Mesacna sprava k 31.10.2007 Allianz
OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 4 675905 131,23

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ) v Sk: 1,-

Aktualna hodnota DJ ku dru spravy: 1,1247

Duracia dlhopisovej zlozky portfélia: 1,010

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,07% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového Gctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Odvetvie Podiel v %
SK Statny dlhopis 201 SK4120004219 Stat 5,94
Ludova Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 Financ¢nictvo 3,22
SLSP a.s. HZL 6M Bribor+0,02 05/09/2012 SK4120005554 Finanénictvo 2,59
LYXOR ETF Eastern Europe FR0010204073 Finanénictvo 2,58
Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 Financ¢nictvo 2,48
Istrobanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,08 16/04/2012 SK4120005380 Finanénictvo 2,36
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX DE0005933956 Finan¢nictvo 2,23
VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 SK4120004813 Financ¢nictvo 1,92
SK Statny dlhopis 202 SK4120004227 Stat 1,92
ISHARES DJ EUROSTOXX 50 IE0008471009 Finan¢nictvo 1,81
Daiwa ETF - NIKKEI 225 JP3027640006 Financ¢nictvo 1,80
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 Finanénictvo 1,79
SK Statny dihopis 207 SK4120005331 Stat 1,75
VUB a.s. HZL 6M Bribor+0,08 24/11/2011 SK4120005174 Financ¢nictvo 1,74
SNS BANK 6M BRIBOR+0,07 130128 XS0241485720 Finanénictvo 1,65

Komentar portfélio manazéra:

Akcie:

Oktobrové obchodovanie na akciovych trhoch sa nieslo v znameni zvySenej volatility a investori intenzivne reagovali na pozitivne i negativne impulzy. Hypotekarna kriza
v USA, ktord v lete odstartovala poklesy naprie¢ vSetkymi trhmi sa preliala do vysledkov finanénych institacii - banky najma v USA a Eurdpe zaznamenali vyssSie ako
olakavané straty. Vysledkova sezéna, ktord sa dostala do svojej druhej polovice takisto potvrdila spomalenie v ekonomickom raste a hospodarske vysledky najvacsich
americkych spolocnosti (kvéli vplyvu vysledkov finanénych institlcii) zatial nezaznamenali ziaden narast ziskovosti. Zvy$ena averzia investorov k rizikdm sa odrazila aj
v raste cien drahych kovov, cena zlata dosiahla 27 ro&né maximum. Velmi déleZité bude, ako sa podari hlavnym centralnym bankam vyrovnat so situéciou v ktorej oproti
sebe stoja na strane jednej potreba znizenia sadzieb pre povzbudenie ekonomického rastu a na strane druhej hrozba inflacie, kedZe ceny komodit nadalej rasti (cena
ropy dosiahla historicky najvy$sie Urovne). NaSe rozhodnutie pokradovat v investovani do akciovych investicii vychadza z toho, Ze akcie nadalej povazujeme za atraktivnu
triedu aktiv, nds pristup k nim je nadalej konzervativny.

Dlhopisy a pefiazny trh:

Urokové sadzby na slovenskom periaznom trhu sa poéas oktdbra takmer nezmenili. Dévodom pre uvedeny vyvoj su pravdepodobne nezmenené ofakavania investorov
tykajuce sa priblizovania ich vysky k sadzbam v Eurozéne. Narodnd banka Slovenska (NBS) na poslednom zasadnuti ponechala zékladné sadzby na nezmenenej urovni
a guvernér I. Sramko oznacil ich vySku za adekvatnu. Vynosy korunovych dlhopisov sa pozdlz vynosovej krivky pocas uplynulého mesiaca takmer nezmenili.

Devizovy trh:

Prudky obrat smerom k silnej$im (a v pripade vymenného kurzu slovenskej koruny oproti USD k rekordnym) Grovniam zaznamenala pocas oktobrového obchodovania
slovenska koruna. Eurostat upresnil detaily tykajlce sa revizie ndsho deficitu bezného Uétu za minulé roky - jeho vyska je jednym z klGCovych kritérii pre zavedenie
eura. Toto prehodnotenie bolo lepsie ako o¢akavané, spinenie tohto kritéria by nemalo byt ohrozené a vladda nadalej deklarovala zémer v3etky kritéria splnit. Oproti USD
zaznamenal kurz slovenskej koruny najsilnejsie historické Grovne a v zédvere mesiaca atakoval Uroven 23,020. Nasu stratégiu zabezpecovania menového rizika aj nadalej
povazujeme za adekvatnu.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona ¢&. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



