Mesacna sprava k 30.11.2007 Allianz
OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 4 775 057 172,66

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ) v Sk: 1,-

Aktualna hodnota DJ ku dru spravy: 1,1198

Duracia dlhopisovej zlozky portfélia: 0,961

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,07% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového Gctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Odvetvie Podiel v %

SK Statny dlhopis 201 SK4120004219 Stat 5,84
Ludova Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 Financ¢nictvo 3,17
LYXOR ETF Eastern Europe FR0010204073 Finanénictvo 2,74
SLSP a.s. HZL 6M Bribor+0,02 05/09/2012 SK4120005554 Finan¢nictvo 2,54
ISHARES DJ EUROSTOXX 50 IE0008471009 Financ¢nictvo 2,51
Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 Finanénictvo 2,43
Istrobanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,08 16/04/2012 SK4120005380 Finanénictvo 2,32
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 Finanénictvo 2,15
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX DE0005933956 Finanénictvo 2,14
SK Statny dihopis 202 SK4120004227 Finan¢nictvo 1,89
VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 SK4120004813 Financ¢nictvo 1,87
SK Statny dlhopis 207 SK4120005331 Stat 1,72
| SHARES S&P 500 US4642872000 Financ¢nictvo 1,71
Daiwa ETF - NIKKEI 225 JP3027640006 Financ¢nictvo 1,69
VUB a.s. HZL 6M Bribor+0,08 24/11/2011 SK4120005174 Finanénictvo 1,68

Komentar portfélio manazéra:

Akcie:

Najhor$i mesiac pre akciové investicie od roku 2002 - aj takto by bolo moZné charakterizovat jednou vetou vyvoj na akciovych trhoch podas novembra.
Investori vnimaju vyvoj na finanénych trhoch so zvy$enou citlivostou a ich tolerancia k riziku pocas uplynulych tyZzdfov dramaticky poklesla. Hospodarske
vysledky najvyznamnej$ich americkych spolo¢nosti za 3. Stvrtrok boli horSie ako pred rokom, ked zisky poklesli 0 5%. NajvacéSie poklesy ziskov zaznamenali
finan¢né spolo¢nosti a spolo¢nosti v stavebnictve. Rast cien komodit a tym aj obdav investorov z vyssej ako oCakavanej inflacie takisto nedal investorom
dévod pre optimizmus. Velmi ddleZité bude, ako sa podari hlavnym centrdlnym bankdm vyrovnat so situaciou v ktorej oproti sebe stoja na strane jednej
potreba zniZzenia sadzieb pre povzbudenie ekonomického rastu a na strane druhej hrozba inflacie, kedZe ceny komodit nadalej rasti (cena ropy dosiahla
historicky najvyssie Grovne). Nas pristup k akciovym investicidm je nadalej konzervativny.

Dlhopisy a pefiazny trh:

Urokové sadzby na slovenskom pefiaznom trhu sa ani pofas novembra vyznamne nezmenili. D6vodom pre uvedeny vyvoj su pravdepodobne nezmenené
ocakavania investorov tykajuce sa priblizovania ich vySky k sadzbam v Eurozéne. Narodna banka Slovenska (NBS) na poslednom zasadnuti ponechala
zakladné sadzby na nezmenenej Urovni a guvernér I. Sramko povaZzuje ich vysku za adekvatnu. Vynosy korunovych dlihopisov pozdlZ vynosovej krivky pocas
uplynulého mesiaca ostali takmer bez zmeny.

Devizovy trh:
V prvej polovici novembra pokragovalo posilfiovanie smerom k silnejsim (a v pripade vymenného kurzu slovenskej koruny oproti USD opét k rekordnym)
Urovniam, v druhej polovici mesiaca v8ak koruna oproti referenénej mene EUR &ast ziskov vymazala. Oproti USD zaznamenal kurz slovenskej koruny
najsilnejsie historické Urovne a v zdvere mesiaca atakoval Uroveri 23,020. Nasu stratégiu zabezpecCovania menového rizika aj nadalej povazujeme
za adekvatnu.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona ¢&. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



