Mesacna sprava k 29.2.2008

OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Allianz ()

Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV) v Sk:

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového uctu:

5334 529 129,78

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ) v Sk: 1,-
Aktualna hodnota D] ku dfiu spravy: 1,1026
Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,83

Tatra Banka a.s.
0,07% priemerného NAV déchodkového fondu
1% zo0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu

Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii

Splatnosti dlhopisov
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Najvacsie investicie do cenn
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Dlhopisové investicie
Vv %
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ISHARES DJ EUROSTOXX 50 IE0008471009 2,53 | SK Statny dihopis 201 SK4120004219 5,07
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX DE0005933956 2,47 | Ludovéa Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 2,86
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 2,40 | SK Statny dihopis 207 SK4120005331 2,60
LYXOR ETF Eastern Europe FR0010204073 1,51 | SLSP a.s. HZL 6M Bribor+0,02 05/09/2012 SK4120005554 2,30
ISAHRES S&P 500 INDEX FUND IE0031442068 1,07 | SK Statny dlhopis 202 SK4120004227 2,24
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 0,98 | Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 2,22
ISHARES S&P CONSUMER STAPLES US4642887370 0,70 | Istrobanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,08 16/04/2012 SK4120005380 2,07
ISHARES S&P GLBL TELECOMM SE US4642872752 0,69 | VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 SK4120004813 1,67
ISHARES S&P GLOBAL UTILITIES US4642887115 0,68 | VUB a.s. HZL 6M Bribor+0,08 24/11/2011 SK4120005174 1,52
ISHARES FTSE 100 IE0005042456 0,58 | SNS BANK 6M BRIBOR+0,07 130128 XS0241485720 1,43

Komentar portfélio manazéra:

Akcie:

Po prudkom prepade akciovych trhov v januari sme boli v priebehu uplynulého mesiaca svedkami volatilného obchodovania, ale ceny
akciovych investicii z janudrovych minim mierne vzrastli. Volatilita a neistota investorov vSak nadalej pretrvévaju a ich tolerancia
k riziku je nadalej nizka. Ceny komodit nadalej rastli a viaceré z nich dosiahli rekordné urovne (ropa $102.75/bbl). Ani
makroekonomické data neboli zdrojom optimizmu, i) vysoké a rastice ceny komodit len zvysili obavy investorov z vyssej
ako oCakdavanej inflacie, ii) pomalsi ako ocCakavany globalny hospodarsky rast, iii) pokracujuca kreditnd kriza a rastlce straty
v investi¢nych bankach a iv) geopoliticka neistota nie si prave idedlne predpoklady pre rast cien akciovych investicii. Centradlne banky
si tieto hrozby uvedomujl a svojimi nastrojmi snazia dopad tychto hrozieb na redlnu ekonomiku eliminovat. Zvolend konzervativna
investi¢na stratégia nami spravovanych fondov sa ukazala ako opodstatnena.

Dlhopisy a pefiazny trh:

Urokové sadzby na slovenskom pefiaznom trhu aj pocas februdra stagnovali. Dévodom pre uvedeny vyvoj ostdvaji nezmenené
oCakavania investorov tykajice sa priblizovania ich vysSky k sadzbam v eurozéne. Narodna banka Slovenska (NBS) na poslednom
zasadnuti ponechala zakladné sadzby na nezmenenej urovni a guvernér I. Sramko povazuje ich vySku za adekvatnu. Vynosy
korunovych dlhopisov pozdiz vynosovej krivky pocas uplynulého mesiaca mierne poklesli t.j. ceny Statnych dlhopisov oproti
predchadzajucemu mesiacu vzrastli.

Devizovy trh:

Rekordné urovne zaznamenala Slovenska koruna oproti referenénej mene EUR, ked po vyjadreni viceguvernéra M. Barta a ministra
financii J. Pociatka v zévere mesiaca posilnila az k arovni 32,500. Podporou pre tento vyvoj su ocCakdavania investorov tykajluce sa
revalvacie parity pred definitivnym fixingom konverzného kurzu pri prechode na EUR. Oproti USD sa koruna v zdvere mesiaca
obchodovala na Urovni 21,400. Nasu stratégiu zabezpecovania menového rizika aj nadalej povazujeme za adekvatnu.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona ¢&. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



