Mesacna sprava k 30.4.2008 Allianz @

OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 5768 436 462,87

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ) v Sk: 1,-

Aktudlna hodnota D] ku dfiu spravy: 1,1122

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,91

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
100% o 100% a8
B Pefiazné 10,8 O nad 10 rokov
80% 33,8 investicie 80%
O Dihopisové 26,4 B od 5 do 10rokov
60% investicie 60%
B Akciové O od 3 do 5 rokov
40% 51,2 e 40% a
investicie 3.5 B od 1 do 3 rokov
20% B Ostatné 20%
14,7 14,4 B do 1 roka
0% 0,4 0%

Regionalna struktara akciovych
investicii

i

Menové riziko

B Stredna Eurépa B EUR
0,80

O zapadna Eurdpa

O PLN
O USA
0O Japonsko

0O BGN
O Ostatné

Najvacsie investicie do cennych papierov

R L. Podiel . L. . Podiel v
Akciové investicie Dlhopisové investicie
v % %

ISHARES DJ EUROSTOXX 50 IE0008471009 2,38 | SK Statny dlhopis 201 SK4120004219 4,71
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX DE0005933956 2,30 | SK Statny dihopis 207 SK4120005331 4,50
LYXOR ETF Eastern Europe FR0010204073 2,28 | Ludové Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 2,61
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 2,19 | SLSP a.s. HZL 6M Bribor+0,02 05/09/2012 SK4120005554 2,09
iSHARES S&P 500 INDEX FUND 1E0031442068 0,98 | SK Statny dlhopis 202 SK4120004227 2,07
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 0,65 | Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 2,05
ISHARES S&P CONSUMER STAPLES US4642887370 0,65 | Istrobanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,08 16/04/2012  SK4120005380 1,91
ISHARES S&P GLBL TELECOMM SE US4642872752 0,63 | VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 SK4120004813 1,55
ISHARES S&P GLOBAL UTILITIES UsS4642887115 0,62 | VUB a.s. HZL 6M Bribor+0,08 24/11/2011 SK4120005174 1,41
ISHARES FTSE 100 IE0005042456 0,53 | ALPHA 3M BRIBOR -0,01 29/01/2010 XS0283835923 1,31

Komentar portfélio manazéra:

Akcie:

Akciové trhy maju za sebou povzbudivy mesiac. Takmer vSetky nami sledované indexy zaznamenali silny mesacny ndrast. Najlepsie sa darilo
japonskym akciam, ktoré zaznamenali rast viac ako 10%, darilo sa aj americkym akcidam s narastom indexu S&P500 o viac ako 5%. Najmenej
vykonna bola strednd Eurdpa, s iba miernym rastom akcii. Optimizmus na trh dodali zverejnené vysledky velkych bank, ktoré sice vykazali
straty, avSak tie boli viac menej v sulade s oCakdvaniami, ateda nepriniesli Ziadne nové negativne impulzy. Celkovo je vSak doterajsia
vysledkova sezdna firiem zmie$ana. Zmie$ané spravy na trh prindsajl aj zverejnené makroekonomické ukazovatele a preto na trhu méZeme opat
vidiet zvySend volatilitu. Zvolend konzervativna investi¢na stratégia nami spravovanych fondov sa preto ukazuje ako opodstatnena.

Dlhopisy a penazny trh:

Urokové sadzby na slovenskom penaZznom trhu pocas aprila narastli. Narodnd banka Slovenska (NBS) na poslednom zasadnuti ponechala
zakladné sadzby na nezmenenej Grovni, priom NBS nevidi vyrazné zmeny v ekonomike ani v jej vyhlade. Vo svojej pravidelnej jarnej sprave
Eurépska komisia uviedla, Ze inflacia bude v SR udrzatelnd, ¢o v podstate znamena, ze SR splfia vSetky podmienky pre prijatie eura. Vynosy
korunovych dlhopisov pozdIZ vynosovej krivky pocas uplynulého mesiaca vzrastli v reakcii na rast vynosov v eurozone, kde investori prehodnotili
svoje oCakdavania na skory pokles Urokovych sadzieb. Rast vynosov nastal pozdlz celej vynosovej krivky a bol na urovni 20 -30 bazickych bodov.

Devizovy trh:

Slovenska koruna sa Coraz viac sustreduje na Urovern fixacie. KedZe otazka ¢i SR prijme euro alebo nie, je uz viac menej zodpovedana, trh sa
sustreduje uz iba na Uroven konverzného kurzu. Vacésina trhu ako i analytikov aktualne vidi ako najpravdepodobnejsiu Groven v rozmedzi 32,00
- 32,50 SKK/ EUR. Preto sa koruna ku koncu mesiaca posunula do stredu tohto intervalu t.j. na Urovne 32,25 SKK/EUR.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



