Mesac¢na sprava k 30.5.2008 Allianz
OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 5 889 804 389,27

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ) v Sk: 1,-

Aktudlna hodnota D] ku dfiu spravy: 1,1168

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,92

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
100% 100% 4,3
316 B Periazné 10,1 O nad 10 rokov
80% ’ investicie 80%
O Dihopisové 25 B od 5 do 10rokov
60% investicie 60%
B Akciové O od 3 do 5 rokov
40% 53,1 e 40% 46,9
investicie ! 0O od 1 do 3 rokov
20% B Ostatné 20%
14,9 13,6 B do 1 roka
0% 0,4 0%

Regionalna struktara akciovych

investicii
b 0
B Stredna Eurépa B EUR

O zapadna Eurdpa

O PLN
O USA
0O Japonsko

0O BGN

O Ostatné

Najvacsie investicie do cennych papierov

R L. Podiel . L. . Podiel v
Akciové investicie Dlhopisové investicie
v % %

LYXOR ETF Eastern Europe FR0010204073 2,21 | SK Statny dlhopis 207 SK4120005331 6,29
ISHARES DJ EUROSTOXX 50 IE0008471009 2,19 | SK Statny dlhopis 201 SK4120004219 4,63
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX DE0005933956 2,13 | Ludové Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 2,57
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 2,04 | SLSP a.s. HZL 6M Bribor+0,02 05/09/2012 SK4120005554 2,06
DB X-TRACKERS Eurostoxx50 Index ETF LU0274211217 1,17 | SK Stétny dlhopis 202 SK4120004227 2,01
iSHARES S&P 500 INDEX FUND 1E0031442068 0,90 | Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 2,00
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 0,61 | Istrobanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,08 16/04/2012  SK4120005380 1,88
ISHARES S&P CONSUMER STAPLES US4642887370 0,60 | SK Statny dlhopis 209 SK4120005885 1,64
ISHARES S&P GLOBAL UTILITIES UsS4642887115 0,60 | VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 SK4120004813 1,51
ISHARES S&P GLBL TELECOMM SE US4642872752 0,59 | VUB a.s. HZL 6M Bribor+0,08 24/11/2011 SK4120005174 1,36

Komentar portfélio manazéra:

Akcie:

Akciové indexy sa poCas mesiaca vyvijali zmiesane. Najviac sa darilo japonskym akciam a akciam strednej Eurdpy, ktoré zhodnotili o vyse 3,5%.
Naopak index DJ Eurostoxx 50 sledujici najvadSie eurdpske spolodnosti stratil vySe jeden a $tvrt percenta. Reportované doélezité
makroekonomické ukazovatele, prindsali skor mierne pozitivne prekvapenia ako vyrazne negativne spravy. Sentiment investorov sa tak nadalej
zlepSoval.

Dlhopisy a pefazny trh:

Urokové sadzby na slovenskom pefiaznom trhu pocas maja stagnovali, na rozdiel od eurdpskych sadzieb penazného trhu, ktoré pokracovali v
raste. Narodna banka Slovenska (NBS) na poslednom zasadnuti ponechala zakladné sadzby na nezmenenej Urovni.

Dlhopisova krivka sa naopak posunula smerom nahor, rovnako ako eurdpska vynosova krivka. S prichadzajucimi novymi datami z eurozény, kde
inflacia je vysoka a rast HDP sa zatial drzi na vys3ich Grovniach, pokralujl obavy investorov zo zvySovania urokovych sadzieb v eurozéne a tym
aj na Slovensku, kedZe do EMU vstipime s velkou pravdepodobnostou od januara 2009.

Devizovy trh:

Udalostou mesiaca maj bola zmena centralnej parity slovenskej koruny, ktord v zdsade jasne vymedzila teritérium, kde sa bude nachadzat
konverzny kurz. Nova centrdlna parita bola stanovena na urovni 30,126 SKK/EUR, t.j. na tak silnd Uroven, kde sa koruna dovtedy nikdy
nenachadzala. Koruna tak na medzimesa¢nom porovnani zhodnotila voci euru o vyse 6%, a mesiac koncila na urovniach 30,3 SKK/EUR. Voci
dolaru koruna rovnako zhodnotila o takmer 6%, na Urovne okolo 19,5 USD/SKK.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



