Mesac¢na sprava k 30.6.2008 Allianz
OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 5718 551 131,37

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ) v Sk: 1,-

Aktudlna hodnota D] ku dfiu spravy: 1,1041

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,94

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
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Akciové investicie Dlhopisové investicie
v % %

LYXOR ETF Eastern Europe FR0010204073 2,10 | SK Statny dlhopis 207 SK4120005331 7,26
ISHARES DJ EUROSTOXX 50 IE0008471009 2,01 | SK Statny dlhopis 201 SK4120004219 4,78
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX DE0005933956 1,94 | Ludové Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 2,65
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 1,90 | SK Statny dlhopis 203 SK4120004284 2,37
DB X-TRACKERS Eurostoxx50 Index ETF LU0274211217 1,08 | SK Stéatny dlhopis 209 SK4120005885 2,13
iSHARES S&P 500 INDEX FUND 1IE0031442068 0,85 | SLSP a.s. HZL 6M Bribor+0,02 05/09/2012 SK4120005554 2,13
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 0,58 | Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 2,05
ISHARES S&P GLOBAL UTILITIES US4642887115 0,58 | SK Statny dihopis 202 SK4120004227 2,04
ISHARES S&P CONSUMER STAPLES US4642887370 0,56 | Istrobanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,08 16/04/2012  SK4120005380 1,94
ISHARES S&P GLBL TELECOMM SE US4642872752 0,54 | VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 SK4120004813 1,56

Komentar portfélio manazéra:

Akcie:

Po pozitivnom vyvoji akcii v maji priniesol jun dalSiu silnd vinu negativneho sentimentu voci akcidam. Hlavné akciové indexy poklesli priblizne
0 10% v USA a Eurdpe. Japonské akcie poklesli miernejsie priblizne o 6%. Za poklesom na akciovych trhoch si opé&tovne rovnaké obavy ako
tomu bolo v priebehu marca (t.j. pri predposlednej vine vypredajov) - 1. celosvetovy rast inflacie, 2. pretrvavajuca kreditna kriza a pokracujluce
odpisy velkych bank a 3. pokles ziskovosti podnikov. Nasa opatrna stratégia pri akciovych investicidach sa ukazuje ako opravnena.

Dlhopisy a pefiazny trh:

Po odstraneni aj poslednych pochybnosti o prijati eura od januara 2009 sa na slovenskom pefiazom trhu prejavila konvergencia k vyssim
sadzbam eurozdny. Priblizuji sa najma sadzby polro¢né a dlhsie t.j. sadzby zasahujlice do obdobia od vstupu do eurozény. Kratsie sadzby sa
priblizuju pomalsie. Samotné sadzby v eurozdéne zaznamenali poCas mesiaca narast, ktory bol spésobeny najma dvomi faktormi : 1. zhorSujluca
sa likviditna situacia na trhu a 2. vyjadrenia prezidenta Eurdpskej centrélnej banky J.C.Tricheta o moznom zvyS3eni sadzieb na jilovom zasadani.
Vyjadrenie J.C.Tricheta podporili aj rast vynosov dlhopisov, primarne eurdpskych a vzapati aj slovenskych, ktoré vzrastli pozdlz celej vynosovej
krivky. Negativny sentiment na dlhopisoch bol poas mesiaca podporovany rastucou inflaciou ¢i uz v SR alebo v krajinach eurozény.

Devizovy trh:

Slovenska koruna sa proti euru pocas cely mesiac obchodovala v tizkom pasme blizko Grovne 30,30 SKK/EUR, ¢o odzrkadluje o¢akavania trhu, Ze
findlny konverzny kurz bude rovnaky ako sucasna parita 30,126 SKK/EUR. Na konci mesiaca korunou mierne pohlo vyjadrenia premiéra SR
o snahe fixovat este silnejsi kurz ako je sGc¢asna parita. Voéi doldru koruna posilnila v priebehu mesiaca, ¢o bolo spésobené oslabenim dolara vodi
euru. Slovenska koruna zatvarala mesiac voéi hlavhym svetovym mendm na Urovniach 30,2 EUR/SKK a 19,17 SKK/USD. Nase rozhodnutie
0 zabezpeceni menového rizika ostava nezmenené.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentéri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



