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Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 6 007 562 485,01 Skk / 199 414 541,76 Eur®
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Podiato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 1,0000 Skk / 0,033194 Eur”

Aktudlna hodnota D] ku dfiu spravy: 1,0978 Skk / 0,036440 Eur”

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 1,07

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Regionalna struktdara akciovych Menové riziko

investicii
B EUR
B Strednd Eurdpa
. . . o usb
0O zapadna Eurdpa
o
O usA PLN
O Japonsko O BGN

Najvacsie investicie do cennych papierov

R L. Podiel . L. . Podiel v
Akciové investicie Dlhopisové investicie

v % %
LYXOR ETF Eastern Europe FR0010204073 2,25 SK tétny dlhopis 207 SK4120005331 7,05
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 1,80 | SK Statny dlhopis 201 SK4120004219 4,61
ISHARES DJ EUROSTOXX 50 1E0008471009 1,70 | Ludova Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 2,50
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX DE0005933956 1,65 | SK Statny dlhopis 203 SK4120004284 2,28
DB X-TRACKERS Eurostoxx50 Index ETF LU0274211217 0,90 | SK stétny dlhopis 202 SK4120004227 2,25
I SHARES S&P 500 US4642872000 0,79 | SK Statny dlhopis 209 SK4120005885 2,08
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 0,50 | SLSP a.s. HZL 6M Bribor+0,02 05/09/2012 SK4120005554 2,01
iSHARES MSCI Eastern Europe IEO0BOM63953 0,48 | Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 2,00
DB X-TRACKERS FTSE 100 Index ETF LU0292097234 0,38 | Istrobanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,08 16/04/2012 SK4120005380 1,85
ESPA STOCK NTX ATOO0OOAOOEH2 0,34 | SK Stétny dlhopis 205 SK4120004565 1,84

Komentar portfélio manazéra:

Akcie:

Septembrovy vyvoj na kapitalovych troch bol nadalej ovplyviiovany pretrvavajlcou neistotou voéi budicemu vyvoju hlavnych svetovych
ekonomik, najmé obavami z moznej recesie v Castiach Eurdpy ako aj v Amerike. Amerika, zmietana problémami finan¢ého sektora, zaznamenala
za minuly mesiac vyrazny pokles akciovyxh indexov (S&P 500 -9.079%), k ¢omu hlavne ku koncu mesiaca prispela sprava o zamietnuti viddneho
zachranného balika pre tento sektor, ktory mal poskytnit institliciam dodatoénd likviditu vo vyske 700 miliard dolarov. Tento krok mal vyrazny
dopad aj na eurdpske a azijské trhy (Euro Stocks 50 -9.696% , FTSE 100 -12.50%, Nikkey 225 -12.267%). Pokles zaznamenal aj rusky akciovy
trh kde sa pod negativny vyvoj podpisali aj klesajuce ceny komodit. Kvoéli spominanym dévodom ostdvame aj nadalej konzervativni pri
akciovych investiciach.

Dlhopisy a pefiazny trh:

Pod vplyvom prehlbujlicej sa Uverovej krizy vacsina eurdpskych bankovych domov zépasi s nedostatkom likvidity. Mnohé zahrani¢né banky
zachrafiuju vlady, a niekolko americkych bank bolo nitenych poziadat o ochranu pred veritelmi. Kym slovenské komeréné banky ukladajd na
Géet Narodnej banky Slovenska prebytoénd likviditu v objeme priblizne 330 mid. Sk, ECB je nutend nedostatok likvidity rie$it ,pumpovanim®
miliard eur do finanéného sektoru. Pod vplyvom prebytku likvidity na slovenskom pefiaznom trhu sa Uroky 3-12 mesacénych depozit ocitli o 70-
120 bp. pod aktudlnym euriborom. Na druhej strane rizikova prirdzka na slovenské Statne dlhopisy vzrastla voéi nemeckym benchmarkovym
bundom na bezmala 100 bp. Zakladna Urokova sadzba ECB ako aj NBS tak zostéva po septembri na nezmenenej Urovni 4,25%.

Medziro¢néd harmonizovand inflacia na Slovensku v auguste dosiahla 4,4%. Spomalenie inflacie bolo vykézané aj v eurozéne, pricom
pokradovanie priaznivého vyvoja bude zavisiet od vyvoja cien ropy a potravin. Niz$ia dynamika kone¢nej spotreby slovenskych domécnosti ma
nielen pozitivny vplyv na stcasn( Groven inflacie, ale vytvara priaznivé predpoklady aj na pokracovanie v poklese.

Devizovy trh:

Americky dolar voci euru pokracoval po¢as mesiaca v zhodnocovani, a to najméa z dévodu, Ze vyhliadky americkej ekonomiky s vnimané
investormi pozitivnejsie v porovnani s eurépskymi trhmi a to hlavne z dévodu vyssej mobility pracovnej sily, ktord je jednym z hlavnych
predpokladov pre potencialny buduci rast, resp. vymanenie sa z recesie. KedZe slovenska koruna sa voci euru pocas mesiaca drzala na stabilnych
urovniach okolo 30,30 SKK/EUR, tak dolar posilnil aj voc¢i korune a to o vyse 4%.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
* Na prepocet do Eur je pouzity konverzny kurz 1Eur=30,1260Skk. Prepocet slizi len na informativne Gcely.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



