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Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 6 065 740 064,36 Skk /201 345 683,61 Eur"
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Podiato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 1,0000 Skk / 0,033194 Eur”

Aktudlna hodnota D] ku dfiu spravy: 1,0693 Skk / 0,035494 Eur”

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 1,11

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
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Regionalna struktiara akciovych
investicii

Menové riziko
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Najvacsie investicie do cennych papierov

e L Podiel N L Podiel v
Akciové investicie Dlhopisové investicie
Vv % %

SPDR Trust Series 1 US78462F1030 1,64 | SK Statny dlhopis 207 SK4120005331 7,05
LYXOR ETF Eastern Europe FR0010204073 1,59 | SK §tétny dlhopis 201 SK4120004219 6,29
ISHARES DJ EUROSTOXX 50 IE0008471009 1,43 | SK Statny dlhopis 205 SK4120004565 3,55
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX DE0005933956 1,22 | SK Statny dlhopis 202 SK4120004227 3,39
DB X-TRACKERS Eurostoxx50 Index ETF LU0274211217 0,76 ILudgvé Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 2,48
I SHARES S&P 500 US4642872000 0,72 | SK Statny dlhopis 203 SK4120004284 2,27
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 0,45 | SK Statny dlhopis 209 SK4120005885 2,09
DB X-TRACKERS FTSE 100 Index ETF LU0292097234 0,33 | SLSP a.s. HZL 6M Bribor+0,02 05/09/2012 SK4120005554 1,99
ESPA STOCK NTX ATOOO0AOOEH2 0,22 | Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 1,91
ISHARES S&P GLOBAL ENERGY SECTOR US4642873412 0,22 | Istrobanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,08 16/04/2012 SK4120005380 1,82

Komentar portfélio manazéra:

Akcie:

Oktébrovy vyvoj akciovych trhov sa popri vyraznej volatilite niesol v znameni zachrannych akcii jednotlivych Statov a nadnarodnych organizacii, ktoré mali
za ciel stabilizovat trhy. Cielom tychto opatreni je dodat likviditu a hlavne vratit vzajomnu ddéveru, ktord sa medzi¢asom z trhov vytratila. Finan¢na kriza sa
v svetovej ekonomike prejavuje v plnej miere. Trhy okamzZite premietli obavy z moznej recesie do svojich o¢akdvani a ceny akcii a komodit prudko poklesli.
Mesacny pokles indexov bol vyrazny vo vSetkych regionoch - Amerika (S&P 500 -16.563%, Nasdaq -16.838%), Dow Jones Indust. -13.905%), Eurépa (Euro
Stocks 50 -15.505% , FTSE 100 -11.74%, DAX -14.094%), Japonsko (Nikkei 225 -24.553%), Rusko (RTSI -34.960%). Kriza uz zasiahla redlnu ekonomiku -
otadzne vsak je do akej miery tento faktor ovplyvni budtci vyvoj jednotlivych ekonomik. Mierne korekcie prudkych prepadov nastali na akciovych trhoch az v
zavere mesiaca. Kvéli spominanym doévodom ostdvame aj nadalej konzervativni pri akciovych investiciach.

Dlhopisy a pefiazny trh:

Od zadiatku likviditnej krizy poskytli centralne banky finanénému sektoru niekolko sto miliardové finanéné injekcie. Zaciatkom mesiaca podnikli v zaujme
zmiernenia dopadov hospodarskej krizy dalsi vyznamny krok. Svetové centréine banky koordinovane zniZili zékladné Urokové sadzby. V USA, v Eurdpskej
menovej Unii, vo Svajciarsku a vo Velkej Britanii sa zniZili kli¢ové Grokové sadzby o 25-50bp. Na tento vyvoj reagovala na svojom oktdébrovom zasadnuti aj
Bankova rada NBS, ktora zniZila zékladn( UrokovU sadzbu zo 4,25% na 3,75%. KedZe vyvoj na Slovensku je zavisly od vyvoja eurozény, toto rozhodnutie
nema velky vyznam na dal$i vyvoj na finanénom trhu. I8lo skér o spinenie povinnosti zosuladit sa s eurozénou. To, Ze na Slovensku dochadza k spomaleniu
rastu ekonomiky indikovala zverejnena augustova priemyselna vyroba. Oproti rovnakému obdobiu predchadzajliceho roku vzrastla iba 0 0,9%. Dovodom je
pokles vyroby v strojarstve, v automobilovom a v chemickom priemysle, vyvolany niz§im zadujmom na zahrani¢nych trhoch. Medziro¢na inflacia zrychlila na
5,4%, ¢im dosiahla tohtoro¢né maximum. Analytici predpokladaju, Ze toto cislo uz predstavuje vrchol a v najblizSom obdobi dbjde k postupnému
spomalovaniu medziro&ného rastu. Za jeden z prvych prejavov normalizécie situdcie na finannych trhoch méZeme povazovat pokles Urokov na eurdpskom
penaznom trhu, ked' sadzby v priebehu mesiaca postupne klesli aj o vySe 70 bp. PribliZili sa tak k slovenskym, dokonca v pripade ro¢nych klesli na 4,87%,
0 15 bp. pod porovnatelné slovenské. Napriek znizeniu zakladnej Urokovej sadzby sa vynosy slovenskych statnych dlhopisov prakticky nezmenili. D6vodom
je enormny rast rizikovej prirazky voci nemeckym benchmarkovym bundom, ktoréd aktudlne dosahuje bezmala 150 bp.

Devizovy trh:

Slovenska koruna vodi euru mierne oslabila v mesa¢nom porovnani, hoci turbulencie v strede mesiaca ju doc¢asne poslali na slabsie Urovne napriek tomu, Ze
konverzny kurz voci euru je fixny. Americky dolar pokracuje vo svojom posilfiovani voci euru a tym aj oproti slovenskej korune, oproti ktorej len za oktdber
posilnil o takmer 11%.

Poznamka: Informacie o Statistickych (dajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
* Na prepocet do Eur je pouzity konverzny kurz 1Eur=30,1260Skk. Prepocet sltZi len na informativne Gcely.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



