Mesacna sprava k 31.12.2008 Allianz

OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 6 459 731 539,48 Skk / 214 423 804,67 Eur" / 6 459 731 539,49 Skk™
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢nd hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 1,0000 Skk / 0,033194 Eur” / 1,0000 Skk™*

Aktudlna hodnota DJ ku drfiu spravy: 1,0717 Skk / 0,035574 Eur" / 1,0717 Skk™

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 1,51

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065% priemerného NAV déchodkového fondu

Odplata za vedenie osobného ddéchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
100% 100% 3.1
23 B Pefiazné 17.2 O nad 10 rokov
80% investicie 80%
@ Dlhopisové 20.3 B od 5 do 10rokov
60% investicie 60%
. O od 3 do 5 rokov
40% 69-6 B Akclove 40% a1.8
investicie O od 1 do 3 rokov
20% B Ostatné 20%
2 B do 1 roka
0% 0.2 0%
Regionalna struktura akciovych
investicii
B Stredna Eurdpa B EUR
0O zapadna Eurdpa o PN
OUSA
OBGN
0O Japonsko
Najvacsie investicie do cennych papierov

R L. Podiel . L. . Podiel v
Akciové investicie Dlhopisové investicie
Vv % %

SPDR Trust Series 1 US78462F1030 1.32 SK §tétny dlhopis 207 SK4120005331 6.70
LYXOR ETF Eastern Europe FR0010204073 1.30 SK Stétny dlhopis 201 SK4120004219 5.95
ISHARES DJ EUROSTOXX 50 IE0008471009 1.25 SK Statny dlhopis 208 SK4120005372 5.45
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX DE0005933956 1.06 SK Stétny dlhopis 209 SK4120005885 5.26
DB X-TRACKERS Eurostoxx50 Index ETF LU0274211217 0.67 SK Statny dlhopis 205 SK4120004565 4.33
I SHARES S&P 500 US4642872000 0.57 SK Statny dlhopis 202 SK4120004227 3.23
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 0.44 Ludova Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 2.35
DB X-TRACKERS FTSE 100 Index ETF LU0292097234 0.26 SK Statny dlhopis 203 SK4120004284 2.16
ESPA STOCK NTX ATOOOOAOOEH2 0.18 SLSP a.s. HZL 6M Bribor+0.02 05/09/2012 SK4120005554 1.89
Daiwa ETF - NIKKEI 225 JP3027640006 0.14 Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 1.79

Komentar portfdlio manazéra:

Akcie:

Decembrovy vyvoj akciovych trhov sa niesol v duchu globdlneho zniZovania Urokovych sadzieb s ciefom stimulovat ekonomiky a zmiernit dopady recesie. Americkd
centrdlna banka znizila Urokov( sadzbu na Uroven 0,25%, Eurdpska centralna banka zniZila sadzbu o 75 bps na uUroven 2,5%, Urokova sadzba Bank of England je na
urovni 2%, ¢o je najnizSia hodnota od roku 1951. VSetky tieto kroky boli trhmi vnimané pozitivhe, ¢omu nasved€uju aj percentudlne rasty jednotlivych indexov - Amerika
(S&P 500 10.664%, Nasdaq 12.801%), Dow Jones Indust. 7.698%), Eurdpa (Euro Stocks 50 6.958% , FTSE 100 9.069%, DAX 9.452%), Japonsko (Nikkei 225 5.506%).
Tymto rastom boli do velkej miery vymazané straty z predos$lého mesiaca. Na druhej strane vSak v odvetviach ako financie a automobilovy priemysel st i nadalej
problémy. Ekonomiky po celom svete zasiahol tvrdy uder vo forme recesie a do budicna aj moznej deflacie. Kvoli spominanym dévodom sme aj nadalej konzervativni pri
akciovych investiciach. Podiel akciovej zlozky portfélia sa oproti minulému mesiacu znizil 0 0,6%.

Dlhopisy a penazny trh:

Eurdpska centralna banka znizila odhad oCakavaného rastu HDP na rok 2009 z +1,2% na -0,5%. Narast obav zo spomalenia ekonomiky eurozény vyrazne ovplyvnil aj
rozhodnutie o znizeni klGCovej Grokovej sadzby. KedZe ECB predpokladd v najblizsich rokoch nizku inflaciu, dalsie zniZenie klGCovej sadzby v roku 2009 pravdepodobne
nenecha na seba dlho cakat. Podla analytikov méZe zo si¢asnych 2,5% zékladné Grokové sadzba rychlo klesndt az na 1,75%. Vzhladom na bliZiaci sa termin prijatia eura
na Slovensku aj NBS znizila Grokovl sadzbu, v rovnakej vyske. Novembrové inflacné Cisla zverejnené Statistickym uUradom SR priniesli o¢akdavané spomalenie
medziro¢nej dynamiky rastu. Vdaka lacnejSim potravinam a padu cien ropy na svetovych trhoch novembrova inflacia klesla na 4,9%. Pod vplyvom svetovej financnej
krizy na slovensk( ekonomiku, doslo v novembri k rastu nezamestnanosti, na 7,8%. Razantné znizenie zakladnej Urokovej sadzby sa odzrkadlilo aj v decembrovom
poklese Urokov na pefiaznych trhoch. Eurdpske sadzby klesali opé&t rychlejie. Az 100 bp na dlhdom konci krivky. Slovenské o nie¢o miernejsie, o 90 bp. na dlhdom
a 0 40-50 bp. na kratSom konci. V ¢ase prijatia eura sa tak Groky na slovenskom a eurépskom pefiaznom trhu zladili. Od 1.1.2009 zanikd BRIBID/BRIBOR a slovensky
peflazny trh zaéne vyuzivat sadzby EURIBOR. Vyvoj vynosov slovenskych Statnych dlhopisov bol po¢as mesiaca menej jednoznaény. Hoci oproti predchadzajicemu
mesiacu mierne poklesli, rizikova prirdzka vo¢i bundom sa neznizila a zostdva nadalej na Urovni 150 bp. Vstup do eurozdny sice vytvara priaznivé predpoklady na
znizenie tohto rozdielu, zdsadny obrat v$ak nenastane skér ako sa vrati dévera investorov a opét zaénu investovat aj do rizikovejsich aktiv. Podiel dlhopisovej zloZzky
pocas mesiaca december vzrastol o 4,5%, taktieZ durdcia portfélia sa zvysila o 0,35.

Devizovy trh:

Slovenska koruna sa postupne priblizovala ku konverznému kurzu a mesiac ukondéila na jeho Urovni t.j. 30,126 SKK/EUR. Americky dolar voci euru po¢as mesiaca prudko
oslabil az na Urovne okolo 1,40 USD/EUR, ¢o predstavuje medzimesacné oslabenie o viac ako 9%. Z d6vodu bliZziaceho sa prijatia eura sme postupne znizovali menové
zabezpecenie vodi spominanej mene, ¢im sa podiel menového rizika na portféliu relativne zvysil v porovnani s minulym mesiacom.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
*  Na prepocet do Eur je pouzity konverzny kurz 1Eur=30,1260Skk. Prepocet sl(zi len na informativne Ucely.
** Na prepocet do Skk je pouzity konverzny kurz 1Eur=30,1260Skk. Prepocet sltzi len na informativne Gcely.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



