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Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 219 461 974,65 Eur / 6 611 511 448,31 Skk ™
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Podiato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 Eur / 1,0000 Skk*

Aktudlna hodnota D] ku dfiu spravy: 0,035554 Eur/ 1,0711 Skk™

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 1,59

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

L. L. Podiel . L. . Podiel v
Akciové investicie Dlhopisové investicie
Vv % %
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 1.30 SK §tétny dlhopis 207 SK4120005331 6.65
ISHARES DJ EUROSTOXX 50 IE0008471009 1.12 SK §ta’tny dlhopis 208 SK4120005372 5.37
LYXOR ETF Eastern Europe FR0010204073 1.05 SK §ta’tny dlhopis 209 SK4120005885 5.25
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX DE0005933956 0.96 SK §tétny dlhopis 205 SK4120004565 4.31
DB X-TRACKERS Eurostoxx50 Index ETF LU0274211217 0.60 SK Statny dlhopis 202 SK4120004227 3.20
I SHARES S&P 500 US4642872000 0.57 Erste Group Bank GGB 3 23/01/2012 XS0410023369 2.51
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 0.43 Poland 4,5 05022013 XS0162316490 2.32
DB X-TRACKERS FTSE 100 Index ETF LU0292097234 0.26 Iiudgva' Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 2.31
ESPA STOCK NTX ATOOOOAOOEH2 0.16 | SK Statny dlhopis 203 SK4120004284 2.11
Daiwa ETF - NIKKEI 225 JP3027640006 0.14 SLSP a.s. HZL 6M Bribor+0,02 05/09/2012 SK4120005554 1.85

Komentar portfdlio manazéra:

Akcie:

Januarovy vyvoj akciovych trhov sa niesol v znameni negativnych sprav ohlasujucich recesiu v takmer vsetkych vyspelych ekonomikach. Makroekonomické Cisla
potvrdzujlce tento fakt zapricinili dalSie poklesy akciovych indexov. Amerika (S&P 500 -8.566%), Nasdaq —-6.380%), Dow Jones Indust. -8.837%), Eurdpa (Euro Stocks
50 -8.606% , FTSE 100 -6.417%, DAX -9.809%), Japonsko (Nikkei 225 -9.769%). Automobilové a bankové odvetvie i nadalej zapasi s pretrvavajlcimi problémami
ohladom dopytu (na strane automobilového priemyslu) a odpisovania toxickych aktiv (na strane bank). VaZne problémy vo forme znizenia dopytu uZ pocituju aj ostatné
odvetvia. Kvéli spominanym dévodom sme aj nadalej konzervativni pri akciovych investiciach.

Dlhopisy a pefiazny trh:

Odhady analytikov ohladom dalSieho vyvoja zakladnej GUrokovej sadzby ECB sa zastavili na Grovni 1%. Napriek tomu pravdepodobnost zniZenia na februarovom
zasadnuti (05.02.) je nizka. Prezident ECB, Jean-Claude Trichet totiz po decembrovom zasadnuti bankovej rady dal jasne najavo, Ze vo februari banka so sadzbami hybat
nebude a dalSiu redukciu avizoval az na marec. V januari bolo Statistickym Uradom SR zverejnenych niekolko délezitych makroudajov. DAvera slovenskych podnikov a
spotrebitelov v ekonomiku v januari spadla na nové minimum, ked' sa ukazovatel dévery znizil na 79,1 percentudneho bodu (v decembri 82,2%). Januarovy vysledok
negativne ovplyvnilo najma zhorsenie nalady v stavebnictve a priemysle. Mnohé podniky pre hospodarsku krizu uz obmedzili vyrobu a ohlasili prepustanie pracovnikov.
Priemyselnd vyroba v novembri klesla (na roénej béze) o0 7,1%. Miera nezamestnanosti v decembri vzrastla na 8,4%, inflacia klesla na 4,4%. Eurostat pod tlakom tychto
udaJov predikuje rast HDP na Slovensku na urovni 2, 7%. VyVO] EURIBOR, v prvom mesiaci platnosti v SR, zodpovedal vyraznému prebytku finanénych prostnedkov na
pefiaznom trhu. Uroky klesli o dalsich 80 bp., po celej dizke vynosove] krivky. Eurdpske komeréné banky ukladaju financie ziskané zo Statnej podpory a z emisii statom
garantovanych cennych papierov do ECB. A tak hoci Uroky st na historicky najnizsich Grovniach, spolo¢nosti sa k Uverom nedostanu a ,vladne peniaze" tak nesliZia na
ozivenie ekonomiky. Vynosy slovenskych Statnych dlhopisov, predovsetkym na kratSom konci krivky vyrazne poklesli. Dévodom su ocakavania poklesu zakladnej
urokovej sadzby, ale aj stabilna rizikova prirdzka (na Grovni 150 bp.) nad nemecké bundy. Vzhladom k tomu, Ze rizikova prirazka okolitych krajin permanentne rastie,
tento vyvoj mozno pripisat prijatiu eura, ale aj predikovanému rastu HDP.

Devizovy trh:
Euro pocas mesiaca oslabilo voci amercikému dolaru o priblizne osem percent. Britska libra zastavila svoj pokles voci euru a hoci vyvoj poCas mesiaca bol vyrazne
volatilny, mesiac uzavrela libra silnejSia voci euru, rovnako priblizne o osem percent. Okolité meny regiénu s pod silnym predajnym tlakom a prudko oslabili voci euru.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
*  Na prepocet do Eur je pouzity konverzny kurz 1Eur=30,1260Skk. Prepocet sl(zi len na informativne Gcely.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



