Mesacna sprava k 31.03.2009 Allianz @

OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 233 053 675,26 Eur / 7 020 975 020,88 Skk *
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Podiato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 Eur / 1,0000 Skk™

Aktudlna hodnota D] ku dfiu spravy: 0,035570 Eur / 1,0716 Skk™

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 1,23

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
100% 100% 2.9
B Pefiazné 11 O nad 10 rokov
80% investicie 80% 25.6
60% O Dihopisové ’ B od 5 do 10rokov
? investicie 60%
40% O od 3 do 5 rokov
62 O Akciové 40% 36.4
20% investicie O od 1 do 3 rokov
5.5 B Ostatné 209
0% -9.1 ° 24.1 B do 1 roka
-20% 0%
Regionalna struktura akciovych Menové riziko
investicii
8.8
B Stredna Eurdpa BPLN
0O Zapadna Eurépa
O USA
OBGN
0O Japonsko
Najvacsie investicie do cennych papierov

L. L. Podiel . L. . Podiel v
Akciové investicie Dlhopisové investicie
Vv % %
ISHARES DJ EUROSTOXX 50 IE0008471009 0.98 Belgium T BILL 0 13/08/2009 BE0312646152 9.20
LYXOR ETF Eastern Europe FR0010204073 0.94 SK Statny dlhopis 207 SK4120005331 6.31
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 0.86 SK §ta’tny dlhopis 209 SK4120005885 5.02
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX DE0005933956 0.83 SK Statny dlhopis 205 SK4120004565 4.15
DB X-TRACKERS Eurostoxx50 Index ETF LU0274211217 0.53 Poland 4.5 05022013 XS0162316490 3.36
I SHARES S&P 500 US4642872000 0.49 SK Statny dlhopis 202 SK4120004227 2.93
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 0.36 Erste Group Bank GGB 3 23/01/2012 XS0410023369 2.39
DB X-TRACKERS FTSE 100 Index ETF LU0292097234 0.22 SK Statny dlhopis 208 SK4120005372 2.18
ESPA STOCK NTX ATOO00AQOEH2 0.14 ILudgvé Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 2.12
Daiwa ETF - NIKKEI 225 JP3027640006 0.12 SK Statny dlhopis 203 SK4120004284 2.00

Komentar portfdlio manazéra:

Akcie:

Marcovy vyvoj na akciovych trhoch priniesol korekciu minulomesaénych prepadov. Ciastoéné obnovenie dévery v kapitalové trhy a s tym spojené riziko sa premietlo do
pozitivnych vynosov - Amerika (S&P 500 8.54%, Nasdaq 10.94%, Dow Jones Indust. 7.73%), Eurdpa (Euro Stocks 50 4.80%, FTSE 100 2.50%, DAX 6.27%), Japonsko
(Nikkei 225 7.15%). Volatilita trhov sa i nadalej vymyka z dlhodobych historickych pozorovani, preto treba poznamenat, Ze takato korekcia mdze byt fundamentaine
neopodstatnena. Vyhliadky ekonomik ako celkov i nadalej ostavaju otdzne. Rozsiahle zdchranné balicky (prevazne kratkodobého charakteru) a ich efekt na hospodarstvo
sa zatial premietli len do do¢asného zvysenia dopytu zo strany spotrebitelov v danom sektore, pre ktory bol zachranny balik uréeny (stavebny sektor v USA,
automobilovy sektor v EU). V priebehu marca lidri vyspelych ekonomik (G8 / G20) neprisli so Ziadnym vyznamnym opatrenim, ktoré by riesilo momentalnu situaciu aj z
dlhodobého hladiska. Kvoli spominanym dévodom sme aj nadalej konzervativni pri akciovych investiciach.

Dlhopisy a penazny trh:

Ani v marci sme sa nedockali pozitivnych ekonomickych informacii. Zac¢iatkom mesiaca ECB zniZila svoju klicov( sadzbu o 50 bp. na 1,5%. Slabé ekonomické vysledky
a najnovsi odhad poklesu HDP eurozény o 2,7% naznadujl, Zze zdkladna Grokova sadzba do leta mdze klesn(t aZ na 1%. Slovenska priemyselna vyroba sa v januari
medziro¢ne prepadla o0 27%. Dévodom je plynova kriza, ale predovsetkym recesia ekonomik najvacsich obchodnych partnerov. Miera nezamestnanosti vo februari
dosiahla 9,7%. Inflacia vzrastla medzimesaCne iba o jednu desatinu a vo februari dosiahla 3,1%. Vyhlad pre nasledujice mesiace zostava pozitivny. Hoci ceny
polnohospodarskych vyrobkov stale klesaju a slabndci dopyt motivuje obchodnikov k zniZeniu cien, maloobchodny obrat klesol v janudri medziro¢ne o 3,3%. Statisticky
Grad SR zatiatkom mesiaca revidoval rast ekonomiky v poslednom stvrtroku 2008 na 2,5%. Za cely minuly rok tak vzrastol redlny HDP o 6,4%. D6vodom spomalenia
ekonomického rastu je recesia najvacsich obchodnych partnerov Nemecka a Ceska. Pre mall a otvoren( slovenski ekonomiku bude klGéovym faktorom dalieho vyvoja
ozivenie najsilnejsich eurépskych ekonomik. So zhor$ujicou sa ekonomickou krizou sa podla niektorych odhadov méze deficit verejnych financii v roku 2009 zvysit na 3,8
-5% HDP. Hoci sa pokles drokovych sadzieb spomalil, vyvoj EURIBOR nadalej odzrkadluje aktudlnu situaciu na peflaznom trhu. Vyrazny prebytok likvidity a ocakavané
znizenie zakladnej Grokovej sadzby tlacia Groky na velmi nizke Urovne. V priebehu marca Uroky klesli o 20-30 bp., po celej dizke vynosovej krivky. Vynosy slovenskych
Statnych dlhopisov po¢as mesiaca poklesli, kopirujic vyvoj nemeckych bundov. Rizikova priraZzka nad nemecké bundy je 120-130 bp.

Devizovy trh:
Americky dolar vyrazne oslabil potom, ako Fed ozndmil, ze odkUpi toxické aktiva za dal$ich 300 mil. USD. Mierne oslabila voci euru aj britska libra. Okolité meny regidonu
sU nadalej velmi volatilné, avSak v priebehu mesiaca voci euru mierne posilnili.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
* Na prepocet do Skk je pouzity konverzny kurz 1Eur=30,1260Skk. Prepocet slUzi len na informativne ucely.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



