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Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 247 272 598,61 Eur / 7 449 334 305,72 Skk *
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Podiato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 Eur / 1,0000 Skk*

Aktudlna hodnota D] ku dfiu spravy: 0,035792 Eur / 1,0783 Skk*

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,58

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

L. L. Podiel . L. . Podiel v
Akciové investicie Dlhopisové investicie
Vv % %
ISHARES DJ EUROSTOXX 50 IE0008471009 0,64 BTNS 3.5 12/07/2009 FR0106841887 17,27
DB X-TRACKERS Eurostoxx50 Index ETF LU0274211217 0,60 l§e|gium T BILL 0 13/08/2009 BE0312646152 17,16
LYXOR ETF Eastern Europe FR0010204073 0,54 | SPP SR 2009/10/14 SK6120000014 10,06
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 0,45 SK Statny dlhopis 207 SK4120005331 5,98
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX DE0005933956 0,36 | SPP SR 2010/01/13 SK6120000022 5,82
I SHARES S&P 500 US4642872000 0,52 Dutch Treasury Certificate 0 30/10/2009 NL0009040062 5,44
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 0,31 Ludovéa Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 2,01
Daiwa ETF - NIKKEI 225 JP3027640006 0,12 SLSP a.s. HZL 6M Bribor+0.02 05/09/2012 SK4120005554 1,62
ESPA STOCK NTX ATOOOOAOOEH2 0,14 | Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 1,62
Daiwa ETF - NIKKEI 225 JP3027640006 0,12 Istrobanka. a.s. HZL 3M Bribor + 0.08 16/04/2012 SK4120005380 1,48

Komentar portfdlio manazéra:

Akcie:
Akciové trhy zaznamenali po¢as mesiaca solidny rast, ktorym vadésina z nich vymazala straty z prvych mesiacov tohto roka a dostala sa na Urovne zo zaciatku roka.
Ozivenie akciovych trhov sme vyuzili na postupné znizovanie akciovej zlozky, v sutlade so stratégiou zniZzovania rizika v déchodkovych fondoch.

Dlhopisy a penazny trh:

Zaciatkom maja zniZila Eurdpska centralna banka zakladnu Urokovl sadzbu na historické minimum 1%. Prezident banky J.C.Trichet vyhlasil, Ze to ,nie je nutne najnizsia
Uroven pre urokové sadzby", no analytici nepredpokladaju dalsi pokles. Hoci spravy z USA naznacujl bliZiaci sa koniec recesie, majové makroekonomické Udaje na
Slovensku naplfiaju skér pesimistické scenare. Hruby domaci produkt v prvom kvartali 2009 klesol oproti rovnakému obdobiu predchadzajiceho roku o 5,6%, ¢o bol
ovela horsi vysledok, ako ocakavala vacsina analytikov. Maloobchodny obrat klesol v marci menej ako ocakavali trhy (-7,5%) mozno aj vdaka posilneniu mien okolitych
krajin, ¢o znevyhodnilo nakupnu turistiku. Spomalil sa aj pokles priemyselnej produkcie, ktory je vsak nadalej na Grovni -18% oproti rovnakému obdobiu roku 2008.
Dévodom je aj pokles cien (deflacia) priemyselnych produktov, ktoré v aprili medzirocne klesli o 0,8%. Kontinudlne klesd aj inflacia, ktord v aprili dalej spomalila a
dosiahla 2,3%. Mierne klesla cena potravin, ktor( neprevazil ani rast cien pohonnych hmét. Dezinflany trend by mal pokraovat aj v nasledujucich mesiacoch,
pravdepodobne aZ do jesene tohto roku. Slovenska vidda emitovala patroény $tatny dlihopis a poZi¢ala si na medzindrodnych trhoch 2 mid. Eur, o je dvojndsobok oproti
pévodnému plénu. Vynosy na sekundérnom dlhopisovom trhu vzréstli, krivka sa pod vplyvom pohybu eurépskej a americkej krivky zostrmila, zaroven sa zvysila rizikova
prémia slovenskych dlihopisov. Po vyhldseni J.C.Tricheta po zasadnuti Bankovej rady ECB sa zvySila pravdepodobnost dal$ieho klesania urokov na pefiaznom trhu. ECB
zaroven nevyltdila moznost intervenénych nakupov niektorych vybranych tried dlhopisov na podporu likvidity na medzibankovom trhu. Hoci uz miernejsie, ale pocas
celého maja pokracovali Groky na pefiaznom trhu v klesani a koncom mesiaca dosahovali: jednomesaéné depozitd 0,865% p.a., trojmesaéné 0,85% p.a., Sestmesaéné
1,50% p.a., roné 1,585% p.a.. Celkova durdcia portfélia sa skratila vzhladom na riziko pokraCovania rastu vynosov z kombindcie oZivenia svetovej ekonomiky
a naslednej inflacie, ako aj zhorSovania kreditnej pozicie jednotlivych Statov.

Devizovy trh:
Americky doldr pofas mesiaca oslabil voéi euru o takmer 7% a mesiac kondil na trovni 1,41 USD/EUR. Okolité meny regiénu sa vyvijali rozdielne, ked v mesa¢nom
porovnani ¢eska koruna bola stabilnd, madarsky forint posilnil a pol'sky zloty naopak oslabil voci euru.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
* Na prepocet do Skk je pouzity konverzny kurz 1Eur=30,1260Skk. Prepocet slUzi len na informativne Ucely.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



