Mesaéna sprava k 30.06.2009 Allianz
OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 253 769 208,61 Eur / 7 645 051 178,58 Skk *
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Podiato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 Eur / 1,0000 Skk™

Aktudlna hodnota D] ku dfiu spravy: 0,035684 Eur / 1,0750 Skk™

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,23

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Regionalna struktiara akciovych

. P Menové riziko
investicii

V majetku fondu sa nenachadzaju Majetok fondu nie je vystaveny

Najvacsie investicie do cennych papierov

L. L. Podiel . L. . Podiel v
Akciové investicie Dlhopisové investicie
Vv % %
BTNS 3.5 12/07/2009 FR0106841887 16,84
Belgium T BILL 0 13/08/2009 BE0312646152 16,74
Dutch Treasury Certificate 0 30/11/2009 NL0009040070 12,50
SPP SR 2009/10/14 SK6120000014 9,82
SK Stétny dlhopis 207 SK4120005331 5,84
SPP SR 2010/01/13 SK6120000022 5,68
Dutch Treasury Certificate 0 30/10/2009 NL0009040062 5,31
Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 1,59
Unibanka. a.s. HZL 3M Bribor+0.09 13/10/2010 SK4110001423 0,92
Bank of Ireland 0 23/10/2009 XS0326591798 0,81

Komentar portfdlio manazéra:

Akcie:

Pocas mesiaca akciové trhy zaznamenali v prevaznej miere korekciu smerom nadol. Amerika (S&P 500 -2.49%, Nasdaq 0.34%, Dow Jones Indust. - 3.14%), Eurdpa
(Euro Stocks 50 -5.34%, FTSE 100 -5.7%, DAX -6.49%), Japonsko (Nikkei 225 2.90%). Optimizmus vystriedali obavy z budiceho vyvoja jednotlivych ekonomik. Analyzy
poprednych svetovych institucii reviduju svoje doterajSie odhady a predlzuji moznl dobu trvania recesie na dlhsie obdobie ako sa odakavalo. Spravy takéhoto typu
odradzaju kratkodobych investorov od rizikovych aktiv akymi st akcie, o sa CiastoCne prejavilo v horeuvedenom medzimesa¢nom prepade.

Pocas mesiaca sme zniZili podiel akciovych investicii na nulov( Groven. Investi¢nd stratégia zamerana na zniZovanie rizik fondu vychadza z novely zakona o SDS platnej
od 1.7.2009, ktord prindsa novy ciel investi¢nej stratégie — kladné zhodnotenie déchodkovej jednotky na kazdom polroénom intervale.

Dlhopisy a pefiazny trh:

Hoci d6vera v ekonomiku v 16 krajinach eurozény sa v jini opéat zvysila, medzi zverejnenymi vysledkami tazko najst makroekonomicky ddaj, ktory by tento optimizmus
redlne podporil. Uz za¢iatkom mesiaca revidoval Statisticky Urad SR predbeZny odhad HDP smerom dolu na -5,6%. Nezamestnanost dosiahla 11,4%. Nadalej klesal
maloobchodny obrat (-9,2%), priemyselnd vyroba (-24,8%), hrubd mzda (-0,3%). Medziro¢nd dynamika inflacie pokracuje v spomalovani a v maji jej hodnota dosiahla
2,2%, oproti aprilovym 2,3%. Vyraznejsi pokles inflacie zastavila rastica cena ropy. Hoci sa rast cien surovin pravdepodobne nezastavi, slaby domaci dopyt (vyssia
nezamestnanost) a nizka dovezend inflacia budu nadalej podporovat pokles inflacie, ktorej dno predpokladéme v septembri. ECB zac&iatkom jina na svojom zasadani
ponechala klu¢ovl repo sadzbu na 1%, zaroven vSak bezprecedentnou jednoro¢nou repo operaciou pozi¢ala komerénym bankam 442,24 mld. eur za pevny 1%-ny Grok.
Je to historicky najvyssia finan¢na injekcia na posilnenie likvidity v historii ECB. Ministerstvo financii SR zverejnilo v polovici mesiaca oficidlnu prognézu hospodarskeho
vyvoja, podla ktorého tohtorocny pokles HDP odhaduje na -6,2%. Ako pric¢inu prepadu minister financii oznacil masivne znizenie zahrani¢ného dopytu po slovenskych
produktoch, spomalenie rastu ekonomiky a globalnu finanént krizu. DalSou nepriaznivou spravou, zverejnenou koncom mesiaca bol polro¢ny schodok statneho rozpoctu
na urovni 1,11 mid. eur. Prijmy rozpoctu medziro¢ne klesli o0 11%, naopak vydavky vzrastli o 7%. Na zaklade tychto Udajov analytici oakavaju koncom roka celkovy
deficit verejnych financii na Grovni -5,4% z HDP. Slovensko tak pravdepodobne ostro sledovani 3%-nd maastrichtski hranicu v tomto roku nedodrzi. Kym zaciatkom
mesiaca Uroky na periaznom trhu mierne vzrastli, po ,intervencii® ECB sa situacia vyrazne zmenila a sadzby klesli. Koncom mesiaca dosahovali: jednomesac¢né depozita
0,75% p.a., trojmesaéné 1,065% p.a., Sestmesacné 1,255% p.a., roéné 1,455% p.a.. Celkovd duracia portfélia sa vzhladom na riziko pokraovania rastu vynosov
z kombinacie oZivenia svetovej ekonomiky a naslednej inflacie, ako aj zhorSovania kreditnej pozicie jednotlivych Statov oproti predchddzajlicemu mesiacu mierne skratila.

Devizovy trh:
Americky dolar sa po¢as mesiaca obchodoval voci euru v Sirokom pasme 1,37-1,43 usd/eur. Mesiac ukoncil na trovni 1,40. Okolité meny regiénu koncom mesiaca voci
euru vyrazne posilnili. Najviac ¢eska koruna, ktora dosiahla tohtoro¢né maximum.

Poznamka: Informacie o Statistickych (dajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
* Na prepocet do Skk je pouZity konverzny kurz 1Eur=30,1260Skk. Prepocet slizi len na informativne Gcely.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



