Mesaéna sprava k 31.08.2009 Allianz
OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 250 853 175,81 EUR / 7 557 202 774,45 SKK *
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Podiato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR / 1,0000 SKK"

Aktudlna hodnota D] ku dfiu spravy: 0,035778 EUR / 1,0778 SKK*

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,26

Depozitar fondu: Tatra banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
100% 100% 64
B Pefiazné '
80% investicie 80% O od 1 do 3 rokov
O Dihopisové
60% investicie 60%
40% o _Akciovlé. 40% 83.6
investicie
B do 1 roka
20% B Ostatné 20%
0% [} 0%
Regionalna Struktira akciovych Menové riziko
investicii
V majetku fondu sa nenachadzajua Majetok fondu nie je vystaveny
akciové investicie menovému riziku

Najvacsie investicie do cennych papierov

Podiel v

Dlhopisové investicie

%

SPP SR 2009/10/14 SK6120000014 16.74
Dutch Treasury Certificate 0 30/11/2009 NL0009040070 12.67
French Discount T Bill 28/01/2010 FR0117173684 8.44
German T Bill 0 17/02/2010 DE0001115442 8.44
OBL 3.5 09/10/2009 DE0001141455 6.19
SK Statny dlhopis 207 SK4120005331 6.03
SPP SR 2010/01/13 SK6120000022 5.77
Dutch Treasury Certificate 0 30/10/2009 NL0009040062 5.38
French Discount T BILL 01/10/09 FR0116843345 4.38
German T Bill 0 19/05/2010 DE0001115384 2.98

Komentar portfélio manazéra:
Dlhopisy a penazny trh:

Hoci slovenska ekonomika sa nadalej pohybuje v Cervenych Cislach, podia augustovych makrotisiel sa hospodarsky prepad spomaluje a niektoré (daje naznacuji mozny
obrat. Predbezny pokles HDP v druhom kvartdli, ktory zverejnil Statisticky Urad SR vo vyske -5,3% je dosledkom prepadu priemyselnej vyroby (-19,6%), exportu (-29%)
a maloobchodného predaja (-11,3%). Vysledok je sice lepsi ako ocakavali analytici av8ak zarover upozorfiuju, Ze ekonomickd recesia mdze trvat dlhSie ako
predpokladali. Vplyv Nemecka, hlavného odberatela na Slovensku vyrobenych tovarov, bol nizsi ako sa ofakavalo, kedZe nemecké HDP v rovnakom obdobi rastlo 0 0,3%.
Medziroény pokles cien v julovej priemyselnej produkcii sice predstavuje -4,2%, avSak firmy zadinaju dopifiat svoje zasoby a avizujl, Ze po mesiacoch zlacfiovania sa
ceny na jesef zacnl zvySovat. Napriek predpovediam analytikov sa inflacia v juli op&at mierne zvysila (z 2,4%) na 2,5%. Pod rast inflacie sa podpisal rast nakladov
spojenych s byvanim, zvySenie poplatkov za postové sluzby ako aj nepriaznivy vyvoj cien na komoditnych trhoch. Nadalej negativne sa vyvija nezamestnanost, ktora
v juli dosiahla Groven 12,1%. Eurdpska centralna banka na svojom augustovom zasadnuti kli¢ov( repo sadzbu ponechala na 1%. Ekonomicka aktivita v eurozéne
zostane podla prezidenta ECB J.C.Tricheta do konca tohto roka slaba, aj ked tempo jej poklesu sa vyrazne spomalilo. Po obdobi stabilizacie by v budicom roku malo
nastat mierne oZivenie. Urokové sadzby na eurdpskom pefiaznom trhu sa poas augusta vyrazne nezmenili. Koncom mesiaca dosahovali: jednomesaéné depozita
0,465% p.a., trojmesaéné 0,76% p.a., Sestmesaéné 1,04% p.a., roéné 1,275% p.a.. Zafiatkom mesiaca, pod vplyvom rastu rizikového apetitu investorov vynosy
benchmarkovych dlhopisov rastli, v druhej polovici mesiaca nastala korekcia, pri ktorej investori stlacili vynosy statnych dlhopisov na historické minima.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
* Na prepocet do SKK je pouzity konverzny kurz 1IEUR=30,1260SKK. Prepocet slizi len na informativne ucely.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



