Mesaéna sprava k 30.09.2009 Allianz

OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 258 706 313,50 EUR / 7 793 786 400,50 SKK *
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Podiato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR / 1,0000 SKK"

Aktudlna hodnota D] ku dfiu spravy: 0,035800 EUR / 1,0785 SKK*

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,25

Depozitar fondu: Tatra banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Regionalna struktiara akciovych
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A . Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
investicie

Najvacsie investicie do cennych papierov

Dlhopisové inves ISIN Podiel v %‘

SPP SR 2009/10/14 SK6120000014 16.23
Dutch Treasury Certificate 0 30/11/2009 NL0O009040070 12.28
French Discount T Bill 28/01/2010 FRO117173684 8.18
German T Bill 0 17/02/2010 DE0001115442 8.18
Belguim T Bill 18/03/2010 BE0312653224 7.71
OBL 3.5 09/10/2009 DE0001141455 6.00
SK Statny dlhopis 207 SK4120005331 5.85
SPP SR 2010/01/13 SK6120000022 5.60
Dutch Treasury Certificate 0 30/10/2009 NL0009040062 5.22
French Discount T BILL 01/10/09 FR0116843345 4.25

Komentar portfélio manazéra:
Dlhopisy a pefiazny trh:

NajdélezitejSou udalostou mesiaca je schvélenie navrhu $tatneho rozpoétu na rok 2010 vladou SR. Predkladatel, Ministerstvo financii SR, predpoklada, Ze sice vydavky
vzrastl o 2,2 mld. eur, deficit verejnych financii klesne (z na tento rok planovanych 6,3%) na 5,5% HDP. Na krytie ndrastu vydavkov planuje vlada pouzit zdroje
z eurofondov. Analytici s vak voéi tymto predstavdm skepticki a predpokladaju, Zze diery v rozpoéte bude (buduca) vidda musiet zaplatat zvy$enim dani. Zakladné
makroekonomické ukazovatele sa nadalej vyvijaju negativne. Priemyselnad vyroba v juli medziro¢ne klesla o 21,6% (v juni -19,6%), maloobchodny predaj o 11,1%
(v jani -11,3%), hrubd mzda o 1,6% (v juni -0,3%). Nezamestnanost v auguste dosiahla 12,1%. V septembri v8ak na uradoch prace pribudne niekolko desiatok tisic
absolventov strednych a vysokych $k6l a to aj napriek 5000 dodato¢ne prijatym Studentom na vysoké Skoly a zjednoduSeniu pristupu absolventov $kél (skratenim
Cakacej lehoty) na pracovny trh. Rast cien sa v auguste spomalil na historicky najnizsiu Uroven 1,3%, aj pod tlakom prepadu vyroby v priemysle a zmrazovania platov
v stikromnom sektore. Eurdpska centralna banka na svojom septembrovom zasadnuti ponechala kli¢ovl repo sadzbu na rekordnom minime 1%. Po obdobi stabilizacie
v tomto roku by v budicom roku malo nastat mierne oZivenie a nasledne aj zvy$enie zakladnej Grokovej sadzby. ECB v posledny septembrovy defi uskutoénila v poradi
druhy 12-mesaény refinanény tender, kde komerénym bankdm poskytla likviditu, ¢m ich chce povzbudit, aby vo vé¢som zadali pozi¢iavat peniaze do redlnej ekonomiky.
Komer¢né banky svojim zaujmom na Grovni 75,2 mld. eur vyslali signal, Ze uz nepotrebujl také mnozstvo likvidity ako na zadiatku krizy (442 mid. eur v juni), pretoze
ich nemaju kde umiestnit.

Eurdpska vynosova krivka sa vyrazne nemenila, taktieZz Urokové sadzby sa na eurdpskom pefiaznom trhu poclas septembra vyrazne nezmenili. Koncom mesiaca
dosahovali: jednomesaéné depozitd 0,41% p.a., trojmesaéné 0,695% p.a., Sestmesacné 1,00% p.a., roéné 1,20% p.a.

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfdlia, duracia portfélia bola udrziavana na konzervativnej Grovni.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku vo fonde so zloZzenim referenc¢nej hodnoty fondu:
Vyhodnotenie porovnania zloZzenia majetku v rastovom déchodkovom fonde so zloZenim referen¢nej hodnoty rastového déchodkového fondu sa vykona v prvy pracovny

der po skonéeni sledovaného obdobia, pricom prvé sledované obdobie skoné&i 31.12.2009. Spolo&nost je povinnad porovnavat zloZenie majetku fondu so zloZenim
referenénej hodnoty fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zédkona ¢. 43/2004 Z. z. a vyhladky NBS &. 267/2009 Z. z.

* Na prepocet do SKK je pouzity konverzny kurz 1IEUR=30,1260SKK. Prepocet sliZi len na informativne Gcely.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



