Mesaéna sprava k 30.10.2009 Allianz
OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 262 810 475,32 EUR / 7 917 428 379,49 SKK"
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Podiato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR / 1,0000 SKK*

Aktudlna hodnota D] ku dfiu spravy: 0,035823 EUR / 1,0792 SKK”

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,29

Depozitar fondu: Tatra banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Regionalna struktiara akciovych

. PR Menové riziko
investicii

V majetku fondu sa nenachadzaja akciové

A . Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
investicie

Najvéacsie investicie do cennych papierov
Dlhopisové inves ISIN Podiel v %‘

Dutch Treasury Certificate 0 30/11/2009 NL0009040070 12,10
French Discount T Bill 28/01/2010 FR0117173684 8,06
German T Bill 0 17/02/2010 DE0001115442 8,06
Belguim T Bill 18/03/2010 BE0312653224 7,60
German T Bill 0 14/04/2010 DE0001115483 6,83
Irish Treasury Bill 0 15/02/2010 IEO0OB3M6SY68 6,46
SK Statny dlhopis 207 SK4120005331 5,76
SPP SR 2010/01/13 SK6120000022 5,51
French Discount T Bill 25/03/2010 FR0117173700 4,94
Irish Treasury Bill 0 26/02/2010 IEQO0B42STY63 4,67

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a pefiazny trh:

Vykonnost ekonomiky USA rastla v 3. $tvrtroku 3,5%-nym tempom. Kym politici hlasia koniec krizy, analytici spochybfiuju udrzatelnost rastu po vy&erpani vladdnych
stimulov. Ich pochybnosti zdiela aj $éf Medzindrodného menového fondu Strauss-Kahn, podla ktorého kriza sa nekonéi, kym nezamestnanost neza¢ne klesat, a to bude
trvat mnoho mesiacov. Eurdpska centralna banka na svojom oktébrovom zasadnuti ponechala klti¢ovi repo sadzbu na rekordnom minime 1%. Podla prezidenta ECB ,je
este prili§ skoro nato, aby sa zadali ukonlovat opatrenia na podporu ekonomiky, ktora je slaba. NavySe neexistuju inflaéné tlaky". Ani vyvoj slovenského hospodérstva sa
od tohto trendu vyrazne nevychyluje. Pokles HDP sa sice spomalil, avSak k zdsadnému obratu vo vyvoji ekonomiky zatial nedoslo. Priemyselna vyroba v auguste
medziroéne klesla 0 5,7% (v juli -21,6%), maloobchodny predaj 0 9,6% (v juli -11,1%), hrubd mzda o 0,9% (v juli -1,6%). Nezamestnanost v septembri dosiahla 12,5%
(v auguste 12,1%). Septembrova inflacia rastla najpomalsie v slovenskej historii. Medziro¢ny rast cien v septembri dosiahol 0,6%. Schodok Statneho rozpoctu sa ku
koncu oktébra zvysil na 1,54 mld. eur. Prijmy rozpoCtu za prvych desat mesiacov medziroéne klesli na 8,21 mld., kym vydavky vzrastli na 9,75 mld. Pri¢om 3tatny
rozpocet na tento rok predpokladal deficit iba 1,01 mld. eur. Urokové sadzby sa pocas oktdbra vyrazne nezmenili. Zvysila sa vSak volatilita. Koncom mesiaca dosahovali:
jednomesadné depozitd 0,37% p.a., trojmesaéné 0,59% p.a., Sestmesacéné 0,995% p.a., roéné 1,195% p.a. Eurdpska vynosova krivka sa vyrazne nemenila, ¢o véak po
prvych $pekulaciach o zvySeni zékladnej Urokovej sadzby méze zmenit. V prvy novembrovy tyzder zasada Bank of England, Fed aj ECB. Ponechanie klu€ovych trokovych
sadzieb na nezmenenej Urovni je viac nez pravdepodobné. Trhy vSak skér zaujimaju nasledné komentdre najvyssich predstavitelov. Po¢as mesiaca nedos$lo k vyraznym
zmenam portfdlia, durdcia portfdlia bola udrziavana na konzervativnej trovni.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku vo fonde so zloZzenim referenénej hodnoty fondu:
Vyhodnotenie porovnania zlozZenia ma]etku v rastovom ddchodkovom fonde so zloZenim referenénej hodnoty rastového déchodkového fondu sa vykona v prvy pracovny

defi po skonéeni sledovaného obdobia, pricom prvé sledované obdobie skon&i 31.12.2009. Spolo¢nost je povinna porovnavat zloZenie majetku fondu so zloZzenim
referenénej hodnoty fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zékona ¢. 43/2004 Z. z. a vyhlasky NBS & 267/2009 Z. z.

* Na prepocet do SKK je pouzity konverzny kurz 1IEUR=30,1260SKK. Prepocet slizi len na informativne ucely.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



