Mesacna sprava k 31.05.2010 Allianz @

OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 317 086 947,98 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Podiato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota D] ku dfiu spravy: 0,036013 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,35

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
0
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O DIhopisové o
60% 90, investicie 60% 00.5
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9,2
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Regionalna _strukt’m:? akciovych Menové riziko
investicii
V majetku fondu sa nenachadzaja akciové

A . Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
investicie

Najvéacsie investicie do cennych papierov
Dlhopisové inves ISIN Podiel v %‘

lV)utch Treasury Certificate 0 31/12/2010 NL0009312990 12,25
SPP SR 2010/07/14 SK6120000030 8,19
Portugal T Bill 19/11/2010 PTPBTBGE0014 7,19
German T Bill 0 27/10/2010 DE0001115491 6,68
Belgium T Bill 18/11/2010 BE0312661300 6,68
French Discount T Bill 18/11/2010 FR0117506032 6,68
Belgium T Bill 16/09/2010 BE0312659288 6,30
Portugal T Bill 17/09/2010 PTPBTAGEOO015 6,27
SPP SR 2011/01/19 SK6120000048 4,45
French Discount T Bill 13/01/2011 FR0117836629 4,09

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a pefiazny trh:

Na rozdiel od ofakavani, ze pomoc Grécku v objeme 110 mld. eur upokoji S|tuaC|u na, finanénych trhoch, sa v maji trh spraval nejednoznacne. Trhy ovladla panika
z moznosti prelievania krizy aj do ostatnych tzv. periférnych krajin (Portugalsko, frsko, Spanielsko) a svetové akciové indexy a euro prudko oslabili. Krajiny EMU museli
rychlo konat, vysledkom ¢oho je spoloény eurdpsky balik pomoci (European Fmancnal Stabilisation Mechanism) v objeme 750 mld. eur na stabilizéciu situacie na
finanénych trhoch financovany EU a Medzindrodnym menovym fondom. Tento objem, vo vy$ke 8% HDP eurozény, pokryva celkové trojroéné finanéné potreby
najohrozenejsich krajin (vid' vyssie). ECB sa zaroven zaviazala, Ze finanne ohrozené Staty podpori ndkupom dlhopisov. Politici tymito rozhodnutiami ziskali ¢as na
uskutocnenie ekonomickych reforiem potrebnych na odvratenie moznej dalSej krizy.

Zo zverejnenych slovenskych makroudajov je najoptimistickej$i rychly odhad rastu HDP v prvom $tvrtroku na urovni 4,6%. Zdrojom rastu je zahraniény dopyt
(predovsetkym z Nemecka) ¢omu zodpoveda rast exportu oproti rovnakému obdobiu minulého roku o 19%. Spotreba domacnosti nadalej nepomaha rastu HDP. V marci
medziroéne vzrastla iba o 0,2%. Dévodom je pretrvdvajica vysokd nezamestnanost, na urovni 12,5%. Inflacia zostdva nadalej nizka, a to aj napriek tomu, Ze v aprili
dosiahla na ro¢nej baze 1,3%. RychlejSie ako oCakavali analytici rastli ceny potravin, zeleniny a pohonnych hmét. Vyrazne zdraZel aj alkohol a tabak.

Uroky na pefiaznom trhu sa mierne zvysili po celej dizke vynosovej krivky. Koncom mesiaca dosahovali: jednomesacné depozitd 0,364% p.a., trojmesacné 0,565% p.a.,
Sestmesalné 0,75% p.a., roéné 1,2% p.a. Statne dlhopisy vydané krajinami s bezproblémovym rozpoétom a vysokym rastovym potencidlom mierne zdrazeli, ich
vynosova krivka poCas mesiaca klesala. Rizikova prirazka ostatnych emitentov sa po prijati stabilizaCnych opatreni zniZila. Krivka slovenskych statnych dlhopisov bola
stabilna .

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfdlia, duracia portfélia sa mierne znizila, a nadalej je udrziavana na konzervativnej trovni.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku dochodkového fondu so zloZzenim referenénej hodnoty:

ZloZenie majetku dochodkového fondu za sledované obdobie zodpovedalo zloZeniu referencnej hodnoty v ramci dovolenych odchylok.*

* Sledované obdobie je stanovené vyhlaskou NBS ¢. 267/2009 Z.z. a referencnd hodnota je stanovena v Statute dochodkového fondu

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



