Mesac¢na sprava k 30.07.2010 Allianz
OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 332 130 990,49 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Podiato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota D] ku dfiu spravy: 0,036050 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,31

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
10y
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Regionalna struktiara akciovych

. PR Menové riziko
investicii

V majetku fondu sa nenachadzaja akciové

A . Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
investicie

Najvéacsie investicie do cennych papierov
Dlhopisové inves ISIN Podiel v %‘

Dutch Treasury Cerificate 0 31/12/2010 NL0009312990 11,69
Germant T Bill 0 29/06/2011 DE0001115640 8,36
Portugal T Bill 19/11/2010 PTPBTBGE0014 6,90
French Discount T Bill 18/11/2010 FR0117506032 6,38
Belguim T Bill 18/11/2010 BE0312661300 6,37
Belgium T Bill 16/09/2010 BE0312659288 6,02
Portugal T Bill 17/09/2010 PTPBTAGEO0015 6,02
German T Bill 0 27/10/2010 DE0001115491 5,00
SPP SR 2011/01/19 SK6120000048 4,26
French Discount T Bill 13/01/2011 FR0117836629 3,91

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a pefiazny trh:

K upokojeniu situdcie (okrem vzniku finan¢ného eurovalu, poskytovania dostatoc¢nej likvidity cez ECB a fiskalnych opatreni) prispelo predovsetkym zverejnenie vysledkov
zatazovych testov eurdpskych bank, ktoré uskutolnila Komisia pre eurépsky bankovy dohlad. Mierne oZivenie eurdpskej ekonomiky okrem beZnych ukazovatelov
naznacuje aj junovy narast objemu hypotekarnych Uverov v eurozéne o 14 mid. eur oproti predchadzajlicemu mesiacu, i ked' stale pod 7 rocnym priemerom 15,6 mld.
eur., priom sa na raste vo velkej miere podielal regién strednej a vychodnej Eurépy.

Udaje zverejnené Statistickym uradom SR potvrdili pokracovanie rychleho rastu slovenského priemyslu a mierne oZivenie investi¢nych aktivit. Priemyselna vyroba v maji
medziro¢ne vzrastla o silnych 31%. Objednavky priemyslu az o 41,8% o naznacuje pokracovanie rastu aj v najblizSich mesiacoch. Trh prace sa stabilizuje, ale tvorba
novych pracovnych miest nadalej stagnuje. Napriek vyraznému rastu priemyselnej vyroby sa nezamestnanost oproti predchadzajicemu mesiacu prakticky nezmenila.
V juni dosiahla 12,3% kym v maji 12,2%. Vyrobcovia teda dosahuju priaznivé vysledky zvySovanim produktivity prace a novych pracovnikov zatial neprijimajui. Preto nie
je prekvapenim, Ze spotreba domacnosti v maji medziro¢ne klesla o 3,1%. Inflacia (moZno aj z tohto dévodu) zostéva nadalej velmi nizka a v jlni dosiahla iba 1%.

Uroky na pefiaznom trhu sa zvysili na celej vynosovej krivke. Koncom mesiaca dosahovali: jednomesacné depozité 0,515% p.a., trojmesacné 0,785% p.a., Sestmesacné
1,11% p.a., roéné 1,39% p.a.. Krivka slovenskych Statnych dlhopisov bola stabilnd s miernym vzostupom kratkych sadzieb, vynos slovenskej SPP s 1 rokom do
splatnosti bol o 10bp vyssi (1,60%) ako v predchadzajlcej aukcii.

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfdlia, duracia portfdlia sa takmer nezmenila, a nadalej je udrziavana na konzervativnej Grovni.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
Vyhodnotenie porovnania zloZzenia majetku dochodkového fondu so zloZzenim referencnej hodnoty:

Zlozenie majetku dochodkového fondu za sledované obdobie zodpovedalo zlozZeniu referencnej hodnoty v rdmci dovolenych odchylok.*

* Sledované obdobie je stanovené vyhlaskou NBS ¢. 267/2009 Z.z. a referen¢na hodnota je stanovena v stattte déchodkového fondu

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




