Mesadna sprava k 31.08.2010 Allianz

OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 339 312 361,66 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Podiato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota D] ku dfiu spravy: 0,036075 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,27

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
0
100% 100% 0,1
B Penazné
80% investicie 80% O od 1 do 3 rokov
O DIhopisové
60% 81,6 investicie 60%
99,9
20% O Akciové 40%
investicie
B do 1 roka
o B Ostatné 20%
20% 18,4 °
0% 0%

Regionalna struktiara akciovych

. PR Menové riziko
investicii

V majetku fondu sa nenachadzaja akciové

A . Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
investicie

Najvacsie investicie do cennych papierov

Dlhopisové investicie ISIN Podiel v %‘

Dutch Treasury Certificate 0 31/12/2010 NL0009312990 11,45
Germant T Bill 0 29/06/2011 DE0001115640 8,19
Portugal T Bill 19/11/2010 PTPBTBGE0014 6,76
French Discount T Bill 18/11/2010 FR0117506032 6,24
Belgium T Bill 18/11/2010 BE0312661300 6,24
Belgium T Bill 16/09/2010 BE0312659288 5,89
Portugal T Bill 17/09/2010 PTPBTAGEO0015 5,89
German T Bill 0 27/10/2010 DE0001115491 4,89
SPP SR 2011/01/19 SK6120000048 4,17
French Discount T Bill 13/01/2011 FR0117836629 3,83

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a pefiazny trh:

Po vyhodnoteni makroldajov zverejnenych v priebehu mesiaca august je zrejmé, Ze najsilnejSie ekonomiky sveta nie st schopné rést bez dalSej podpory centralnych
bank. V situdcii, ked su zakladné urokové sadzby na historickych miniméch, zostdva prakticky jedind moZnost ako stimulovat ekonomicky rast. Dalie ,pumpovanie®
pefiazi do ekonomiky uz ale nemusi priniest Zelany vysledok, o ¢om by mohol dlho rozpravat manazment Bank of Japan. FED je sklamany z vyvoja ekonomickej aktivity.
Nedari sa zniZit nezamestnanost, rozhybat realitny trh ani spotrebu domacnosti. Preto centrdlna banka nechava otvoreny priestor na aktivity na finanénych trhoch. ECB
zvazuje dalSie rozsirenie programu nakupu dihopisov. Pred rokom ,klpeny ¢as" teda uplynul a na boj proti pripadnej dalsej krize zostalo velmi malo municie.

Udaje zverejnené Statistickym Gradom SR sU optimistické, ale velmi krehké. V pripade problémov lidrov EU sa situdcia méze rychlo zmenit. Slovenska ekonomika
v druhom $tvrtroku vzrdstla o 4,7% a védSina analytikov zvys$ila odhad celoro¢ného rastu HDP. Priemyselnd vyroba v juni nadalej pokralovala v robustnom raste
a medziroéne vzrastla o silnych 23,5%, objednavky priemyslu o 30,1%. Vysoka nezamestnanost, ktord sa v poslednych mesiacoch prakticky nezmenila zostdva nadalej
na urovni 12,3%. KedZe nové pracovné miesta sa nevytvarajl, koniec sezdnnych prac a registracia absolventov $kol na uradoch prace vytvori tlak na zvySenie poctu
nezamestnanych. Spotreba domdcnosti v juni sice medziro¢ne vzrastla o 1% ale vyraznejsi rast pri takejto Urovni nezamestnanosti nemozno o¢akavat. Inflacia zostava
nadalej velmi nizka, na Grovni 1,1%, avSak vzhladom na ohlaseny rast cien potravin a DPH sa mdze na jesefi mierne zvysit.

Uroky na pefiaznom trhu sa na celej vynosovej krivke zvysili iba miniméine. Koncom mesiaca dosahovali: jednomesacné depozita 0,53% p.a., trojmesacné 0,86% p.a.,
Sestmesadné 1,12% p.a., roéné 1,4% p.a.. Krivka slovenskych $tatnych dlhopisov bola stabilnd s miernym vzostupom dlhsich sadzieb. Vynos slovenskej SPP s 1 rokom
do splatnosti sa na augustovej aukcii vratil na Groven 1,50%.

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfédlia. Nadalej je udrziavana na konzervativnej Urovni. Durdcia portfélia sa mierne znizila.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentéri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku dochodkového fondu so zloZzenim referenénej hodnoty:

Zlozenie majetku dochodkového fondu za sledované obdobie zodpovedalo zloZeniu referencnej hodnoty v rdmci dovolenych odchylok.*

* Sledované obdobie je stanovené vyhlaskou NBS ¢&. 267/2009 Z.z. a referentnd hodnota je stanovena v Stattte déchodkového fondu

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




