Mesac¢na sprava k 30.09.2010 Allianz

OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 345 914 822,46 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Podiato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota D] ku dfiu spravy: 0,036072 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,41

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
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Regionalna struktiara akciovych

. PR Menové riziko
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V majetku fondu sa nenachadzaja akciové

A . Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
investicie

Najvacsie investicie do cennych papierov

Dlhopisové investicie ISIN Podiel v %‘

Dutch Treasury Certificate 0 31/12/2010 NL0009312990 11,23
Germant T Bill 0 29/06/2011 DE0001115640 8,03
Portugal T Bill 19/11/2010 PTPBTBGE0014 6,64
Belgium T Bill 18/11/2010 BE0312661300 6,13
French Discount T Bill 0% 28/07/2011 FR0118462235 6,09
German T Bill 0% 27/07/2011 DE0001115665 4,77
SPP SR 2011/01/19 SK6120000048 4,09
Belgium T Bill 15/09/2011 BE0312671408 3,87
French Discount T Bill 13/01/2011 FR0117836629 3,75
Irish Treasury Bill 0 14/01/2011 IEQO0B5LW5480 2,93

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a pefiazny trh:

Hoci niektori analytici optimisticky zvy$uju odhady tohtoroéného rastu HDP, hovorit o konci krizy je pred¢asné. Najvyssi predstavitelia centrdlnych bank predpovedajd
mierny, neisty rast a varuji pred prehnanymi oCakévaniami. Zékladny nastroj riadenia menovej politiky, zvySovanie a znizovanie Grokovych sadzieb, uz nemdzu vyuzit.
Zakladné urokové sadzby su, a pravdepodobne este dlho zostanu, na historickych miniméach. Séfovia centralnych bank zvazuji dalSie zachranné opatrenia. J.C. Trichet
potvrdil, Zze zachranna Gverova linka na podporu bank zostane v platnosti minimalne do konca roka. Vyhlasil, Ze ECB podporuje prisnejsiu kontrolu rozpoctov ¢lenskych
krajin vratane sankcii pre ¢lenov porusujlcich fiskélne pravidla. Americkd centralna banka zvaZuje podporu ekonomiky pumpovanim pefazi obnovenim odkupovania
vybranych druhov dlhopisov. Na nervéznych kapitalovych trhoch nadalej pretrvavaji obavy tykajlce sa vysokej zadlzenosti a deficitov okrajovych ekonomik eurozoény.
Rizikové prirazky na 10 roc¢né irske a portugalské vliadne dlhopisy vyskocili na nové maximum od zavedenia eura. ,Za vodou" nie je ani Grécko, ktoré uz Cerpa finan¢nu
pomoc. Za odmietnutie poskytnutia pdZicky kritizovali Slovensko nielen ministri financii ale aj $éf ECB, ktory Udajne vyhlasil, Ze ECB by neschvalila vstup Slovenska do
eurozény, ak by vedela, Ze sa krajina zachova tymto spésobom. Udaje zverejnené Statistickym Gradom SR sU nadalej mierne optimistické. Priemyselnd vyroba v juli
vzrastla medziroéne o 16,8%. Nezamestnanost zostdva nadalej nad 12%. Spotreba domacnosti v juli bola v porovnani s rovhakym obdobim minulého roku nizsia o 1,6%.
Infldcia na Urovni 1% sa v kratkom Case vdaka rastu cien potravin stane minulostou. Vzhladom na katastrofalnu Urodu predpokladdme rast cien zakladnych potravin.
Uroky na pefiaznom trhu sa v priebehu mesiaca prakticky nezmenili a ku koncu obdobia dosahovali: jednomesacné depozité 0,515% p.a., trojmesacné 0,86% p.a.,
Sestmesadné 1,11% p.a., roéné 1,4% p.a.. Krivka slovenskych $tatnych dlhopisov bola stabilna.

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfdlia, duracia portfélia sa mierne zvysila, a nadalej je udrziavana na konzervativnej Grovni.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku déchodkového fondu so zloZenim referenénej hodnoty:

Zlozenie majetku doéchodkového fondu za sledované obdobie zodpovedalo zlozeniu referencnej hodnoty v rdmci dovolenych odchylok.*

* Sledované obdobie je stanovené vyhlaskou NBS ¢&. 267/2009 Z.z. a referenéna hodnota je stanovena v Stattte déchodkového fondu

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




