Mesac¢na sprava k 30.11.2010 Allianz

OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 361 500 438,52 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Podiato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota D] ku dfiu spravy: 0,036115 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,35

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

Dlhopisové investicie ISIN Podiel v %‘

SK Statny dlhopis 209 SK4120005885 10,07
Germant T Bill 0 29/06/2011 DE0001115640 7,69
Belgium T Bill 19/05/2011 BE0312667364 6,96
Dutch Treasury Certificate 0 30/06/2011 NL0009313055 5,87
French Discount T Bill 0% 28/07/2011 FR0118462235 5,84
Dutch Treasury Certificate 0 31/12/2010 NL0009312990 5,13
Poland 5,5 14/02/2011 DE0006101652 4,80
German T Bill 0% 27/07/2011 DE0001115665 4,57
NYKREDIT 1 01/01/2011 LU0455111624 4,38
SPP SR 2011/01/19 SK6120000048 3,92

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a pefiazny trh:

Zachrana krajin zapasiacich s dlhovou krizou vstupila do dalSej fazy. Zaciatkom mesiaca FED schvalil dlho ofakdvanl druh( etapu kvantitativneho uvolfiovania. Podla
neho, nasledujicich osem mesiacov federdlna banka bude odkupovat americké $titne dlhopisy v objeme 600 mid. USD. Reakcie trhov prekvapili aj najvaésich
optimistov. Akciové indexy uzatvarali defi schvélenia na dvojro¢nych maximach, ceny komodit rastli a dolar mierne oslabil. Rastla spotrebitelska dévera a eufériu podporil
aj rast maloobchodného obratu v USA. V Eurdépe druhl zachrann( akciu vyvolali problémy jrskeho financného sektora, ktoré Irsko nebolo schopné riesit. Na financny
zachranny balik prispeju ¢lenské krajiny EMU, Medzindrodny menovy fond, Eurépska Unia a Irsko. Finanéna pomoc bola poskytnutd so splatnostou 7,5 roka za 5,8%-ny
Grok. A hoci ministri financii dohodli aj podmienky fungovania eurovalu po roku 2013, k upokojeniu trhov nedoslo. Okrem toho, Ze dalsimi pravdepodobnymi cakatelmi na
pomoc si  Portugalsko a Spanielsko, Grécko poziadalo o odklad splatok uz poskytnutého Uveru. Termin splatnosti zachranného 110 mid. eur Gveru sa predizil o Sest
rokov az na 2021, pricom na najblizSie Styri roky dostali Gréci odklad. MakrolUdaje zverejnené Statistickym Gradom SR ani v tomto mesiaci vyrazne nevybocili od
olakavanych hodnét. Deficit Statneho rozpoltu ku koncu oktdbra dosiahol 3,373 mld. eur a ku koncu roku pravdepodobne vzrastie na 8%. Priemyselna vyroba
medziroéne vzrastla o 13,5%. HDP v tretom $tvrtroku vzréstol o 3,7%, ¢o je jeden z najvy$Sich v eurozéne. Dlhodobo negativnou spravou je nezamestnanost, ktora
v oktébri dosiahla 12,3%. Za tychto okolnosti trzby maloobchodu klesaju a oproti predchadzajicemu roku su niZ3ie o 1,8%. Inflacia je nadalej nizka - 1,0%.

Uroky na kratkom konci krivky periazného trhu mierne klesli, na dlhSom konci sa prakticky nezmenili. Ku koncu novembra dosahovali: jednomesac¢né depozitd 0,715%
p.a., trojmesaéné 1,02% p.a., Sestmesacné 1,26% p.a., roéné 1,53% p.a.. Vynosové krivky dlhopisov Eurdpy odrazali fiskalnu a dlhovu situdciu jednotlivych krajin. Kym
nemecka krivka na kratSom konci zdrazela a na dlhom konci mierne zlacnela, vynosové krivky dlhopisov krajin periférie zaznamenali prudky rast (pokles cien dlhopisov),
¢o dondtilo opat ECB k intervenénym ndkupom tychto cennych papierov.

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfdlia, duracia portfdlia sa mierne zniZila a nadalej je udrZiavana na konzervativnej trovni.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku dochodkového fondu so zloZzenim referenénej hodnoty:

Zlozenie majetku doéchodkového fondu za sledované obdobie zodpovedalo zloZeniu referencnej hodnoty v rdmci dovolenych odchylok.*

* Sledované obdobie je stanovené vyhlaskou NBS ¢&. 267/2009 Z.z. a referencnd hodnota je stanovena v Stattte déchodkového fondu

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




