Mesacna sprava k 31.12.2010 Allianz @
OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 368 238 523,44 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Podiato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota D] ku dfiu spravy: 0,036167 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,28

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

Dlhopisové investicie ISIN Podiel v %
SK ta'tny dlhopis 209 SK4120005885 9.90
Dutch Treasury Certificate 0 30/06/2011 NL0009313055 8.28
Germant T Bill 0 29/06/2011 DE0001115640 7.56
Belgium T Bill 19/05/2011 BE0312667364 6.85
NYKREDIT 1 01/01/2011 LU0455111624 5.95
French Discount T Bill 0% 28/07/2011 FR0118462235 5.74
Poland 5,5 14/02/2011 DE0006101652 4.72
German T Bill 0% 27/07/2011 DE0001115665 4.50
SPP SR 2011/01/19 SK6120000048 3.86
French Discount T Bill 13/01/2011 FR0117836629 3.53

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Aj posledny mesiac roku priniesol niekolko zavaznych politickych rozhodnuti, ktoré ovplyvnia vyvoj boja proti krize v najblizsich rokoch. Hlavy
Statov a predsedovia vlad krajin EU schvalili staly krizovy mechanizmus, ktory zahffia fiskalnu konsolidaciu a prisnejSie posudzovanie pravidiel
Paktu rastu a stability. Zaroven sa predstavitelia EMU dohodli na permanentnom mechanizme stability (ESM - European Stability Mechanism),
ktory nahradi od roku 2013 sucasny EFSF ( European Financial Stability Facility) . Upokojenie trhov, ktoré sa od prijatia opatreni oCakavalo sa
vSak nedostavilo. Ratingové agentury pristupili k drastickému zniZeniu ratingu Irska. Americky prezident Obama ohlasil prediZzenie danovych ulav
o dva roky. Rozhodol sa tak podporit hospodérstvo USA poslednym z moznych stimulov. V decembri schvalil slovensky parlament $tatny rozpocet
na rok 2011. Podla ministra financii je zostaveny Usporne a realisticky. Hlavnym cielom je ozdravenie verejnych financii, znizit deficit z 8%
v tomto roku na menej ako 5% v budlicom roku. Analytici na jednej strane oznacuju rozpocet za ambicidzny, zaroven vSak upozorfiuju, ze dalsie
nedodrzanie eurdpskych rozpoctovych pravidiel si Slovensko uz dovolit neméze. Nasledoval by vyrazny pokles dévery investorov, zniZenia ratingu
a predrazenie financovania deficitu. Udaje zverejnené Statistickym Gradom SR boli aj v decembri v stlade s oCakavaniami trhu. Dynamika rastu
HDP sa sice v 3Q spomalila, ale 3,8%-ny rast je eSte stale jeden z najvysSich v ramci EU. Priemyselna vyroba medziroCne vzrastla o 13,9%.
Uroveﬁ nezamestnanosti dlhodobo stagnuje, v novembri dosiahla 12,2%. Inflacia je nadalej na trovni 1%.

Uroky na penaznom trhu zostali prakticky nezmenené a ku koncu decembra dosahovali: jednomesacné depozitd 0,615% p.a., trojmesacné
0,96% p.a., $estmesaéné 1,26% p.a., ro¢né 1,53% p.a.. Medzibankovy trh peflaZnych sadzieb taktieZ upokojil ndvrat ECB k neobmedzenému
poskytovaniu likvidity. Pohyb vynosovych kriviek eurozény nadalej odrazal fiskdlnu a ekonomick( divergenciu jednotlivych Statov jadra
a periférie, ktorych rizikové prirdzky napriek intervenénym nakupom ECB ostavali nadalej vysoko nad Uroviiou nemeckych Statnych dlhopisov z
predchadzajuceho mesiaca.

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfdlia, duracia portfdlia sa mierne znizila a nadalej je udrziavana na konzervativnej Grovni.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku dochodkového fondu so zloZzenim referenénej hodnoty:
ZloZenie majetku dochodkového fondu za sledované obdobie zodpovedalo zloZeniu referencnej hodnoty v ramci dovolenych odchylok.*

* Sledované obdobie je stanovené vyhlaskou NBS ¢. 267/2009 Z.z. a referencnd hodnota je stanovena v Statute dochodkového fondu

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



