Mesaéna sprava k 31.03.2011 Allianz
OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 393 044 633,28 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Podiato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota D] ku dfiu spravy: 0,036213 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,30

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Regionalna struktiara akciovych
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investicie

Najvacsie investicie do cennych papierov

Dlhopisové investicie ISIN Podiel v %
SK Stétny dlhopis 209 SK4120005885 9.30
SPP SR 2011/07/13 SK6120000055 6.52
Belgium T Bill 19/05/2011 BE0312667364 6.43
BTNS 1 1/2 12/09/2011 FR0116843519 4.11
French Discount T Bill 0% 28/07/2011 FR0118462235 4.11
Dutch Treasury Certificate 0 30/06/2011 NLO009313055 3.88
Dutch Treasury Certificate 0 30/12/2011 NL0009688621 3.86
German T Bill 0% 27/07/2011 DE0001115665 2.96
Erste Group Bank 2 1/4 13/05/2011 XS0428198328 2.78
French Discount T Bill 0% 22/09/2011 FR0118462250 2.64

Komentar portfélio manazéra:
Dlhopisy a penazny trh:

Tlacova konferencia prezidenta Eurdpskej centralnej banky (ECB), J.C. Tricheta bola fakticky oficialnym oznamenim zvySenia zakladnej Urokovej
sadzby v aprili tohto roku. Hoci sa analytici predhanaju v odhadoch kedy a kolkokrat v najblizsich rokoch déjde k navyseniu klticovej Urokovej
sadzby, v jednej veci sa zhodnu vsetci. Stojime na konci obdobia s historicky nizkymi Grokmi. ECB zvysila svoj odhad inflacie na tento rok na
2,3%, Co je jednoznacnym signadlom k postupnému navratu Urokov na predkrizové Urovne. Délezitym precedensom bude aj to, Ze spravidla tieto
kroky najprv realizoval Fed, tentokrat sa vsak ulohy (s pravdepodobnostou hraniciacou s istotou) vymenili. OkamzZite sa zvysSili Groky na
penaznom trhu ako aj vynosy statnych dlhopisov. Portugalsko sa tak stalo hlavnou témou marcového summitu eurdpskych lidrov, kde po
odmietnuti Usporného balitka, premiér socialistickej vlady José Sdcrates abdikoval. Hoci doteraz o pomoc z ,prvého eurovalu" portugalci
nepoziadali, agentura S&P znizila hlavny rating Portugalska o dva stupne na BBB.

Udaje zverejnené Statistickym tradom SR v marci neoslnili. Nezamestnanost uZ prekrocila 13,2%. Rast inflacie sa sice spomalil, ale vo februéri
vzrastla medzirocne na 3,3%. Prispelo k tomu zdraZenie energii, potravin ako aj vladne opatrenia na ozdravenie ekonomlky

Uroky na pefiaznom trhu vzrastli po vyhléseni Tricheta po celej dizke krivky o 25 bps. V priebehu mesiaca sa u? vyrazne nemenili a ku koncu
mesiaca dosiahli: jednomesacné depozitd 0,84% p.a., trojmesacné 1,22% p.a., sestmeslacne 1,54% p.a., ro¢né 1,99% p.a.

Po zapocitani aprilového zvysenia zékladnej L’Jrokovej sadzby vynosy vzrastli po celej dlzke vynosovej krivky core dlhopisov. Pod tlakom vyvoja
v Portugalsku sa udrzali vysoké rizikové prirdzky a vynosové krivky krajin periférie. Prirdzka slovenskych Statnych cennych papierov sa
nezmenila. Po¢as mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfélia, durdcia sa mierne znizila a nadalej je udrziavana na konzervativnej trovni.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku dochodkového fondu so zloZzenim referenénej hodnoty:
ZloZenie majetku dochodkového fondu za sledované obdobie zodpovedalo zloZeniu referencnej hodnoty v réamci dovolenych odchylok.*

* Sledované obdobie je stanovené vyhlaskou NBS ¢. 267/2009 Z.z. a referencnd hodnota je stanovena v Stattte dochodkového fondu

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




