Mesacdna sprava k 31.07.2011 Allianz
OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 427 429 390,39 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Podiato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota D] ku dfiu spravy: 0,036383 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,47

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného ddéchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
10y
100% 100%
27,5
34,7 80% ,
80% B Pefiazné ° O od 1 do 3 rokov
investicie
10y
60% O Dlhopisové 60%
investicie
40% O Akciové 40% 72,5
65,3 investicie B do 1 roka
20% B Ostatné 20%
[
0% o 0%

Regionalna struktiara akciovych

. PR Menové riziko
investicii

V majetku fondu sa nenachadzaja akciové

A . Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
investicie

Najvacsie investicie do cennych papierov

Dlhopisové investicie ISIN Podiel v %
SK Statny dlhopis 215 SK4120007527 5,68
Belgium T Bill 16/02/2012 BE0312676456 4,88
Republic of Hungary 3,625% 28/10/2011 XS0204418791 4,18
COMMERZBANK 2 3/4 13/01/2012 DEOOOCB896A7 3,82
BTNS 1 1/2 12/09/2011 FR0116843519 3,80
Dutch Treasury Certificate 0 30/12/2011 NL0009688621 3,56
German T Bill 0% 29.02.2012 DE0001115806 3,16
French Discount T Bill 0% 22/09/2011 FR0118462250 2,43
SK Statny dihopis 212 SK4120006990 2,30
SK Statny dlhopis 211 SK4120006545 2,23

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Ciastkové riedenie gréckeho problému neprinieslo upokojenie trhov a ofakévany pokles rizikovych priraZzok Statnych dlhopisov vydanych vlddami krajin PIGS. Dokonca sa
pozornost investorov presunula aj na Spanielsko a Taliansko, ktoré pod tlakom udalosti prijali Usporné opatrenia, no medzinarodnych investorov nepresved¢ili. Trhom
nepomohli ani zverejnené vysledky zataZovych testov eurdpskych bank. Bilancia 90 monitorovanych bank predstavuje 65% celkovych bankovych aktiv v Eurépe. Testami
nepredlo pat $panielskych a dve grécke banky. Nervozita investorov na medzinarodnych finanénych trhoch tladi nahor rizikové prirdzky dlhopisov tychto krajin, ¢o
znehodnocuje portfélia domacich bank, ktoré su drzitefom véa&siny domaceho dlihu. Nervozitu investorov Zivila v juni aj vldda a Kongres USA, ktori sa nevedeli dohodnut
na podmienkach pri navySeni dlhového limitu USA a z doteraz ,povinného tanca“ sa zrazu vyklula drama. Neochota Ustupkov z oboch stréan dohnala USA takmer na
pokraj platobnej neschopnosti. Hoci sa obe politické strany zhoduju na fiSkalnej obozretnosti, predstavy o jej uplatneni v praxi sa znacne rozchadzaji. Nakoniec lidri
stran v oboch komorach Kongresu dosiahli dohodu, ktora zredukuje deficit a zarudi, ze sa USA nedostanl do situdcie, v ktorej by nemohli plnit svoje zavazky.

Inflacia na Slovensku v jani dosiahla 4,1%. Hoci prvykrat v tomto roku poklesla, nadalej zostava jednou z najvyssich v rdmci eurozény. Dévodom su vysoké ceny
dopravy, ubytovania a potravin. Ani daldie makroudaje zverejnené Statistickym Uradom SR nepriniesli prekvapenie. Nezamestnanost vzrastla v juni na 13%.
Absolventov bez prace evidovanych na Gradoch prace je takmer 27.000 ¢o je najviac za poslednych osem rokov. Redlna mzda sa v maji na ro¢nej baze zvysila o 3,5%.
Mozno aj vdaka tomu sa opét zlep$ila spotrebitelskd ddévera. Vzhladom na predchadzajice vysledky predpokladdme, Ze sa v budlcnosti mierne zvy$i aj objem
maloobchodného predaja, ktory v maji na ro¢nej baze klesol o 3,5%.

Uroky mierne vzrastli po celej dizke vynosovej krivky pefazného trhu. Ku koncu mesiaca dosiahli: jednomesaéné depozitd 1,295% p.a., trojmesacné 1,6% p.a.,
Sestmesadné 1,86% p.a., roné 2,22% p.a.. Pocas rokovani o druhom kole pomoci pre Grécko vynosova krivka nemeckych Statnych dlhopisov mierne zdraZela i napriek
olakavanému sprisneniu menovej politiky ECB a naopak, vynosy dlhopisov krajin periférie vzrastli, resp. ostali na vysokych Urovniach. Pofas mesiaca nedoslo
k vyraznym zmenam portfélia, duracia sa mierne zvysila a nadalej je udrziavana na konzervativnej Grovni.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Vyhodnotenie porovnania zloZzenia majetku dochodkového fondu so zloZzenim referencnej hodnoty:
ZloZenie majetku dochodkového fondu za sledované obdobie zodpovedalo zloZeniu referen¢nej hodnoty v ramci dovolenych odchylok.*

* Sledované obdobie je stanovené vyhlaskou NBS ¢&. 267/2009 Z.z. a referenéna hodnota je stanovena v Statute déchodkového fondu

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




