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OPTIMAL z.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 509 731 975,20 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,037383 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,95

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku
5% MSCI Dividend Global + 25% SlovGB 1-5Y + 20% 1-3Year Euro government Ex GR,

Referen¢na hodnota fondu IE& PT + 20% EMU Corps, non fin., 1-3 Yrs + 20% EMU Covered Bonds Index, 1-3 Yrs +
10% Libor 2W

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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iShares STOXX Selected Dividend DEOOOAOF5UH1 SK Stétny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527
SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 5,19
Poland 4,5% 05/02/2013 XS0162316490 4,82
SPP SR 0% 10/07/2013 SK6120000113 3,26
CAISSE AMORT DET 3,25% 25/04/2013 FR0010249763 2,43
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 2,40
Poland 5,875% 03/02/2014 XS0410961014 2,18
SK Statny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 2,11
SPP SR 0% 16/01/2013 SK6120000097 1,96
SK Statny dlhopis 211 3,5% 04/03/2013 SK4120006545 1,87

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a pefnazny trh

Pozitivne ucinky vyhldsenia prezidenta ECB M. Draghiho o bezpodmienecnej zachrane eura zadiatkom mesiaca oslabli. Trhy po zasadnuti Rady guvernérov marne ¢akali
na konkrétne kroky na naplnenie slubu. Na tlatovej konferencii M. Draghi sice slubil, Ze je rozhodnuty zasiahnut, investorom to vSak nestadilo. Oc¢akavali prislub
nakupovania dlhu periférnych krajin centralnou bankou. Trhy padli a vynosy $panielskych desatro&nych dlhopisov opét atakovali 7%-nd hranicu. Situdcia sa mierne
upokojila az potom, ako sa na verejnost dostali Gvahy o skupovani dlhopisov centralnou bankou. ECB by na trhu zasiahla v pripade, Ze sa rizikova prirdzka dlhopisu zvysi
nad vopred uréenu hranicu. Nakupom dlhopisov za vopred stanoveny strop, by dala centrdlna banka najavo, akl vy3ku Groku je ochotnd akceptovat a postihnuté krajiny
by sa mobhli financovat lacnejsie. Chybi¢kou krasy tohto planu je striktny nesthlas Bundesbanky. Koniec mesiaca opat patril dianiu v Grécku. Maratén stretnuti, na
ktorych chcel premiér A. Samaras dosiahnut odklad prijatia daldich Gspornych balikov, sa zadal v Aténach, kde sa stretol so $éfom euroskupiny J.C. Junckerom. Potom
navstivil A. Markelov( a F. Hollanda. Odpovede v3ak boli rovnaké. Nikto nie je ochotny Grékom darovat &as. Plnenie doteraj$ich dohdd je podmienkou poskytnutia uz
schvélenej finan¢nej pomoci. Na Slovensku HDP v druhom kvartdli 2012 vzrastol o 2,7% oproti porovnatelnému obdobiu roku 2011 a bol prijemnym prekvapenim pre
trhy. Slovensko obstélo v konkurencii okolitych krajin velmi dobre. Otvorené ekonomiky (Ceska a madarska) klesali, Pol'sko so silnou domacou spotrebou rastlo pomalsie.
Najvaésiu zasluhu na tomto vysledku ma priaznivy vyvoj vyroby a vyvozu automobilov. Ostatné makroukazovatele sa prakticky nezmenili. Nezamestnanost 13,3%,
inflacia 3,8%, pokles redlnych miezd o 1,6% a maloobchodny predaj -0,9%. Vynosové krivky Statnych dlhopisov citlivo reagovali na spravy o ndkupe dlhopisov
centralnou bankou. Vynosy desatro¢nych $panielskych Statnych dlhopisov sa kratkodobo pribliZili k hranici 6%, ale tieto Grovne neudrzali. Koncom mesiaca sa opat
pribliZili k 6,8%-nej Urovni. Vynosy Statnych dlhopisov core krajin vzrastli iba mierne. K historicky nizkym Grovniam sa pribliZili vynosy slovenskych statnych dlhopisov.
Akcie

Hodnoty akciovych indexov sa podas mesiaca vyrazne nezmenili. Neklesli ani napriek negativnym makroekonomickym spravam ako je spomalenie ¢inskej ekonomiky,
stagnacia realitného trhu USA a spomalenie rastu HDP v Eurdpe. K udrzaniu Urovni zo zaciatku mesiaca postacili sfluby najvyssSich predstavitelov americkej a eurdpskej
centralnej banky, Zze v pripade potreby zachrania ekonomiky:S&P500 +1,02%, Nasdaq +1,04%, D] Industrial +1%, FTSE 100 +1%, DAX +1,03%, Nikkei 225 +1,02%.
FX

Euro po¢as mesiaca mierne posilnilo vo¢i americkému dolaru. Po sklamani z tlacovej konferencie po zasadnuti Rady guvernérov najprv vyrazne oslabilo, ale po zverejneni
moznosti skupovania dlhopisov ECB opét posilnilo. Euru pomohlo aj vyhlasenie B. Bernankeho, ked' pripustil aj tretiu etapu QE.

Podas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfélia. Zastlpenie Statnych aktiv a akciova zlozka mierne vzrastli. Podiel ostatnych druhov aktiv na hodnote majetku
fondu sa zmenil minimélne. Objem finan¢nych prostriedkov na U¢toch fondu mierne klesli. Durdcia fondu sa zvysila nepatrne. Portfdlio fondu je nadalej udrZiavané na
konzervativnej trovni.

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti fondu a referenénej hodnoty:
Za predchadzajlci mesiac zaznamenali fond aj referenéna hodnota pozitivnu vykonnost. Vykonnost fondu bola niz$ia ako vykonnost referenénej hodnoty.
Poznamka: Informécie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



