Mesacna sprava k 31.10.2012 Allianz

OPTIMAL z.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 515 881 605,64 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,037491 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 1,21

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku
5% MSCI Dividend Global + 25% SlovGB 1-5Y + 20% 1-3Year Euro government Ex GR,

Referen¢na hodnota fondu IE& PT + 20% EMU Corps, non fin., 1-3 Yrs + 20% EMU Covered Bonds Index, 1-3 Yrs +
10% Libor 2W

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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iShares STOXX Selected Dividend DEOOOAOF5UH1 SK Stétny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527
SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 5.16
Poland 4,5% 05/02/2013 XS0162316490 3.45
SPP SR 0% 10/07/2013 SK6120000113 3.23
CAISSE AMORT DET 3,25% 25/04/2013 FR0010249763 2.40
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 2.37
SK Stétny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 2.13
SPP SR 0% 16/01/2013 SK6120000097 1.94
SK Statny dlhopis 211 3,5% 04/03/2013 SK4120006545 1.85
BP Capital Markets 4,5% 08/11/2012 XS0329663065 1.42

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a pefnazny trh

Eurdpska centralna banka ponechala Grokové sadzby nezmenené na rekordnom minime 0,75%. Prezident ECB M. Draghi potvrdil pripravenost banky nakupovat dihopisy
krajin zasiahnutych dlhovou krizou. Konstatoval, Ze ohldseny program nakupu dlhopisov- tzv. priame monetarne transakcie, znizil napétie na trhu. Zaroven zdoraznil, ze
vlady dlhovou krizou postihnutych krajin musia pokraovat v implementécii nevyhnutnych fiskalnych krokov. V centre pozornosti trhov tak nadalej zostavaju periférne
krajiny. Spanielsko, ktoré o pomoc doteraz nepoziadalo; Grécko, ktoré sa dohodlo s trojkou na daldich Uspornych opatreniach ako podmienkou poskytnutia daléej &asti
druhého zachranného balika a Taliansko, ktoré pokracuje v reformach, ¢o spolu so zlepsujlicou sa naladou investorov tlaci vynosy dolu a zlacfiuje pozicky.

V oktdbri sa konal aj dalsi summit eurdpskych lidrov. Hlavnou témou bola bankova Unia a ako je zvykom nakoniec vznikol kompromis. Pod spolo¢ny bankovy dohlad
bude spadat vdetkych vy$e Sesttisic bank eurozdny, tak ako pozadoval F. Hollande.No fungovat zaéne az koncom budlceho roka, tak ako si to Zelala A. Merkelova. Vykon
dohladu ECB nad bankou je podmienkou, aby sa problémové banka mohla uchadzat o rekapitalizaciu z trvalého eurovalu.

Udaje zverejnené Statistickym Gradom SR boli v stlade s oakdvaniami trhov. Inflacia sa drzi na Urovni 3,8%, nezamestnanost sa mierne zvysila na 13,4%. V priebehu
mesiaca bol schvéleny novy Zakonnik prace, ktorého dosah na zamestnanost ukazu najblizSie mesiace. Redlna mzda klesla medziroéne o 0,4%, maloobchodny obrat
0 0,9%.

Vynosové krivky Statnych dlhopisov vydanych vlddami periférnych krajin profitovali z pozitivnej nalady a z vysledkov eurdpskeho summitu. Naopak vynosy Statnych
dlihopisov core krajin v reakcii na zachranu problematickych bank z eurovalu docasne zvysili. Do konca mesiaca vSak postupne korigovali a skoncili na Grovni zo zaciatku
mesiaca. Slovenské statne dlhopisy sa nadalej obchoduju pri velmi nizkych vynosoch.

Akcie

Prichodom hurikanu Sandy boli americké burzy koncom mesiaca 2 dni uzavreté. Odzrkadlilo sa to tak na volatilite ako aj na objemoch obchodovania na burzach celého
sveta. Hodnoty indexov pofas mesiaca sa vyrazne nezmenili. 72% spolocnosti zahrnutych do indexu S&P, ktoré zverejnili vysledky v oktébri, spinili o¢akavania
analytikov. Makroldaje ale nadalej svedcia o spomaleni rastu eurozény, Ciny a USA a tak svetové indexy sa v oktobri zhodnotili rozne: S&P500 -1,98%, Nasdaq -4,46%,
DJ Industrial -2,53%, FTSE 100 +0,71%, DAX  +0,62%, Nikkei 225 + 0,66%.

FX

Euro poCas mesiaca mierne oslabilo a oktdber uzatvaralo na Urovni 1,297 USD/EUR. Stredoeurdpske meny vdaka vysledkom eurdpskeho summitu posilnili. Vyuzili tak
pozitivhu naladu na trhu, ktora pretrvala az do konca mesiaca.

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti fondu a referenénej hodnoty:
Za predchadzajlci mesiac zaznamenali fond aj referenéna hodnota pozitivnu vykonnost. Vykonnost fondu bola niz$ia ako vykonnost referenénej hodnoty.

Poznamka: Informacie o Statistickych udajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



