Mesacna sprava k 30.11.2012 Allianz

OPTIMAL z.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 516 025 907,49 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,037567 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 1,44

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku
5% MSCI Dividend Global + 25% SlovGB 1-5Y + 20% 1-3Year Euro government Ex GR,

Referen¢na hodnota fondu IE& PT + 20% EMU Corps, non fin., 1-3 Yrs + 20% EMU Covered Bonds Index, 1-3 Yrs +
10% Libor 2W

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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iShares STOXX Selected Dividend DEOOOAOF5UH1 SK Stétny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527
SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 5,18
Poland 4,5% 05/02/2013 XS0162316490 3,45
SPP SR 0% 10/07/2013 SK6120000113 3,23
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 2,40
France Govt 4,25% 25/10/2018 FR0010670737 2,30
SK stétny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 2,13
SPP SR 0% 16/01/2013 SK6120000097 1,94
SK Statny dlhopis 211 3,5% 04/03/2013 SK4120006545 1,85
SIEMENS 5,125 20/02/2017 XS0413806596 1,41

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a pefnazny trh

Grécko sa opét dostalo na pokraj bankrotu a tym aj do nezelaného stredobodu pozornosti. Ministri financii krajin eurozény, Medzinarodny menovy fond (MMF) a Eurépska
centralna banka (ECB) absolvovali pofas mesiaca niekolko zdihavych a bezvyslednych rokovani. Bez dohody medzi zahrani¢nymi veritemi ale nebolo mozné uvolnit
dalSiu 44 miliardovu tranzu finanénej pomoci. Atény apelovali na veritelov, Zze vykonali pozadované reformné kroky na ozdravenie ekonomiky a teraz oakavaju potrebné
rieSenie. Ministri financii eurozény napriek tomu niekofkokrat odloZili rozhodnutie o uvolneni dal3ej splatky zachranného Gveru, lebo sa nevedeli dohodnit na opatreniach,
ktoré by zabezpedili udrzatelnost gréckeho dlhu. Nakoniec odsuhlasili predizenie lehoty na spinenie cielov zniZenia deficitu o 2 roky. Euroskupina dufa, ze vdaka tymto
opatreniam verejny dlh Grécka klesne do roku 2020 na 124% HDP. Prezidentské volby v USA sa skondili vitazstvom demokratického kandiddta B. Obamu. Analytici
neoakdvaju vyrazni zmenu kurzu najsilnejsej ekonomiky sveta. Prvou ekonomickou témou staronového prezidenta je rokovanie s oboma komorami Kongresu
o0 budticoro¢nom rozpocte. Kameriom Urazu st darové Glavy, ktoré chce B. Obama ponechat iba ludom s niz$imi a strednymi prijmami. Republikani presadzuju, aby sa
ponechanie Ulav tykalo vsetkych, teda aj najbohatSich Ameri¢anov. Statistickym Uradom SR zverejnené pravidelné mesacné Udaje mali na vyvoj trhu iba minimalny
vplyv. Dévodom je vyvoj ekonomiky v stlade s ocakdvaniami analytikov aj trhu. 2,2%-ny rast HDP je sice nizsi ako sa oCakavalo, ale nadalej vdaka automobilkdm je
jeden z najrychlej$ich v eurozéne. Nezamestnanost na urovni 13,7% sa pravdepodobne koncom roka edte zvysi. Redlna mzda klesla medziroéne o 3%, maloobchodny
obrat o0 1,7%.

Vynosové krivky Statnych dlhopisov vydanych viddami periférnych krajin citlivo reagovali na vyvoj rokovani o dalSej pomoci Grécku. Kym vynosy dlhopisov vydanych
core krajinami sa po¢as mesiaca menili minimalne, talianske a Spanielske dlhopisy si koncom mesiaca pripisali zisky. Vynosy slovenskych Statnych dlhopisov sa zmenili
minimalne a nadalej sa obchoduju pri velmi nizkych vynosoch.

Akcie

Hnacim motorom vyvoja cien americkych akcii boli prezidentské volby a ich vysledok. Kym pred volbami investori vyckavali, ich reakcia na znovuzvolenie B. Obamu bola
negativna. Obavy z pokracovania rastu deficitu USA tlacili na americké indexy. V polovici mesiaca sa vdaka priaznivym makroekonomickym ukazovatelom nalada na trhu
vyrazne zmenila a americké indexy do konca mesiaca straty vymazali. Vitazom meisaca su japonské indexy. Ostatné si za november pripisali iba mierne zisky: S&P500
+0,3%, Nasdaq +1,1%, DJ Industrial -0,6%), FTSE 100 +1,5%), DAX +0,2%, Nikkei225 + 5,8%.

FX

Euro pocas prvej polovice mesiaca mierne oslabilo az na 1,27 usd/eur. Vdaka pokroku v schvaleni pomoci Grécku ale do konca mesiaca vyrazne posilnilo a november
uzatvaralo na trovni 1,3 usd/eur. Stredoeurdépske meny vyuZili priaznivi atmosféru v Eurdpe a ku koncu mesiaca posilnili.

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti fondu a referenénej hodnoty:
Za predchadzajlci mesiac zaznamenali fond aj referenéna hodnota pozitivhu vykonnost. Vykonnost fondu bola niZ$ia ako vykonnost referenénej hodnoty.

Poznamka: Informdcie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



