Mesacdna sprava k 31.12.2012 Allianz

OPTIMAL z.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 514 175 474,34 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,037608 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 1,62

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku
5% MSCI Dividend Global + 25% SlovGB 1-5Y + 20% 1-3Year Euro government Ex GR,

Referen¢na hodnota fondu IE& PT + 20% EMU Corps, non fin., 1-3 Yrs + 20% EMU Covered Bonds Index, 1-3 Yrs +
10% Libor 2W

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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iShares STOXX Selected Dividend DEOOOAOF5UH1 SK Stétny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527
SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 5,20
Poland 4,5% 05/02/2013 XS0162316490 3,46
SPP SR 0% 10/07/2013 SK6120000113 3,24
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 2,42
France Govt 4,25% 25/10/2018 FR0010670737 2,32
SK Statny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 2,14
SIEMENS 5,125% 20/02/2017 XS0413806596 1,42
Poland 5,875% 03/02/2014 XS0410961014 1,39
CEZ a.s. 6% 18/07/2014 XS0376701206 1,37

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a pefiazny trh

Casto spominanym slovnym spojenim bol v decembri ,fiSkalny Utes". Nejednd sa vSak o prirodny Ukaz v Severnej Amerike. Potom ako demokrati v roku 2010 stratili
vacsinu v snemovni reprezentantov USA, republikani kaZzdoro¢ne vyuZivaju schvalovanie nového rozpoctu na presadenie si svojho vplyvu na zmeny v chode ekonomiky
krajiny. Spory sa tykali najma zdariovania najbohatSich Ameri¢anov vys$Sou sadzbou. Kym B. Obama trval na vyssich daniach pre osoby s roénym prijmom vyssim ako
400.000 USD, republikani navrhli kompromis na Grovni 1 mil. USD. Rokovania sa ocitli na mftvom bode. Ak by k dohode nedoslo do konca roka, spustil by sa balik
automatickych skrtov a zvySovania dani v objeme takmer 600 mld. USD. ZvySené dane, vdaka skonceniu platnosti dafovych Ulav z Cias prezidenta G.W. Busha, by sa
dotkli az 90% obyvatelstva. Takyto stibor automatickych $krtov a zvy$ovania dani by uvrhlo USA spat do recesie. Na Novy rok nakoniec americky Senat schvalil
kompromisni dohodu, ktord oddialila automatické rozpoctové Skrty o dva mesiace. Demokrati s vyraznou prevahou presadili zvySenie dani, ktoré sa dotyka osdb
s prijmami nad 400.000 USD. Hoci republikani vyjadrili nespokojnost s laxnym pristupom B. Obamu k nimi navrhovanym Skrtom, snemoviia reprezentantov potvrdila
rozhodnutie Kongresu. Decembrové makroekonomické U(daje zverejnené Statistickym uUradom SR nepriniesli Ziadne prekvapenie. Analytici sa preto venovali
predpovediam na rok 2013. Zhoduju sa v tom, ze hoci urcité pokroky v rieseni eurdpskej dlhovej krizy rok 2012 priniesol, ndlada v eurozdne je horsia ako pred rokom.
Slovensko neméZe ofakavat vyraznej$i rast vyvozu na tradiéné odbytistia. NajddleZitej$i obchodni partneri sa snazia brzdit tempo zadlZovania a preto dopyt po
slovenskych vyrobkoch stagnuje. Ani domdca spotreba nebude schopna vyraznejdie pomdct. Vlddne baliky opatreni na ozdravenie verejnych financii znizuji verejnu
spotrebu. Slaba vykonnost pracovného trhu a rast nezamestnanosti vedie k dalSiemu oslabeniu spotreby domacnosti. Vynosové krivky $tatnych dlhopisov vydanych
vladami periférnych krajin citlivo reagovali na vyvoj v Taliansku. Po odstlpeni premiéra M. Montiho a ohlaseni kandidatury Berlusconiho vynosy periférnych dlhopisov
mierne vzrastli. Vynosy dlhopisov vydanych core krajinami sa poCas mesiaca menili minimalne. Vynosy slovenskych statnych dlhopisov sa prakticky nezmenili a
obchoduju sa pri velmi nizkych vynosoch.

Akcie

Svetové akciové indexy dosiahli v prvych dvoch dekadach mesiaca solidne zisky. Americké akciové trhy v3ak pod tarchou neistoty vyplyvajucej z hrozby rozpoétového
provizéria o svoje zisky do konca mesiaca prili. Naopak nemecky DAX si zisky udrzal a opat vyrazne posilnil. Vitazom mesiaca s opat japonské indexy: S&P500
+0,72%, Nasdaq +0,249%, D] Industrial +0,63%, FTSE 100 +0,47%, DAX +2,85%, Nikkei225 + 10,6%.

FX

Euro profitovalo z neistoty v USA a po¢as mesiaca vyrazne posilnilo. Kratkodobo sice dosiahlo az na Uroven 1,33 usd/eur, ktoré vsak ale neudrzalo a december uzatvaralo
na urovni 1,32 usd/eur. Stredoeurdpske meny sa obchodovali v izkom pasme. Madarsky forint ku koncu mesiaca mierne oslabil.

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti fondu a referenénej hodnoty:
Za predchadzajlci mesiac zaznamenali fond aj referenéna hodnota pozitivhu vykonnost. Vykonnost fondu bola niZ$ia ako vykonnost referenénej hodnoty.

Poznamka: Informdcie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



