Mesacna sprava k 31.01.2013 Allianz @

OPTIMAL zmieSany negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 500 508 239,25 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,037494 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 1,98

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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iShares STOXX Selected Dividend DEOOOAOF5UH1 4.52 SK tétny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527 6,21
SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 5,34
Poland 4.5% 05/02/2013 XS0162316490 3,56
SPP SR 0% 10/07/2013 SK6120000113 3,34
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 2,46
France Govt 4.25% 25/10/2018 FR0010670737 2,35
SK Statny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 2,20
POLAND 4.20% 15/04/2020 XS0210314299 1,52
SIEMENS 5.125% 20/02/2017 XS0413806596 1,44
Poland 5.875% 03/02/2014 XS0410961014 1,42

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a pefnazny trh

Na prelome rokov 2011 a 2012 vrcholila kriza bankového sektora v eurozéne. KedZe banky neposkytovali Uvery nielen podnikom, ale si nepoziciavali ani na
medzibankovom trhu, hrozilo, Ze periazné trhy skolabuju. ECB preto pristUpila k bezprecedentnému poskytovaniu likvidity v objeme 1 bilién eur eurépskym
komerénym bankam. P6zicky smerovali predovsetkym do talianskych a Spanielskych bank. Mimoriadne vyhodné Uvery v ramci trojro¢ného programu Long-
Term Refinancing Operations (LTRO) upokojili situaciu na medzibankovom trhu. Po roku sa niektoré rozhodli ¢ast dlhov splatit. VySka pred&asnych splatok
(137,2 mld. eur) pozitivne prekvapila trhy a priniesla niekolko optimistickych vyhlaseni. Uroky na medzibankovom a dlhopisovom trhu mierne vzrastli. Euro
posilnilo aZz na hranicu 1,34. Dal$im terminom k pred€asnému splateniu je 27. februdra. Predbezné odhady hovoria o splateni dalsich 150 mid. eur.
Statisticky Urad SR zverejnil makroekonomické Udaje, ktoré sa ani v januari vyrazne neliSili od o¢akavani trhu. Tempo rastu inflacie sa v decembri spomalil
a dosiahol 3,2%. Na mierny pokles domacej spotreby (v novembri medziro¢ne -2,2%) sme si uz tieZ zvykli. Studenou sprchou vsak bola zverejnena miera
nezamestnanosti, ktord v decembri dosiahla 14,4%. Znamena to, Ze na Uradoch prace je evidovanych viac ako 400.000 ludi. Zlou spravou je aj to, ze
Ministerstvo financii SR zrevidovalo svoju predpoved tohtoro¢ného rastu HDP na 1,2%. Vynosové krivky Statnych dlhopisov eurozény reagovali na ohlasené
predcasné splacanie Uverov poskytnutych v rdmci programu LTRO rozne. Rizikovy apetit investorov vyrazne vzrastol. Nakup talianskych a Spanielskych
statnych dlhopisov tlacil na vynosy dolu. Naopak, nezdujem o Statne dlhopisy vydané core krajinami a ich nasledny vypredaj zapricinil rast ich vynosov.
Vynosy slovenskych statnych dlhopisov sa vzhladom na nizku likviditu trhu zatial' nezmenili.

Akcie

Svetové akciové indexy profitovali zo zlep$ujlcej sa situdcie na trhoch. Pri nizkych vynosoch dlhopisov rastie chut riskovat a rastie objem investicii do
rizikovych aktiv. Vysledkova sezona ma v sucasnosti az druhorady vplyv na vyvoj indexov. V priebehu januara kontinudlne rastli vSetky vyznamné svetové
akciové indexy: S&P500 +5,04%, Nasdaq +4,069%, DJ Industrial +5,77%, FTSE 100 +6,43%, DAX +2,15%, Nikkei225 + 7,15%.

FX

Euro vyrazne profitovalo z upokojenia sa situacie v Spanielsku a Taliansku ako aj z pred&asného splatenia programu LTRO. Podas mesiaca kontinudlne rastlo
a koncom mesiaca este vyrazne posilnilo. Januar ukoncilo na Urovni 1,3584 USD/EUR.

Polas mesiaca sa vo fonde mierne znizil podiel finannych prostriedkov. Do fondu sa nakupovali predovSetkym podnikové dlhopisy a Statne
dlhopisy dlhsich splatnosti. Struktira fondu sa vyrazne nezmenila. Duracia fondu sa mierne predlzila.

Poznamka: Informacie o Statistickych dajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



