Mesacna sprava k 28.02.2013 Allianz @

OPTIMAL zmieSany negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 480 145 936,55 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,037679 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,38

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
0y
100% 05 100% 2,1
16 [ ]
80% B Drahé kovy
B od 5 do 10rokov
0
eok B Pefiazné 60% 10,1
40% 79,3 investicie O od 3 do 5 rokov
O DIhopisové 40% 28,6
20% investicie O od 1 do 3 rokov
4,9 B Akciové
Akciové 20%
0% -0,7 investicie B do 1 roka
B Ostatné
-20% 0%
Regiondlna struktira akciovych Menova Struktira NAV
investicii 1,700,:20_0,50
0 0,70 ’
B EUR
B Strednd Eurdpa oGBP
O zapadna Eurdpa ousb
O Amerika opy
O Azia OAub
O Pacifik O Ostatné

z

Najvacsie investicie do cennych papierov

; L. . L. L. Podiel v

Akciové investicie Dlhopisové investicie o
(s]

iShares STOXX Selected Dividend DEOOOAOF5UH1 4.89 SK tétny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527 6,47

SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 5,57

SPP SR 0% 10/07/2013 SK6120000113 3,48

CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 2,57

France Govt 4,25% 25/10/2018 FR0010670737 2,47

SK Stétny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 2,29

POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,60

Cez a.s. 6% 18/07/2014 XS0376701206 1,47

SIEMENS 5,125 20/02/2017 XS0413806596 1,45

Poland 5,875% 03/02/2014 XS0410961014 1,41

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a pefnazny trh

Hlavnou februdrovou udalostou boli parlamentné volby v Taliansku. Eurépska Unia s obavami sledovala rast preferencii S. Berlusconiho a jeho stredopravej
skupiny. Vysledky volieb Zial' obavy naplnili. Hoci volby vyhrala stredolava aliancia P.L. Bersaniho, neziskala parlamentni v&césinu na zostavenie vlady.
V dolnej komore si vacsinu zaistila, no v Senate nie. Obe komory parlamentu maju pritom rovnaké pravomoci a vlada potrebuje k pokracovaniu reforiem a k
ich presadzovaniu vacsinu v oboch z nich. Patova situacia je eSte viac pravdepodobnejsia potom, ako Bersani odmietol myslienku velkej koalicie s
Berlusconim. V pripade ak sa Bersaniumu nepodari vytvorit vlddu, Taliansku hrozia dalSie predasné volby. Krajinu by sice nadalej viedol proeurépsky
premiér Monti (vo volbach prepadol, skondil stvrty a ziskal iba 10%) avsak na dalSie Skrty a reformy uz nema mandat. Ratingové agentury upozornili ze
nerozhodné volby a prlpadne opakované hlasovanie mozu zhorsit hodnotiacu zndmku krajiny. Z makroekonomickych Gdajov sa na Slovensku s najvaé$im
ocakavanim sledoval vyvoj nezamestnanosti. Zial januarové vysledky naplnili negatlvne olakdvania a miera nezamestnanosti opat vyrazne vzrastla a
dosiahla 14,8%. Rast HDP v Stvrtom kvartali dosiahol 0,7%. Medziro¢na inflacia v januari vyrazne poklesla na uroven 2,4% (v decembri 3,2%). Vynosy
periférnych statnych dlhopisov na sekundarnom trhu reagovali na vysledky talianskych parlamentnych volieb rastom. V)’/razne predrazuju aj financovanie
$tatneho dlhu. Vynosy desatrognych talianskych dlhopisov sa v primarnej aukcii vySplhali na 4,83%, &o je najviac od oktdbra. Naopak, vynosy dlhopisov
krajin jadra eurozdny klesali. Nizka likvidita slovenskych Statnych dlhopisov je pravdepodobnym dévodom, Ze na vzniknutl situdciu nereagovali.

Akcie

Trhy ignorovali hrozbu fiskalneho Utesu v USA. Demokrati sa s republikdnmi nedohodli na nastaveni rozpoctovych Skrtov atak sa 1. marca spustili
automatické 3krty, ktoré zniZia federdlny rozpodet o 65 mid. eur a zredukujl rast americkej ekonomiky. VaZnost situcie sa vo vyvoji indexov prejavi
pravdepodobne aZ v nasledujlcich mesiacoch. Naopak reakcia eurdpskych akciovych indexov na vysledky talianskych volieb bola okamzita. Taliansky index
padol 0 5%; nemecké a franclzske o viac ako 2%. Akciové investicie fondov kopiruju akciové indexy, ktoré sa vo februari vyvijali nasledovne: MSCI World
+3,81%, MSCI USA +4,91%, MSCI Europe +0,75%, MSCI Asia Pacific ex Japan +5,77%, Stoxx Global Select Dividend +3,64%.

FX

Euro reagovalo na vysledky volieb prudkym prepadom na 1,30 za dolar, ¢o je sedemtyzdriové minimum. Februar ukoncilo na Urovni 1,3068 USD/EUR.
V priebehu mesiaca stratilo 3,7% svojej hodnoty.

Komodity

Stabilny rast americkej ekonomiky a silnejuci doldr je pri¢inou pokradujiceho poklesu ceny zlata. Jeho cena klesd uz péat za sebou iducich mesiacov
a obchodnici sa zbavuju svojich dlhych pozicii. Obrat mdZe priniest rast ekonomického rizika vo forme fikalnych $krtov v USA a zvy$ujlce sa politické riziko
v Eurdpe.

PoCas mesiaca vo fonde pokraCovalo mierne znizenie podielu fmancnych prostriedkov. Z fondu sa predali dlhopisy kratkej splatnosti. Nakupovali sa
predovsetkym Statne dlhopisy a podnikové dlhopisy dlhsich splatnosti. Struktdra fondu sa vyrazne nezmenila. Durdacia fondu sa mierne predIZ|Ia

Poznamka: Informécie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



