Mesac¢na sprava k 28.03.2013 Allianz

OPTIMAL zmieSany negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 480 804 199,85 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,037828 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,44

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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iShares STOXX Selected Dividend DEOOOAOF5UH1 5.04 SK tétny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527 6,46
SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 5,15
SPP SR 0% 10/07/2013 SK6120000113 3,47
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 2,59
France Govt 4,25% 25/10/2018 FR0010670737 2,49
SK Stétny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 2,28
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,62
Cez a.s. 6% 18/07/2014 XS0376701206 1,47
SIEMENS 5,125% 20/02/2017 XS0413806596 1,46
Poland 5,875% 03/02/2014 XS0410961014 1,40

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a pefnazny trh

Po relativne pokojnom obdobi sa pozornost medzindrodnych kapitalovych trhov obratila smerom k Cypru. Cypersky bankovy sektor, ktory vo velkom investoval do
gréckych dlhopisov, je patkrat vacsi ako HDP krajiny a dih Cypru by mal tento rok dosiahnut 140% HDP. Tato kombindcia faktorov viedla k vysledku, Ze dalSou krajinou
eurozony, ktord poZiadala o zachranny balik je Cyprus. Trojka pozostavajlica z EU, ECB a MMF predlozila ministrom Euroskupiny analyzu, podla ktorej by krajina bez
finanénej pomoci skrachovala. Ministri financii eurozény schvalili finanéni pomoc vo vy$ke 10 mld. eur. Zostavajucich 7 mid. eur vdak musi Cyprus ziskat zvy$enim
existujucich, zavedenim novych dani a jednordzovym zdanenim bankovych vkladov. A prave tato poziadavka vyvolala vinu nespokojnosti obyvatelov, ale aj velkych
ruskych vkladatefov vyuzivajlcich dafiovy raj. Nasledovali pouli¢né protesty ale aj varovanie ruského premiéra D. Medvedeva. Nakoniec sa podarilo akutnu hrozbu
bankrotu odvrétitit. Cyperskd vldda sa zaviazala k zmendm v bankovom sektore a k tvrdym Uspornym opatreniam. Zvy$ia sa dane, zniZia sa mzdy Statnych
zamestnancov, zvysi sa vek odchodu do déchodku a pod. Cielom je stabilizovat verejné financie a znovu ziskat déveru zahrani¢nych investorov.

Zverejnené makroudaje zverejnené Statistickym Uradom boli v sllade s oéakdvaniami. Nezamestnanost dalej nerastla a dosiahla 14,7%. Medziroé¢nd inflacia mierne
poklesla na 2,2%. Priemyselnd vyroba vzrastla o 3,4%. Nad oCakdvanie sa skondlila aukcia ro¢nych $tatnych pokladni¢nych poukazok, ked sa ARDAL-u podarilo, pri
obrovskom zaujme investorov, predat 250 mil. eur pri vynose 0,3872%. Vynosy periférnych Statnych dlhopisov na sekunddrnom trhu reagovali na cyperské problémy iba
mierne. Vynosy desatroénych talianskych a $panielskych dlhopisov sa zvysili iba kratkodobo. Vynosy dlhopisov krajin jadra Eurozény sa udrzali na extrémne nizkych
urovniach. Neovplyvnili ich ani vysledky zasadnutia ECB, ktoré pripustilo dalSie zniZzenie zakladnej Grokovej sadzby.

Akcie

Cypersky problém negativne ovplyvnil eurdpske akciové trhy. Ostatné trhy ingorovali vyvoj na Cypre. Enormny prebytok volnych finanénych prostriedkov nadalej tlaci
ceny akcii nahor. Trhy sleduju makro vysledky zverejnené na oboch stranach Atlantiku, ale predovsetkym rétoriku ECB a Fed-u. Akciové investicie fondov kopiruju
akciové indexy, ktorych vykonnost sa v marci vyvijala nasledovne: MSCI World +3,94%, MSCI USA +5,48%), MSCI Europe +1,28%, MSCI Asia Pacific ex Japan +0,9%,
STOXX Global Select Dividend +1.38%.

FX

Euro pokracovalo aj marci v oslabovani. Negativny vplyv vysledkov talianskych volieb vystriedali finanéné problémy Cypru. V Case eskalacie problémov kleslo euro
kratkodobo az na 1,275. Mesiac ukondilo na Urovni 1,282 a v priebehu marca stratilo 2,8% svojej hodnoty.

Komodity

Hoci v USA pokracoval stabilny rast ekonomiky, neistota vyvolana problémami Cypru zvysili zaujem o zlato. Niekolkomesacny pokles ceny sa zastavil a v marci mierne
vzrastla 0 1,21%.

Pofas mesiaca vo fonde pokracovalo mierne zniZenie podielu finan¢nych prostriedkov. Z fondu sa predali dlhopisy kratkej splatnosti. Nakupovali sa
predovsetkym Statne dlhopisy a podnikové dlhopisy dlhsich splatnosti. Struktlra fondu sa vyrazne nezmenila. Duracia fondu sa mierne prediZila.

Poznamka: Informacie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



