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POLROCNA SPRAVA O HOSPODARENI S VLASTNYM
MAJETKOM DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI K

30.6.2006



a) Informacia o plneni primeranosti vlastnych zdrojov:

K 30. 6. 2006 Allianz — Slovenska dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. spiiia podmienku
primeranosti vlastnych zdrojov v zmysle vyhlasky ¢. 595/2004 Z. z. a § 60 ods. 2 pism. a) a b) zakona
€. 43/2004 Z. z. (,,zékon"), t.j. k spomenutému datumu vlastné zdroje tejto spolocnosti st primerané z
dovodu, ze:

- predstavuju 1.432.888 tisic Sk, t.j. 477,63% vysky zakladného imania podla § 47 ods. 8
zakona k predmetnému dnu,
- pomer rozdielu vlastnych zdrojov anelikvidnych aktiv k hodnote majetku vo vsetkych

dochodkovych fondoch spravovanych touto spolo¢nostou je 0,00518, t.j. 0,52%.

Rovnako k 30. 6. 2005 Allianz — Slovenska dochodkova spravcovska spolognost, a.s. spiiala
podmienku primeranosti vlastnych zdrojov v zmysle vyhlasky ¢. 595/2004 Z. z. a § 60 ods. 2 pism. a)
a b) zékona ¢. 43/2004 Z. z. (,,zakon"), t.j. k spomenutému datumu vlastné zdroje tejto spolocnosti boli
primerané z dovodu, Ze:

- predstavovali 612.662 tisic Sk, ¢o bolo 204,22% vysky zakladného imania podl'a § 47 ods. 8
zakona k predmetnému dnu,
- pomer rozdielu vlastnych zdrojov anelikvidnych aktiv k hodnote majetku vo vSetkych

dochodkovych fondoch spravovanych touto spolo¢nost'ou bol 0,0896, t.j. 8,96%.

b) Skutocnosti, ktoré ovplyvnili podnikatel’sku ¢innost’ v prvom polroku 2006:

Allianz — Slovenska dochodkova spravcovska spolo¢nost,, a.s. nakladala k 30. 6. 2006
s majetkom v flou spravovanych dochodkovych fondoch - PROGRES rastovy dochodkovy
fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s., OPTIMAL vyvazeny dochodkovy fond, Allianz —
Slovenska d.s.s., a.s., a GARANT konzervativny dochodkovy fond, Allianz — Slovenska
d.s.s., a.s., v celkovej Cistej hodnote 5,265 mld. Sk a zaznamenala tak 219 percentny narast
majetku v tychto fondoch v porovnani s koncom roka 2005 (2,4 mld. Sk k 31. 12. 2005).

Vzostupny trend vysky spravovaného majetku v dochodkovych fondoch sa tak
adekvatne apriamo uUmerne odzrkadlil na prijmovej stranke hospodérenia spolo¢nosti
v podobe Cerpania odplaty za spravu dochodkového fondu a odplaty za vedenie osobného
doéchodkového uctu v zmysle § 63 ods. 1 zdkona.

V priebehu prvého polroka 2006 Allianz — Slovenskd dochodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. zaznamenala taktiez zvySené zatazenie vydavkovej stranky hospodérenia
spolo¢nosti z dovodu narastu vysky provizii vyplacanych sprostredkovatel'om starobného

dochodkového sporenia a narastu vydavkov na reklamu a marketing.



Skutocnost’ vyssich vydavkov i prijmov spolo¢nosti do zna¢nej miery suvisela a bola
uzko spita s reklamnou kampaniou konciacou k 30. 6. 2006 v zmysle § 14 ods. 2 zakona,
podl'a ktorého osoby dochodkovo poistené pred 1. janudrom 2005 mali moznost’ do 30. juna

2006 dobrovol'ne sa rozhodnut’ o Gi€asti na starobnom déchodkovom sporeni.

¢) Informacie o o¢akavanej hospodarskej a finan¢nej situacii spolo¢nosti v nasledujicom
kalendarnom roku:

Spolo¢nost’ vo finan¢nej oblasti oakava v nasledujicom roku udrzanie progresivneho
spdsobu zvySovania majetku v déchodkovych fondoch v jej sprave. Téato skuto¢nost’ bude
nasledne odzrkadlend v ocakdvanom naraste prijmov spolo¢nosti.

Naopak, zpohladu vydavkov Allianz — Slovenskd dochodkova spravcovska
spolocnost, a.s. ocakdva ich pokles zdovodu uz ukoncenej reklamnej kampane (vid’
predchadzajuci bod). Napriek tejto skutocnosti vSak v stvislosti s financovanim obchodne;j
¢innosti  spolo¢nost’ neocakava stabilizovanie priemernej vySky vypldcanej provizie
sprostredkovatelom starobného dochodkového sporenia, prave naopak, jej zvySenie, ato
z dovodu planovanej novelizacie zakona ¢. 43/2004 Z.z. a zavedenia dobrovol'nosti pri vstupe
do druhého piliera dochodkového zabezpecenia.

V suvislosti so snahou jediného akcionara Allianz — Slovenskej dochodkovej
spravcovskej spoloCnosti, a.s. asnahou vedenia spolo¢nosti o zabezpecenie a plnenie
vSetkych kritérii posudzovania kapitdlovej primeranosti spoloc¢nosti a eliminovanie
prevadzkovych rizik sa ocakava postupné zvySenie vlastného imania spolo¢nosti.

Allianz — Slovenska dbéchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. v roku 2006/2007
planuje nadviazat na doposial budovany mechanizmus riadenia rizik v podobe kontroly
a vnutorného auditu, controllingu a risk-manazmentu v oblasti finan¢nych rizik, pricom
v posledne menovanej sfére si je spolonost vedoma nevyhnutnosti ndbehu na proces
komparécie vynosnosti s dosahovanou vynosnostou u trhovej konkurencie, ato od 22. 3.

2007 (podla § 91 zdkona &. 43/2004 Z.z.).



Informacia o auditorovi:

Obchodné meno: KPMG Slovensko spol. s r.0.
Sidlo: Mostova 2, 820 04 Bratislava
Cislo licencie SKAU: 96

V Bratislave, dia 20. 8. 2006.
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