GARANT k.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Uétovna zavierka k 31. decembru 2006

OBSAH

Savaha

Vykaz ziskov a strat

Poznamky k Gctovnej zavierke



GARANT k.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Uctovna zavierka k 31. decembru 2006

POZNAMKY K 31. DECEMBRU 2006

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprava dochodkového fondu

Dochodkovy fond GARANT konzervativny dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s. (dalej
,,dochodkovy fond”) vytvorila a spravuje dochodkova spravcovska spolo¢nost’ Allianz — Slovenska dochodkova
spravcovskd spolo¢nost, a.s. (dalej ,,spravcovska spolo¢nost”) na zaklade povolenia na vznik a ¢innost
dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti.

Na zéklade predchadzajiiceho sthlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohladu nad finanénym
trhom v oblasti bankovnictva, kapitalového trhu, poistovnictva a dochodkového sporenia k 1.3.2006 sa zlucila
spravcovska spoloc¢nost’ s Prvou déchodkovou sporitelfiou d.s.s., a.s. (dalej ,,PDS) so sucasnym zlic¢enim
dochodkovych fondov v sprave oboch spoloénosti. Déchodkovy fond bol zlu¢eny s dochodkovym fondom
Konzervativny dochodkovy fond, k.d.f., Prva dochodkova sporitel’na, d.s.s., a.s. (,,KDF PDS%).

V zmysle § 56 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej ,,zdkon ¢. 43/2004 Z.z. o sds®), vedie dochodkova spravcovska
spolo¢nost’ za seba a za kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné uctovnictvo a zostavuje za seba a za kazdy
dochodkovy fond Gétovnua zavierku.

Dochodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolocnost’ bola zalozena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme notarskej
zapisnice N 281/04, Nz 45259/04 zo dna 26.5.2004. Do obchodného registra bola spravcovska spolo¢nost
zapisana dna 28.9.2004 pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Doéchodkovy fond bol zalozeny dna 1.1.2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na bezny ucet
doéchodkového fondu u depozitara dia 22.3.2005.

Hlavna ¢innost’

Predmetom c¢innosti spravcovskej spolo¢nosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie
starobného dochodkového sporenia v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o sds.

Spravcovska spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na tizemi Slovenskej republiky.

Dochodkovy fond je orientovany na investovanie do konzervativnych dlhovych cennych papierov a nastrojov
penazného trhu. Dlhopisové investicie tvoria najmé Statne alebo Statom zarucené cenné papiere a cenné papiere
vydané korporaciami (vratane bank a finan¢nych institticii). Investi¢né nastroje v majetku déchodkového fondu
resp. ich emitenti maju investicny rating.

Jednotlivé druhy investiénych nastrojov maju v ramci investiénej stratégie stanovené limity, uréujice podiel
tychto investicii na majetku v dochodkovom fonde. Limity st nasledovné:

Dlhopisové investicie maximalne 90 % hodnoty majetku v déchodkovom fonde
Investicie do dlhopisov vydanych spolo¢nost’ami,

okrem hypotekarnych zaloznych listov maximalne 25 % hodnoty majetku v déchodkovom fonde
Investicie do podielovych listov maximalne 40 % hodnoty majetku v déchodkovom fonde
Penazné investicie a nastroje penazného trhu minimalne 10 % hodnoty majetku v dochodkovom fonde

Majetok v dochodkovom fonde je investovany v slovenskych korunach ateda nie je vystaveny menovému
riziku.

Spravcovska spolo¢nost’ je 100% dcérskou spolo¢nostou spolo¢nosti Allianz — Slovenska poistovia, a.s.
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanu Gétovnu zavierku.
Materskou spolocnost'ou skupiny je Allianz SE, Mnichov, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovant uc¢tovna
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zavierku skupiny.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenie uctovnej zdavierky

Uttovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu d’alsicho nepretrzitého trvania déchodkového fondu
(angl. going concern).

Uttovna zavierka bola zostavena ako riadna uétovna zévierka na zaklade uétovnictva vedeného v sulade so
zakonom €. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov a v stlade s prislusnymi opatreniami MF
SR, najmi Opatrenim MF SR ¢. 20 359/2002-92 z 13. novembra 2002, ktorym sa ustanovuji podrobnosti
o postupoch GCtovania a ramcovej GcCtovej osnove pre banky, pobocky zahraniénych bank, Narodni banku
Slovenska, Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych obchodnikov s
cennymi papiermi, Garanény fond investicii, spravcovské spolo¢nosti, pobocky zahrani¢nych spravcovskych
spolo¢nosti a podielové fondy v zneni neskorsich predpisov (d’alej ,,postupy uctovania“) a Opatrenim MF SR ¢.
5292/2005-74 z 16. marca 2005, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloziek
uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov uréenych z Gctovnej zavierky na
zverejnenie pre financné institlcie, ktoré nevykonavaju poistovaciu ¢innost a zaistovaciu ¢innost’, pre Fond
ochrany vkladov a Garan¢ny fond investicii.

Uttovna zavierka bola zostavend za obdobie od 1.1.2006 do 31.12.2006 na principoch &asového rozlisenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov oceilovanych realnou hodnotou.

Uétovné zdsady a uctovné metody pouZité pri zostavovani uctovnej zavierky

Dei uskutoc¢nenia ti¢tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskutoCnenia U¢tovného pripadu najméd deit vykonania platby, den
zictovania prikazu bankou, den v ktorom dojde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, den vzniku
pohladavky alebo zavdzku a den, v ktorom ddjde k d’al'Sim skutocnostiam, ktoré su predmetom uctovnictva
a ktoré nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju, alebo
ktoré vyplyvaju z vnutornych podmienok spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri Gctovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie) je diiom
uskutocnenia uctovného pripadu den dohodnutia obchodu s cennym papierom.

Prepocet cudzej meny

V uctovnom obdobi neboli realizované ziadne operacie v cudzich menach.

PohPadavky voci bankam

Pohladavky voc¢i bankam (prostriedky na beznych a vkladovych uctoch) sa utuji v nomindlnych hodnotach.
Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozliSenie urokovych vynosov je sucastou
uctovnej hodnoty tychto pohl'adavok.

Dlhové a majetkové cenné papiere

Cenné papiere obstarané do majetku dochodkového fondu st na zéklade zameru, s ktorym boli obstarané,
zaradené do portfolia cennych papierov urcenych na obchodovanie.

V zmysle zakona o Uétovnictve sucenné papiere prvotne uctované v obstaravacej cene vratane nakladov
suvisiacich sich obstaranim. Nakolko zdkon ¢. 43/2004 Z.z. o sds ustanovuje, Ze v odplate spravcovskej
spolo¢nosti za spravu dochodkového fondu st zahrnuté naklady spravcovskej spolocnosti spojené so spravou
majetku v déchodkovom fonde (teda aj naklady suvisiace s obstaranim cennych papierov), cenné papiere
obstarané do majetku déchodkového fondu st pri ich obstarani i¢tované bez suvisiacich nakladov.

Casové rozlisenie urokovych vynosov zdlhovych cennych papierov je stéastou uétovnej hodnoty tychto
cennych papierov. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa Uctuje na uctoch urokovych
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nakladov alebo vynosov odo dia obstarania cenného papiera do dia predaja alebo splatnosti metdodou efektivnej
urokovej miery.

Dlhové a majetkové cenné papiere urcené na obchodovanie st ocefiované realnou hodnotou, pricom tato hodnota
sa v zmysle zdkona o uctovnictve urcuje ako trhova cena vyhlasend ku dnu ocenenia, ak je nesporné, ze za
trhovu cenu je mozné cenny papier predat’. Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v déchodkovom
fonde je uskutociiované v sulade s vyhlaskou €. 48/2005 Z. z. o metédach a postupoch stanovenia hodnoty
majetku v déchodkovom fonde a o spdsobe urcenia hodnoty cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde,
najmi podl’a ust. § 3 a 4 tejto vyhlasky.

Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov su v zmysle § 43 postupov uctovania vykazané
v suvahe v polozke ,,Ocenovacie rozdiely“. Zisky a straty z obchodovania s cennymi papiermi si vykazané vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a
devizami*.

Ostatné pohl'adavky a zavizky

Ostatné pohl'adavky a zavézky sa Gétuji v nominalnych hodnotach. Ocenenie pohl'adavok sa znizuje o pochybné
anevymozitelné pohladavky. Pripadné urokové vynosy alebo naklady suvisiace s pohladavkami alebo
zavéazkami su sicast'ou Gctovnej hodnoty tychto pohladavok a zavizkov.

Naklady

Vzmysle § 63 ods. 8 zdkona ¢. 43/2004 Z.z. o sds su v odplate spravcovskej spolo¢nosti za spravu
dochodkového fondu zahrnuté naklady spravcovskej spolocnosti spojené so spravou majetku v déochodkovom
fonde okrem dani vztahujucich sa na majetok v dochodkovom fonde. Vzhl'adom na vyssie uvedené, su na tarchu
dochodkového fondu uctované len naklady na finan¢né ¢innosti (najmé realizované straty z operacii s cennymi
papiermi a urokové naklady).

Vynosy

Vynosy dochodkového fondu tvoria najmé trokové vynosy z dlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beznych Gctoch a realizované zisky z operacii s cennymi papiermi.

Uvadzanie hodn6t v uctovnej zavierke

Hodnoty poloziek Gc¢tovnej zavierky s uvedené v tisicoch slovenskych kortn, pokial’ nie je uvedené inak.
Zaporné hodnoty v suvahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze
ziskov a strat st uvedené v zatvorkach.

Zlucenie déchodkového fondu s KDF PDS

Ako bolo uvedené vyssie, k 1.3.2006 sa zlucila spravcovska spoloc¢nost’ s Prvou dochodkovou sporiteliiou
d.s.s., a.s. (d’alej ,,PDS) so sucasnym zli¢enim déchodkovych fondov v sprave oboch spolocnosti. Déchodkovy
fond bol zluceny s déchodkovym fondom Konzervativny dochodkovy fond, r.d.f., Prva déchodkova sporiteliia,

d.s.s., a.s. (,KDF PDS®).

Struktiira prevzatého majetku, zavizkov a vlastného imania je nasledovna:

tis. Sk

Majetok

Penazné prostriedky 10470
Majetok celkom 10 470

ZavizKky a vlastné imanie
Zavazky 248
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Vlastné imanie 10 222
ZavizKky a vlastné imanie celkom 10 470
C. PREHI’AD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANIi tis. Sk
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Cenie Nazov polozky 1.1.2005 | ZMM3 31 12.2005] ZMM2 |31.12.2006
a b 1 2 3 4 5
1. | Zakladné imanie
a) |upisané zakladné imanie
b) | pohladdvky voci akcionarom
¢) |zniZenie zédkladného imania
2. | Vlastné akcie
3. | Emisné azio
a) |prevod do zdkladného imania
b) | predaj alebo prevod vlastnych akcii
4. | Ostatné kapitalové fondy 136 693] 136 693] 269 811] 406 504
a) | prevod do zékladného imania
b) |rozdelenie akcionarom
5. |Rezervné fondy
a) | povinny pridel
b) |iné zvysSenie
c) |uhrada straty z roéného hospodarenia
d) |[prevod do zékladného imania
e) |rozdelenie akcionarom
6. | Ostatné fondy tvorené z rozdelenia zisku
a) |uhrada straty z roéného hospodarenia
b) | prevod do zakladného imania
¢) |prevod do rezervnych fondov
d) |rozdelenie akcionarom
Ocenovacie rozdiely z cennych papierov na
7. |predaj
Ocenovacie rozdiely zo zabezpecovacich
8. derivatov
Ocenovacie rozdiely z vkladov do zakladného
9. imania v cudzej mene
Ocenovacie rozdiely z vkladov do zakladného
imania dcérskych a pridruzenych tctovnych
10. | jednotiek
podiel na zisku/strate dcérskej alebo pridruzene;j
a) | uctovnej jednotky
Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku
11. | v podielovom fonde alebo inom fonde (2) (2)
12. | Nerozdeleny zisk
a) | prevod do zékladného imania
b) |thrada straty minulych obdobi
¢) | pridely do fondov
d) |rozdelenie akciondrom
e) | pridel do socialneho fondu
f) |vyplata tantiém
Prevod podielu na zisku/strate dcérskej alebo
g) | pridruzenej uctovnej jednotke
13. | Neuhradena strata
a) | prevod na zniZenie zdkladného imania
14. | Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 1016 1016 9485 10 501
15. | Vlastné imanie ( sucet riadkov 1 az 14) 137 709 137709 279294/ 417 003
D. PREHI’AD O PENAZNYCH TOKOCH tis. Sk
‘ A ‘ Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti 2006 2005
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V4 Zisk 10 501 1016
S Strata
A.l. Nepenazné operacie ovplyviujlice vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti 0 0
A.l.1. | Zmena stavu prechodnych uctov
A.1.2. |Zmena stavu opravnych poloziek
A2. Zmena stavu pracovného kapitalu (99489)| (110053)
A.2.1. | Zmena stavu kratkodobych pohl'adavok o
A.2.2. | Zmena stavu kratkodobych zavézkov (190) 1
A.2.3. | Zmena stavu kratkodobého finanéného majetku (99208)| (110 054)
A* Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti pred zdanenim danou z prijmov
pravnickych os6b upraveny o vplyv nepenaznych operacii a zmien (88 988) | (109 037)
pracovného kapitalu
A3. Specifické polozky 78 444 109 431
A.3.1. | Zaplatena dan z prijmov pravnickych osob z beznej ¢innosti vztahujuca sa k
zakladnym podnikatel'skym ¢innostiam
A3.2. ztr)lihmoyzl 2 ;/;;(}Z\ISkI}l/ir\;zinlkajuce z klipy a predaja cennych papierov uréenych na (180 128) (27 262)
A.3.3. | Prijmy spojené so zvySenim fondov, ktoré st stiCastou vlastného imania 258 572 136 693
A*** | Cisty pefiazny tok z prevadzkovych ¢innosti (10 544) 394
B Penazné toky z investi¢nych ¢innosti
B.1. Vydavky spojené s obstaranim nehmotného a hmotného majetku
B.1.1. | Vydavky na obstaranie nehmotného majetku
B.1.2. | Vydavky na obstaranie hmotného majetku
B.2. Prijmy z predaja stdleho majetku
B.2.1. | Prijmy z predaja dlhodobého nehmotného majetku
B.2.2. |Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku
B.3 Penazné prostriedky ziskané zli¢enim s KDF PDS 10 470
B*** | Cisty peiiaZny tok z investi¢nych &innosti 10 470 0
C Peiiazné toky z ¢innosti financovania tctovnej jednotky
C.1. Penazné toky v oblasti vlastného imania 0 0
C.1.1. |Prijmy z upisanych cennych papierov a vkladov
C.1.2. | Prijmy z roznych d’al’Sich vkladov do vlastného imania od majitel'ov Gctovne;j
jednotky
C.1.3. |Penazné toky vo vlastnom imani
C*** | Cisty pefiaZny tok z finanénych &innosti 0 0
D Pefazny tok spolu (74) 394
E Pociatocny stav pefiaZnych prostriedkov a peiiaznych ekvivalentov 394 0
F Koneény stav peiiaZnych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 320 394

V polozke A.2.2. su zahrnuté aj uhradené zavazky ziskané zluc¢enim s KDF PDS vo vyske 248 tis. Sk

V polozke A.2.3. je vykadzana zmena stavu terminovanych vkladov s dobou splatnosti 2 tyzdne
V polozke A.3.3. nie je zahrnuté zvySenie fondov z dévodu prevzatia fondov zlucenim s KDF PDS vo vyske
10 222 tis. Sk

SUVAHA

POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
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PohPadavky voci bankam

tis. Sk k 31.12. 2006 k 31.12.2005
Bezné ucty 320 394
Terminované vklady 209 262 110 054
Celkom 209 582 110 448

Finan¢né prostriedky prevedené z déchodkového fondu Prva dochodkova sporitelna, d.s.s., a.s. — Konzervativny
dochodkovy fond po zluceni fondov predstavovali 10 470 tis. Sk.

Cenné papiere na obchodovanie

K 31.12.2006 boli v majetku déchodkového fondu dlhopisy v celkovej hodnote 207 388 tis. Sk; k 31.12.2005
stav dlhopisov v dochodkovom fonde predstavoval 27 262 tis. Sk

Ostatny majetok

tis. Sk k31.12.2006 k31.12.2005
Pohl'adavka vo¢i OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. 91 0
Celkom 91 0
ZAVAZKY

Ostatné zavizky

tis. Sk k 31.12.2006  k 31.12.2005
Zavazok voci spravcovskej spolo¢nosti 0 1
Zavézok — vyplata dediéstva 59

Celkom 59 1
VYKAZ ZISKOV A STRAT
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Cisté irokové vynosy

tis. Sk k31.12.2006  k 31.12.2005
Vynosy z trokov 10 654 1015
z toho uroky z cennych papierov 4892 148
uroky z vkladov 5762 867
Néklady na uroky (152) 0
z toho uroky z cennych papierov (152) 0
Celkom 10 501 1015

Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami

tis. Sk k 31.12.2006 k 31.12.2005
Strata z obchodovania s cennymi papiermi 0
Celkom 0 1

PREHLAD O INYCH AKTIiVACH A PASIVACH (PODSUVAHOVA EVIDENCIA)

Déchodkovy fond ku diiu zostavenia Gctovnej zavierky neeviduje Ziadne iné aktiva alebo pasiva vratane
poskytnutych alebo prijatych zaruk ¢&i inych zabezpeceni.

OSTATNE POZNAMKY
Déchodkové jednotky

Podiel sporitelov na majetku v dochodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom ddchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych dochodkovych uctoch sporitel'ov.

V zmysle zakona €. 43/2004 Z.z. o sds sa aktudlna hodnota déchodkovej jednotky v dent vypoctu uréi ako podiel
Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde a poctu vsetkych déchodkovych jednotiek evidovanych na
osobnych doéchodkovych uétoch vsetkych sporitelov dochodkového fondu vden vypoctu, pricom cistou
hodnotou majetku v dochodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v dochodkovom fonde
a jeho zavézkami.

Cistt hodnotu majetku v dochodkovom fonde a aktudlnu hodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska
spolo¢nost’ povinna vypocitat’ kazdy pracovny den.

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky dochodkového fondu k 31.12. 2006 bola 1,0675; k 31.12.2005 dosiahla
Ilodnotu 1,0294.

Cista hodnota majetku v dochodkovom fonde k 31.12.2006 bola 417 003 tis. Sk; k 31.12.2005 bola vo vyske
137 709 tis. Sk.

Identifikacia rizik suvisiacich s ¢innost’ou déchodkového fondu

Rizika, ktorym je dochodkovy fond vystaveny ako aj postupy a spdsoby meranie tychto rizik su uvedené v
doleuvedenych odstavcoch:

1. Udaje o iiverovom riziku v déchodkovom fonde

a) Pri iverovom hodnoteni dlznika déchodkového fondu spravcovska spolocnost’ pouziva nasledujtici postup:
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e zhodnotenie stupiia investicného rizika udeleného renomovanou agentirou Specializujicou sa na
ocenovanie rizika — posudenie stladu so zdkonom ¢. 43/2004 Z.z. osds as Vyhlaskou MF SR ¢.
737/2004 Z. z. z 15. decembra 2004 o spdsobe preukazovania politickej a ekonomickej nezavislosti,
Standardnosti a transparentnosti pouzivanej metodoldgie a uznania trhom agentiry Specializujucej sa na
ocenovanie investi¢ného rizika,

e zhodnotenie profilu, finan¢nych udajov a ostatnych relevantnych informacii o dlznikovi, ktoré maju
alebo mo6zu mat’ vplyv na splatenie dlhu.

b) Spravcovska spolocnost’ v zmysle ustanoveni zakona ¢&. 43/2004 Z.z. o sds nemoze pri sprave majetku
dochodkovych fondov vyuzivat’ nastroje znizovania uverového rizika.

¢) Spravcovska spolo¢nost’” neevidovala v majetku déchodkového fondu vyznamnu koncentraciu uverového
rizika a pri jeho riadeni dodrziava ustanovenia zdkona ¢. 43/2004 Z.z. o sds a platného Statatu déochodkového
fondu.

2. Udaje o trhovom riziku v déchodkovom fonde

Spravcovska spolo¢nost’ realizovala v dochodkovom fonde v obdobi od 1.1.2006 do 31.12.2006 nasledovné
operacie:

- depozitné operacie na medzibankovom peniaznom trhu. Operécie sa realizovali prevazne so splatnostou do
2 tyzdiov,
- nakup dlhopisov s kratkou a strednodobou dlzkou splatnosti denominovanych v Sk,

Spésoby a postupy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika

Na zaklade realizovanych operacii bol z pohladu trhovych rizik doéchodkovy fond vystaveny riziku zmeny
urokovych mier.

Hodnota ,,Value at Risk*

Hodnota trhovych rizik je merana metddou ,,Value at Risk™ (d’alej ,,VaR*) na zaklade historickej simulacie
a parametrického modelu so stanovenou troviiou spolahlivosti 95 %. Riziko sa sleduje v ramci
implementovaného systému SAP R-3. Hodnota VaR je merand na baze dennych tdajov so stanovenymi
zakladnymi Casovymi horizontmi den, tyzden, mesiac. VycCislené hodnoty VaR su transformované aj na
dochodkové jednotky dochodkového fondu. Model je preverovany na Stvrtrocnej baze, pricom samotné spitné
testovanie dennych hodndt VaR sa realizuje na mesacnej baze. Konzistentnost modelu je pravidelne
verifikovana.

Analyza stresovych scenarov

Spravcovska spolo¢nost’ na tyzdennej a mesaCnej baze vykonava analyzu stresovych testov portfolia
dochodkového fondu. Analyza stresovych testov je zamerand na vSetky typy trhovych rizik, ktorym je
dochodkovy fond vystaveny, ato na riziko zmeny ceny a riziko z pohybu trokovych mier. Pri stresovych
scenaroch sa aplikuju historické udaje majetku zastapeného v portfoliu, ktory reprezentuje vyznamny pohyb na
finanénych trhoch. Na zéklade predmetnych stresovych scenarov sa modeluje mozny dopad na celkovu stratu
dochodkového fondu ako aj dopad na vyvoj dochodkovej jednotky.

Pre déchodkovy fond boli pouzité historické scenare len pre slovenska dlhopisovi krivku.

Analyza ,,What If*

Pred realizaciou ndkupu nového majetku je majetok déchodkového fondu podrobeny analyze ,,What If*
z pohladu trhového rizika, vysledky su nasledne konfrontované so stanovenymi internymi limitmi.

Postupy zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych urokovych mier
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V zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. osds spravcovska spolo¢nost nemdze nakupovat nastroje s cielom
zabezpecovat' Urokové riziko. Vzhladom na uvedené obmedzenie a predpokladany rast urokovych mier
zabezpecila spravcovska spoloc¢nost’ v obdobi od 1.1.2006 do 31.12.2006 majetok v dochodkovom fonde proti
vplyvu zmien trhovych Grokovych mier len prirodzenym spdsobom, t.j. citlivost’ majetku na zmenu trokovych
sadzieb bola len vel'mi nizka.

Citlivost’ majetku na zmeny urokovych mier

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny urokovych mier spravcovska spolo¢nost’ sleduje duraciu, konvexitu
ako aj posun vynosovej krivky o jeden bazicky bod (BPV). Vzhl'adom na spdsob a rozsah zabezpecenia sa proti
nepriaznivému vplyvu zmien trhovych urokovych mier bola citlivost’ majetku na zmenu trokovych mier vel'mi
nizka.

Postupy a metédy merania arokového rizika

Spravcovska spolocnost’ kvantifikuje irokové riziko na dennej baze prostrednictvom metédy VaR ako aj analyzy
citlivosti (duracie, convexita, posun vynosovej krivky BPV). Z pohl'adu urokového rizika bol dochodkovy fond
v hlavnej miere vystaveny riziku zmeny trokovych sadzieb do jedného roka.

3. Udaje o ostatnych druhoch rizik

Okrem uverového a urokového rizika nebol déchodkovy fond vystaveny inym rizikam.

Devizova pozicia

Vsetky zlozky majetku dochodkového fondu st ocenené v Sk.

Splatnost’ majetku a zavizkov

Prehlad o zostatkovej dobe splatnosti majetku a zavizkov k 31.12.2006:

tis. Sk do 1 mesiaca do 3 mesiacov  do 1 roka do 5 rokov nad 5 rokov
Majetok

Bankové ucty 163 056 5128 0 41 398 0
Dlhové cenné papiere 13 587 5085 7227 137 796 43 693
Pohladavky 91 0 0 0 0
Celkom 176 734 10 213 7227 179 194 43 693
Zavazky

Zavazky 59 0 0 0 0
Celkom 59 0 0 0 0

Prehlad o zostatkovej dobe splatnosti majetku a zavizkov k 31.12.2005:
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tis. Sk do 1 mesiaca do 3 mesiacov  do 1 roka do 5 rokov nad 5 rokov
Majetok

Bankové ucty 110 448 0 0 0 0
Dlhové cenné papiere 0 0 0 18253 9 009
Pohladavky 0 0 0 0 0
Celkom 110 448 0 0 18 253 9009
Zavazky

Zavazky 0 0 0 0
Celkom 1 0 0 0 0

Vysledok hospodarenia bezného u¢tovného obdobia

Zisk bezného uctovného obdobia bude v plnej vyske 10 501 tis. Sk pripisany v prospech sporitel'ov starobného
dochodkového sporenia.

Zisk minulého obdobia vo vyske 1016 tis. Sk bol pripisany v prospech sporitel'ov starobného déchodkového
sporenia preuctovanim na ucet kapitalového fondu déchodkového fondu.

Pripadné d’al’Sie rizika a zavazky

V zmysle § 12 ods.1 pimeno c¢) zakona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov su predmetom dane spravcovskej
spolo¢nosti vytvarajiicej dochodkové fondy len prijmy spravcovskej spolocnosti. Vzhl'adom na to, ako aj na
skuto¢nost’, ze dochodkovy fond v zmysle § 74 zakona ¢&. 43/2004 Z.z. o sds nema pravnu subjektivitu
a nasledne, v nadvaznosti na § 2 pism. a) zakona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov nie je ani daiovnikom dane
z prijmov, nie je jasné ako nazerat' na dan, ktord je vyberana platitelom dane zrazkou pri vyplate urokov
z beznych a vkladovych G¢tov dochodkového fondu.

Nakol'ko § 14 ods. 3 zékona ¢. 595/2003 Z.z. odani zprijmu ustanovuje, ze zaklad dane spravcovskej
spolocnosti spravujucej dochodkové fondy sazistuje len za spravcovska spoloCnost, nie je mozné
v dochodkovom fonde aplikovat’ § 43 ods. 7 zdkona €. 595/2003 Z.z. o dani z prijmu, t.j. dan vyberant zrazkou
povazovat’ za preddavok na dan s moznost'ou odpocitania od celkovej dafiovej povinnosti. Z uvedeného dévodu
je o zrazkovej dani v déchodkovom fonde tictované ako o koneénej dani s vplyvom na vysledok hospodarenia
dochodkového fondu.

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budi danové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a
zanikne az potom, ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislusnych
organov.

Udalosti po zavierkovom dni

Po dni, ku ktorému sa zostavuje riadna uctovna zavierka, do dila zostavenia riadnej uctovnej zavierky nenastali
ziadne skutocnosti, ktoré by mali vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti v riadnej uctovnej zavierke.

Den zostavenia uctovnej
zavierky

5.3.2007

Podpisovy zdznam Statutarneho
organu alebo ¢lena Statutarneho
organu uctovnej jednotky

Ing. Richard Kolarik Ing. Peter Karcol
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Podpisovy zaznam fyzickej
osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
uctovnictva
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