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VYKAZ FINAN CNEJ POZICIE k 30.6.2011

(v tis. EUR)
30.6.2011 31.12.201(¢
Pozn.
Majetok
1. Peniaze a pi@zné ekvivalenty 1 3181 3214
2. Polfadavky zo starobného déchodkového sporenia 372 347
3. Polfadavka zo splatnej dane 3 0 8
4. Ostatny majetok 4 229 114
5. Finagny majetok u¢eny na predaj 5 11881 10 886
6. Casovo rozliené naklady na obstaranie zmliv 26 34 27 156
7.  Iny nehmotny majetok 7 2 302 2478
8. Pozemky, budovy a zariadenia 8 171 162
9. Odlozena deova polfadavka 9 1542 1590
Majetok spolu 46 019 45 955
Zéavazky
1. Zavazky 10 166 433
2. Zamestnanecké pozitky 11 140 137
Zavazky spolu 306 570
Vlastné imanie
1. Zéakladné imanie 12 37177 37177
2.  Emisné azio 13 22738 22738
3. Zakonny rezervny fond 14 1228 996
4. Ostatné fondy 15 12 336 12 336
5.  Strata minulych obdobi 16 (28 114) (30 204)
6. Zisk/(Strata) bezného obdobia 343 2322
7. Ocaovacie rozdiely 5 5 20
Vlastné imanie spolu 45713 45 385
Zavazky a vlastné imanie spolu 46 019 45 955

Poznamky na stranach 7 az 29 su neoddebie séas’ou (Etovnej zavierky.
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za obdobie od 1.1.2011 do 30.6.2011

(v tis. EUR)
Za Za
Pozn. obdobie obdobie
1.1. - 1.1.—
30.6.2011 30.6.201(0
1. Vynosové troky 17 130 69
2. Nakladové Groky 0 0
I Cisté vynosy z trokov 130 69
3. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 3352 2968
4. Naklady na poplatky fondov v sprave (206)  (148)
5. Naklady na poplatky z distribacie (974) (860)
5.a) z toho: amortizaciotasovo rozlisenych zmlav (1 036) (922)
5.b) zruSenie straty zo zniZenia hoglnot 62 62
5.c) strata zo zniZzenia hodnoty 0 0
Il Cisté vynosy z poplatkov a provizif 18 2172 1960
6. Cisté strata z finamych operacii (1) 0
7. VSeobecné administrativne naklady 19 (2 059) (1 770)
8. Cisté ostatné prevadzkové vynosy 20 156 20
Il. Zisk/(Strata) pred da iou z prijmov 398 279
9. Dai a odloZena daz prijmov 21 (55) (41)
V. Cisty zisk/(strata) po zdaneni 343 238

Cisty nerealizovany zisk/(strata) z cennych
papierov drzanych na predaj (vratane dane a

10. odloZenej dane) S (15) (10)
V. Komplexny vysledok 328 228

Poznamky na stranach 7 az 29 si neoddebie s@éas’ou (&tovnej zavierky.
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VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
za obdobie od 1.1.2011 do 30.6.2011

(vtis. EUR)
Ostatné | Zisk/(Strata) | Zisk/(Strata) Vlastné
Zakladné | Rezervny| Emisné| kapitalové | minulého bezného | Oceaiovacie | imanie
imanie fond azio fondy obdobia obdobia rozdiely celkom
Stav k 1.1.2010 37177 996| 22 738 12 336 (29 200) (1 004) 22 43 065
Zmeny vo vlastnom imani
Prevod straty r.2009 na neuhradené straty 0 0 0 0 (1 004) 1004 0 0
Strata beZzného obdobia 0 0 0 0 0 2322 0 2322
Zmeny v ingm komplexnom vysledku 0 0 0 0 0 0 o) @)
(po zdaneni)
Stav k 31.12.2010 37177 996 22 738 12 336 (30 204) 2322 20 45 385
Zmeny vo vlastnom imani
Prevod zisku r.2010 na neuhradené stfaty 232 0 2090 (2322) 0 0
Zisk bezného obdobia 0 0 0 343 0 343
Zmeny v ingm komplexnom vysledku 0 0 0 0 0 0 (15) (15)
(po zdaneni)
Stav k 30.6.2011 37177 1228 22738 12 336 (28 114) 343 5 45713

Poznamky na stranach 7 az 29 si neoddebie s@as’ou (&tovnej zavierky.
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VYKAZ PE NAZNYCH TOKOV
za obdobie od 1.1.2011 do 30.6.2

(v tis. EUR)

011

Za obdobie 1.1. — 30.6.201 Za obdobie 1.1.-31.12.201
Paiazné toky z prevadzkovychinnosti
Zisk/strata pred deou z prijmu 398 2516
Upravy vysledku hospodarenia:
Odpisy a amortizacia iného nehmotného majetku 263 480
Zisk/strata z predaja a vyradenia majetku 0 0
Tvorba/(z@étovanie) OP k pofadavkam (202) (76)
Amortizacia nakladov na obstaranie zmlav 1036 1980
Strata zo zniZenia hodnoty 0 (2 761)
Odpis poliiadavok 0 94
Pripisané odpisané piauavky 139 0
Urokové vynosy (130) (139)
Cisté peiazné toky z prevadzkovyémnosti 1504 2 094
(Nérast)/pokles wasovo rozliSsenych
obstaravacich ndkladoch (158) (312)
(Né&rast)/pokles vo fingnych aktivach 0 0
(Né&rast)/pokles v pdadavkach (51) (83)
Narast/(pokles) v zavazkoch (264) 238
(Nérast)/pokles ostatného majetku (89) (22)
Peiazné toky z prevadzkovyainnosti 941 1915
Prijaté aroky 47 45
Zaplatend daz prijmov 5 52
Cisty peiiazny tok z prevadzkovychginnosti 994 2012
Peaiiazné toky z investinych &innosti
Nakup pozemkov, budov a zariadenia (54) (44)
Nakup ostatného nehmotného majetku (42) (645)
Nakup finagného majetku (2 931) (10 794)
Prijmy pri splatnosti cennych papierov 2 Q00 6472
Cisty peiazny tok z investhych ginnosti (1027) (5011)
Peaiiazné toky zéinnosti financovania
ZvySenie z&kladného imania 0 0
Cisty peiazny tok z financovania 0 0
Cista zmena stavu p#aznych prostriedkov a
peiiaznych ekvivalentov (33) (2.999)
Paiazné prostriedky a péiazné ekvivalenty na
zatiatku obdobia 3214 6 213
Dopady kurzovych rozdielov na feZné polozky 0 0
Paiazné prostriedky a pdiazné ekvivalenty na
konci obdobia 3181 3214

Poznamky na stranach 7 az 29 st neoddabie s&

ag’ou Wtovnej zavierky.
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A. VSEOBECNE INFORMACIE O U CTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

Allianz - Slovensk& doéchodkovéa spravcovska spd., @alej len ,Spolénog™ alebo ,Spravcovska spatnos™)
R&atianska 62

831 02 Bratislava

ICO — 35 901 624

DIC — 2021880322

Spola:nog’ vykonava svojiinnog’ na Uzemi Slovenskej republiky.
Zalozenie a vznik

Spolanog’ bola zalozenaith 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznéinaos’ Spolanosti Uradom pre finamy trh,
ktoré bolo udelenéith 22.9.2004 a nasledne spravoplatneis 28.9.2004, bola Spalnog’ diia 28.9.2004 zapisana do
obchodného registra Okresného sudu Bratislavadl ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Na zaklade predchadzajuceho suhlasu Narodnej b8ldgenska ako integrovaného dlatlu nad finatnym trhom v
oblasti bankovnictva, kapitalového trhu, poinictva a déchodkového sporenia dosSlo k 1.3.2086deniu Spol@nosti

s Prvou dbéchodkovou spofi®u d.s.s., a.sdi@lej len ,PDS") so sfasnym zldenim ddéchodkovych fondov v sprave
oboch spoldnosti. Spolénog’ sa tymto stala pravnym nastupcom PDS a prevziptdb@hodné imanie.

Hospodarskafinnost’

Predmetonginnosti Spol@nosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondowylenavanie starobného déchodkového
sporenia v zmysle zékora 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporenzmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorSich predpisa¥ialej len ,zakon o sds").

Spola:nog’ spravovala k 30.6.2011 tieto tri déchodkové fofdiglej len fondy”):

: Cista hodnota majetku k |  Cista hodnota majetku k
Nazov fondu 30.6.2011 v tis. EUR 31.12.2010 v tis. EUR

PROGRES rastovy doéchodkovy fond,

Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. 829 021 750 307
OPTIMAL vyvazeny déchodkovy

fond, Allianz — Slovenskéa d.s.s., a.s. 416 166 368 239
GARANT konzervativny déchodkovy 64 537 57 371

fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spudsti k 30.6.2011:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef PaSka
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav K&an
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Materska spolénos’/ konsolidacia

Spola&nog’ je 100%-nou dcérskou spélwg’ou spol@nosti Allianz — Slovenska pdisviia, a.s. so sidlom:
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratisladalgj len ,ASP*). Materska spatoog’ ma 100% hlasovacich préav.

Spolanog’ je s&ag’ou nasledovnej skupiny spéloosti:

Priama materska spol@&nost’

Meno: Allianz — Slovenska poi®via, a.s
Sidlo: Dostojevského rad 4, Bratislava
Miesto uloZenia konsolid.cfl zavierky: Dostojevského rad 4, Bratislava

Hlavna materska spol@&nost’

Meno: Allianz Societas Europaeddlej len ,Allianz SE")
Sidlo: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko
Miesto uloZenia konsolid.cfl zavierky: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichoeniecko

Priama materska spdaloos’ Spravcovskej spotmosti uvedena vysSie nevlastni kontrolny podiel fandoch
spravovanych Spotmog’ou. Z uvedeného dévodu nie si déchodkové fondynzaérdo zostavenej konsolidovanej
uctovnej zavierky ASP dfalej aj ,materska spolmog™). Spoloinog’ nezostavuje konsolidovanditavnl zavierku,
pretoze nedpa podmienky pre konsolidaciu piad ustanoveni § 22 zakoria 431/2002 Z.z. odiovnictve v zneni
neskorSich predpisodélej len ,zakon o &ovnictve").

Iné skutanosti

K 30.6.2011 mala spataos’ 30 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonauwakdu ¢lenov predstavenstva. &t
veducich zamestnancov b&enov predstavenstva bol 9.

K 31.12.2010 mala spaloog’ 33 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonawakdiu ¢lenov predstavenstva. &t
veducich zamestnancov b&enov predstavenstva bol 9.

Spolanog’ ku diu zostaveniadiovnej zavierky nebola neobmedzen&aaim spol@nikom v inej Gtovnej jednotke.

Uctovna zavierka Spotmosti k 31.12.2010 za obdobie od 1.1.2010 do 32012 bola schvalena valnym zhromazdenim
akcionarov, ktoré sa konalda 24.05.2011.
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenigfiovnej zavierky a vyhlasenie o sulade

Predkladana individualnactovna zévierka Spotmosti pozostadva z vykazu finamej pozicie k 30.6.2011 a vykazu
komplexného vysledku, vykazu zmien vo vlastnom ifagikazu p#&aznych tokov a poznamok Ktdvnej zavierke za
obdobie od 1.1.2011 do 30.6.2011.

Spravcovskd spotmog’, v zmysle §17a zakona eétdvnictve, ktory uklada spravcovskym spoiostiam povinnas
zostavovd (ctovnl zavierku a vyrnu spravu pokh osobitnych predpisov - Nariadenia Eurépskehoapsghtu a rady
(ES) ¢. 1606/2002 o uplabvani medzinarodnychétovnych Standardov, prijala vSetky nové a revidévatandardy
a interpretacie, ktoré safighuju na jeginnog’.

U¢tovna zavierka je zostavena v sulade s Medzinamdn§tandardmi finainého vykaznictva v zneni prijatom
Eurdépskou unioudalej len ,IFRS"), vratane platnych interpretécii d&enarodného vyboru pre interpretaciu finaypch
Standardov (,IFRIC") v zneni prijatom Eurdpskou @mi a v silade s § 17a z&konadtunictve aje zostavena za
predpokladu, Ze Spravcovska spmiog’ bude schopna pokfava’ v blizkej budlcnosti v nepretrzitéjnnosti (angl.
going concern).

U¢tovna zavierka bola zostavena na zéklade histazftigienokrem finagného majetku weného na predaj, ktory je
vykazany v reélnej hodnote. Vedenie Sgalusti vSak predpoklada, Ze realna hodnota majetidvazkov Spoknosti
k 30.6.2011 sa vyznamne neliSi od i¢toirnej hodnoty.

Hodnoty poloziek &ovnej zavierky su uvedené v tisicoch EUR, pbkide je uvedené inaka st zaokrihlené
matematicky Zaporné hodnoty a hodnoty nakladov alebo stratvykaze finakinej pozicie, vykaze komplexného
vysledku, vykaze p@znych tokov, vykaze zmien vo vlastnom imani a zn@onkach su uvedené v zatvorkach.

Zostavenie ttovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje od ved&mal@nosti pou urtité odhady a predpoklady, ktoré
maju vplyv na vykadzané hodnoty majetku a zavazkawykéazanie moznych hodn6t majetku a zavazkos aykazanie
vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady a predpoklady su zaloZzené na hikwriskisenosti a inych faktoroch, vratane priméhanodhadu
budtcich udalosti. P&#d okolnosti, vyjadruju najvySSiu mieru $pblivého Usudku a su priebezne prehodnocované.
Skutatné vysledky sa mézu od tychto odhadovtlidibudice zmeny ekonomickych podmienok, podnikigech
stratégii, regukénych opatreni, &tovnych pravidiel resp. inych faktorov mézu z&prit' zmenu odhadowio nasledne
mdze méd vyznamny vplyv na uvedené finaré postavenie a vysledky hospodéarenia.

Vyznamné @¢tovné zasady a metody

V nasledujdcegasti sa uvadzaju vyznamnétévné zasady, ktoré Spravcovska spotm’ konzistentne aplikovala pri
zostavovani &ovnej zavierky:

(@) Dei uskutoénenia tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie jeideskut@nenia @gtovného pripadu najmé tleyplaty alebo prevzatia hotovosti,ide
kapy alebo predaja pieznych prostriedkov v cudzej menejidg/konania platby, de v ktorom déjde k nadobudnutiu
vlastnictva a k zaniku vlastnictva,fdezniku polfadavky alebo zavazku aigev ktorom dojde ki'alSim skuténostiam,
ktoré su predmetom ¢tovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych sdispozicii potrebné doklady a ktoré tieto
skutasnosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaju z vnitarhypodmienok spolmosti alebo z osobitnych predpisov.

(b)  Finanény majetok
Finartny majetok Spolénosti je zaradeny do dvoch nasledovnych kategdrii:
1. Uvery a polPadavky st nederivatovy finamy majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi spatk ktoré nie su

kétované na aktivnom trhu alebo, ktoré nema sjpolg’ zdmer predav krdtkomcéase alebo, ktoré nie si gowané v
realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alel¥en#& na preda;.
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2. Finanény majetok uréeny na predaj predstavuje nederivatovy finémy majetok, ktory je bdi klasifikovany ako
patriaci do tejto kategdrie alebo nie je zaraderiadnej inej kategorii.

Cenné papiere uUené na predaj

Spravcovska spotmog’ zaradila cenné papiere vo svojom portféliu do géte cennych papierov ¢gnych na predaj.
Cenné papiere 8ené na predaj su cenné papiere vo vlastnictve 8mudt, ktoré ma v Umysle ponechsi na neutitl
dobu alebo ktoré by sa mohli prédapripade potreby likvidity, alebo pri zmene podmik na trhu.

Cenné papiere &ené na predaj sa pri prvotnonitdvani océuju realnou hodnotou zvySenou o priame naklady na
obstaranie cenného papierac®odrzby sa cenné papieréané na predaj odigju realnou hodnotou.

Zmeny redlnych hodnét tychto cennych papierov &ajii ako polozka vlastného imania ,Qoeacie rozdiely“az
dogasu, ke’ sa ukorii vykazovanie daného finaného majetku.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmiealmej hodnoty finatného majetku weného na predaj su vykazané
vo vlastnom imani, okrem straty zo znizenia hodreofurzovych rozdielov z peazného majetku ako su dlhové cenné
papiere, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a sWatripade, Ze finamy majetok uweny na predaj je predany, alebo
dojde k zniZeniu jeho hodnoty, tak sa kumulovas&yza straty pdvodne vykazané vo vlasthom imanagykvo vykaze
ziskov a strat. Ké je finartny majetok uweny na predaj Ugteny, Urok vypoitany metédou efektivnej Grokovej miery je
vykazany vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynasdiroky".

Stanovenie realnej hodnoty

Realna hodnota je cena, za ktorl by sa fingmastroj mohol vymetij resp. ktora by sa mohla dohodmaedzi dvoma
ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymiakuds’ami, a to za podmienok obvyklych na trhu.

Spolanog’ uréuje redlnu hodnotu cenného papiera ako trhovl astlédsend najneskorSie kuid ocenenia, ak je
nesporné, Ze za trhovl cenu mozno cenny papieatyrpd dlhovom cennom papieri je tato cena vratakga&ného
¢asovo rozliSeného uUroku do datumu ocenenia. V geigannych papierov, pri ktorych neexistuje refénértrhova cena

z verejného trhu cennych papierov, sa pouziva aienpoda priemeru z kotacii referé&mych trhov (zverejnené

v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak nie jemaodtit’ realnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnotar&a u
kvalifikovanym odhadom. Pri pouziti odhadov sa lamhia aktualne Urovne Urokovych sadzieb pre finamnastroje

s rovnakymi alebo porovndteymi charakteristikami, bonita emitenta doganého cenného papiera, jeho zostatkovej
doby splatnosti a meny, v ktorej su denominovaaébplplynice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Spolanog’ stanovuje realnu hodnotu pouzitim nasledovnejanitie, ktora odrdZza vyznamiiogstupov pri stanoveni
realnej hodnoty:

Urovei 1: Kotovana trhova cena (neupravend) na asitfvtrhu pre identicky nastroj

Urovei 2: Oce#ovacie techniky zaloZzené na pozoroVateh vstupoch pozorovadteych priamo (t.j. ceny) alebo
nepriamo (t.j. odvodenécaeh).

Tato kategoria zdla nastroje odg@vané prostrednictvom:

- kotovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podafdsiroje,

- kotovanej ceny pre identické alebo podobné nastrajehoch, ktoré sa povazuji za menej aktivne,
alebo

- iné oceaiovacie techniky, kde st vSetky vyznamné vstupyrpoialebo nepriamo pozorovéme
z trhovych udajov.

Urovei 3: Ocaovacie techniky vyuzivajdce vyznamné vstupy nepozate’né na trhu.

Tato kategoria zdhia vSetky nastroje, pri ktorych adsmvacie techniky obsahuji vstupy, ktoré nie su
zalozené na pozorovdte/ch Udajoch a kde vstupy nepozoroVatena trhu mézu nfavyznamny vplyv na
ocenenie nastroja. Tato kategoria iahnastroje, ktoré sl ocenené na zaklade kétovangj pre podobné
nastroje, pre ktoré je potrebné Patint vyznamn( Upravu (nepozorovhté priamo na trhu) alebo
predpoklad, aby sa ztédnil rozdiel medzi nastrojmi.
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(c) Metdda efektivnej Grokovej miery

Metdda efektivnej Urokovej miery je metdéda vypo Grokovych vynosov z dlhovych cennych papierowmpoou
konStantnej miery navratnosti na zaklade obstagjvaeny a dakavanych buddcich paznych tokov k datumu
obstarania.

(d) Peniaze a p#iazné ekvivalenty

Za peniaze a p@zné ekvivalenty povaZzuje Spotms’ paiaznl hotovo§ zostatky na beznych¢toch a vklady na
terminovych dtoch v bankach s pévodnou (dohodnutou) splamoslo troch mesiacov.

(e) Nehmotny majetok

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlGv

Sag’ou nehmotného majetku sl a&psovo rozliSené néklady na obstaranie zmllv. Spok ¢asovo rozliSuje
obstaravacie naklady na zmluvy o sds,éqm tieto naklady predstavuju vyplacané provizieosfredkovatbom

a organizatorom siete sprostredkoVatesds. Priame obstaravacie naklady¢asovo rozliSuju, a to maximalne do vysky,
v ktorej sa predpokladéa ich navrattigsbudicich vynosov suvisiacich s tymito zmluvami.

Spolanog’ vyplaca provizie za sprostredkovanie zmliv o gu@stredkovattom sds na zaklade tzv. ,zésluhového
principu“ a nie prostrednictvom zalohovych platieh, tieto provizie su vyplatené po zapise zmluagy registra zmlav

o starobnom déchodkovom sporeni vedeného Sociapmsg’oviiou. Vyplatené provizie si vykazané akasovo
rozlidené naklady na obstaranie zmlav. V pripadeehto vydavok nedia poziadavky na aktivovanie v zmysle IAS 38
(pravdepodobna’s ze prinesie v budicnosti Spdfmsti ekonomicky Gzitok je nizka, pripadne nie feimo priraditény

ku konkrétnej zmluve o sds), je&avany v pinej vySke do nékladov v obdobi jeho Jgaania.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmllv, kidréykazané vdiovnej zavierke, predstavuji g’ vyplatenych
provizii za sprostredkovanie zmlav o sds, kiasovo prinalezi buddcim obdobiam.

Spola:nog’ pravidelne (ku 8lu, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka) testujgasovo rozliSené naklady na obstaranie
zmlav na znizenie hodnoty (angl. impairment teBt). teste na znizenie hodnoty majetku sa uskuie tzv. test
navratnosti (angl. recoverability test), pri ktor@a posudzujegi vydavky, vynalozené na jednu zmluvu o starobnom
déchodkovom sporeni budd v budicnosti pokryté @fiin vyplyvajdacimi z tejto zmluvy, pfom pri teste sa vychadza
z diskontovanych odhadovanych buducichigimych tokov (vratane administrativnych naklad®iyisiacich s touto
zmluvou. V pripade, Ze odhadované buduce prijmgizSie ako vynalozeny vydavok, tento rozdiel jétauany v pinej
vySke do nakladov.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv sasofipinerovnomerne. Neodpisadas’ sa stanovuje pouzitim
koeficienta rovnajiceho sa podielu sumy budUciclorisgforokov k siétu vSetkych (minulych aj buducich)
sporitdorokov z aktivnych zmlav. Budlce spofibeoky sa stanovuju na zaklade aktuarskych predgokl@ budicom
vyvoji kmeia. Pri zaniku zmluvy sa vykona jednorazovy odpisjaeeodpisanejasti.

Casové rozliSenie obstaravacich nakladov je zalohanéelinearnej schéme, ktora zabeémpe umorenie obstaravacich
nakladov pdas zostavajucej doby do odchodu do ddéchodku jeighiotl klientov (priemerny vek klienta v roku 20161b
35,95 rokov a priemerna zostavajuca (nediskontgvaieha do konca sporenia bola 26,05 rokov. V roR0R bol
priemerny vek klientov 35 rokov a priemerna zosjigea (nediskontovana) doba do konca sporenia bdlaoRov).
Amortizatna schéma zdhadiuje atakdvand uamrtnas a pravdepodobnésprestupu klienta do inej déchodkovej
spravcovskej spotmosti @alej len ,DSS*). Pri amrti alebo prestupe klienta thej DSS su obstaravacie naklady
prislichajice k danej zmluve umorené okamzZite.cPsat amortizéna doba méze pré&dt alebo skrati v zavislosti od
buducej skuténej imrtnosti a miery prestupov medzi DSS.

Ostatny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny majetok sa vykazuje v cene olstgraznizenej o opravky a odpisuje sa rovnhomernéagpo
odhadovanej doby pouZiteosti, prevazne 8 rokov. &ig'ou obstaravacej ceny nehmotného majetku si dialse
vydavky vynalozené v suvislosti s pripravou majatlyeho zamy&né pouzitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a dobaipania su prehodnocované kazdy rok.
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() Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia (hmotny majetok) skazyju v cene obstarania znizenej o opravky a afipisa
rovhomerne p&as odhadovanej doby pouziesti takto:

Druh majetku Odhadovana doba pouZziténosti
Stroje, pristroje a zariadenia 4 — 6 rokoV
Inventar 6 rokov
Ostatny majetok 4 - 6 rokov

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktorl hetokeobstarany, a naklady suvisiace s obstaraméypriklad naklady
vynalozené na dopravu, poStovné, clo, proviziu, ek naroku na odpet.

Néklady na rozSirenie, modernizaciu a rekonstruk@duice k zvySeniu vykonnosti, kapacity, aleldndosti zvySuju
obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady nadpleu, GdrZzbu a opravy s&tdju ako naklad beznéhatdvného
obdobia.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a dobaipania su prehodnocované kazdy rok.

(@)  Znizenie hodnoty majetku

Indikatory zniZenia hodnoty majetku sa prehodnogujkazdému datumu, ku ktorému je zostavovaiiéund zavierka.
K znizeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak ajd@sbbjektivny ddkaz znizenia hodnoty, ktora jeleglkom jednej
alebo viacerych udalosti, ku ktorym doSlo po preotnvykdzani majetku a takato udalawsa vplyv na odhadované
budiice p#azné toky z majetku.

Hodnota majetku je znizend, ak jekwa¥na hodnota prevySuje jeho navratni hodnotu (aagbverable amount).

(h) Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju piieb@latené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktaeslsiZili za
ich pracovn&innog” poskytnuti Spoknosti v beznom obdobi a v predchadzajucich obdbbjacétane odhadu narokov
za dovolenku newerpanu ku du, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka).

Prispevkovo definované déchodkové plany

Naklady na prispevkovo definované dochodkové plangdstavuju prispevky zamestnavatedo inych finatinych
institacii (napr. doplnkovych déchodkovych spsilosti) a su &tované ako naklad vtedy, ®esu tieto prispevky
uhradené. Spotmosti okrem povinnosti uhradzarispevky nevznika ziaden dihodoby zavazok anirpmg’ vyplaca
svojim zamestnancom akykeek déchodok.

Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok Spolonosti vyplyvajaci z dlhodobych zamestnaneckych @, inych ako déchodkové plany, predstavuje
odhad stasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zdsliza pracu vykonand vbeznom obdobi
a v predchadzajucich obdobiach. Dlhodobymi zamesttiaymi pozitkami sU pozitky pri prilezitosti pracgch

a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmyslerak. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodatech pozitkov pri
odchode do dbéchodku, ktoré Spasios’ poskytuje. Zavézok je vygdany metddou projektovanych jednotkovych
kreditov pre kazdého zamestnancag@m je diskontovany na jeho &snu hodnotu. Diskontna sadzba pouzitd na
vypoet sikasnej hodnoty zavazku je odvodena z vynosovej kritltnych dlhopisov kurdl, ku ktorému sa zostavuje
Gctovné zavierka.

0] Zavazky

Zavazky sa £tuju v nominalnej hodnote.

)] Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma Sgolog’ sttasni zmluvnd alebo mimozmluvnd povintioktora je vysledkom
minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastéyéok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno wapdahlivy

odhad vékosti povinnosti.

Suma, vykazana ako rezervagf®najpresnejsim odhadom vydavku, pozadovanéhomaanie stasnej povinnosti ku
diu, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka, p¥om sa bert do Uvahy rizika a neistoty, ktoré sajtykezervy. Ak sa
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vySka rezervy stanovuje pouzitimiggnych tokov na urovnanie &snej povinnosti, jejdiovnou hodnotou je $asna
hodnota tychto peznych tokov.

Ked” sa nahrada niektorych alebo vSetkych ekonomickiitkov, pozadovanych na vyrovnanie rezerviakdva od
tretej strany, nahrada by sa mala vykaztedy, ak je isté, Zze nahrada bude prijatd a snaluady mozno sgahlivo
stanowi’.

(k)  Zdamovanie

Dan z prijmov Spolénosti bezného roka zata splatni a odlozenu tla

Splatna da z prijmov sa &tuje do nakladov Spotmosti v obdobi vzniku depvej povinnosti a vypéitava sa zo zakladu
vyplyvajuceho zo zisku za¢tovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upravenyimopitatd’né a odpétitate’né polozky
z titulu trvalych a ddasnych Uprav devého zakladu, devych 'av a umorenia straty.

Odlozena d& sa stanovi pd stvahovej metddy zo vSetkychédenych rozdielov medzictovnou hodnotou majetku a
zavéazkov aich ocenenim nandaé (&ely. Na vyislenie odlozenej davej polfadavky/zavazku sa pouzivaju platné
daiové sadzby. OdloZené #tlavé polfadavky v suvislosti s umorenymiitavymi stratami a inymi déasnymi rozdielmi
sa vykazuju vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Spr&kdpwspolénos’ bude schopna realizotaodlozené d&ové
pohadavky v budicnosti.

Odlozena da sa @tuje natarchu alebo v prospechktdv vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom nalegiok
hospodarenia, okrem pripadovdkelvisi s polozkami, ktoré s&tQju priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj odhdze
dai (tuje do vlastného imania a vykazuje sa vo vykazenMexného vysledku, av3ak bez vplyvu na vysledok
hospodarenia.

Odlozené disové polifadavky a zavazky sa zafitavaju, ak existuje uplatniteé pravo na zagftanie splatnej deovej
pohadavky so splathym davym zavazkom za predpokladu, Ze ich vyrubil tety idatovy Urad a Spravcovska
spolainog’ planuje uhradisvoje splatné deové polfadavky a zavazky distej vyske.

() Funk&énd mena a mena, v ktorej je zostavenaiovna zavierka

Funkén& mena predstavuje menu primarneho ekonomickésirpdia, v ktorom Spoémog’ vykonava svoje aktivity.
Funkénd mena a mena, v ktorej je zostavettavna zavierka Spotmosti, je euro (EUR).

(m) Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa iku uskut@nenia @tovného pripadu pregtiavaju na euro kurzom
uréenym v kurzovom listku Eurépskej centralnej banky.

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene saiky Bu ktorému sa zostavujétavna zavierka, preg@tavaji na euro
kurzom utenym v kurzovom listku Eurdpskej centralnej bankstnym ku diu, ku ktorému sa zostavujeitvna
zavierka, a &uju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

(n)  Uétovanie o poplatku za spravu fondov, vedenie doch&dvych Gétov sporitePov a za zhodnotenie majetku
v déchodkovom fonde

Vynosy Spol@nosti tvoria najma odplata za spravu déchodkovyritddv, odplata za vedenie osobnych déchodkovych
Uctov sporitéov a odplata za zhodnotenie majetku v déchodko¥gntioch, na ktoré ma Spdieos’ pravo v zmysle § 63
zakona o sds.

Odplata za vedenie osobnych déchodkovyetovi predstavuje 1% zo sumy meésého prispevku pripisaného n&et
déchodkového fondu.

Odplata za spravu dochodkového fondu je stanovem (§025% priemernej meseej cistej hodnoty majetku
v déchodkovom fonde.

Odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovom fojedstanovena vo vysSke 5,6%, z jednej Sestiny zbigama majetku
v déchodkovom fonde za sledované obdobie, za jedesiac spravy. Sledovanym obdobim sa &elyizakona o sds
rozumie poslednych S0 sebe nasledujucich kalendarnych mesiacodomriprvé sledované obdobiecato plyn’ 1.
jula 2009. Odplata za zhodnotenie sa Sgmbsti vyplaca z garé&ného @tu déchodkového fondu.

Vynosy su zgtované do obdobia, s ktorym vecné&aaovo suvisia.

(o) Klasifikacia zmlav

Zmluvy o sds, uzatvarané s klientmi, nepredstazajliuvy prenasajuce vyznamné figag ani poistné rizika, a preto ich
Spolanog’ klasifikuje ako servisné zmluvy pbal IAS 18.
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C. VYZNAMNE PREDPOKLADY A ANALYZA CITLIVOSTI NA ZMENU
PREDPOKLADOV

V stlade s IAS 36 Spoloos’ podrobila tento majetok testu na zniZzenie hodnktle sa toto znizenie prejavilo ako
rozdiel medzi @tovnou hodnotou majetku a &snou hodnotou odhadovanych buducichisgaych tokov,
diskontovanych aktualnou urokovou sadzbou predgiaou naklady na viozeny kapital. Navratna hodruedstavuje
hodnotu z pouzivania (angl. value in use).

Na zéklade vysledkov testu bolo znizenie hodnoghpdnotené (angl. reversal of imparment loss) augié o 62 tis.
EUR.

V kalkulacii odhadovanych buddcich i@nych tokov bol pouzity predpoklad stornovanosffalSich obdobiach vo
vysSke 0,5% (0,5 % v kalkulacii roku 2010), ktoryl ladtualizovany a zosuladeny so skirtgmi paitami odchadzajlcich
klientov (ako je uvedené v nasledujucom odseku)opr v predmetnej kalkulacii sa v budicnosti ¢@@valodalSie
otvorenie systému sds.

Spolanog’ pouzila pri diskontovani p@znych tokov pri aktudlnom odhade znizenia hodnmjetku sadzbu 8% (8%

v roku 2010), ktora zodpoved#&akavanej navratnosti prostriedkov vloZzenych dotmkélso imania (angl. cost of equity)
a je v stlade s momentélnymiakéavaniami kontného akcionara (nezata riziko krajiny).
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D. POZNAMKY K POLOZKAM VYKAZU FINAN  €NEJ POZICIE A
VYKAZU KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

1. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktira p#azi a pgaznych ekvivalentov k 30.6.2011 a k 31.12.201@léto:

30.6.2011 31.12.2010

(vtis. EUR)  (vtis. EUR)

Pokladnénd hotovos 2 2
Bezné ity v bankach 203 425
Terminované &y v bankach splatné do 3 mesiacov 2972 2781
Ceniny 4 6
Spolu 3181 3214

Spravcovska spotmos’ ma zriadené beznéty vedené v EUR a cudzich menach u svojho depezitdratra banka a.s.

2. POHLADAVKY ZO STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

Struktira pobadavok k 30.6.2011 a k 31.12.2010 je takato:

30.6.2011 31.12.2010

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

PoHadéavky v@i sporitd’lom z odplat za spravu 324 291
Poladéavky v@i sporitdom z odplat za vedenigtiov 0 0
PoHadéavky v@i sporitd’om z odplat za zhodnotenie 45 26
PoH’adavky v@i sprostredkovat®m starobného déch. sporenia 3 4
Poskytnuté preddavky 0 26
Ostatné pofadavky 0 0
Spolu 372 347

Polradavky zo starobného déchodkového sporenia pragétamajméa pohadavky z poplatkov za spravu, poplatkov za
vedenie dtov sporitéov a poplatkov za zhodnotenie majetku vo fondotdrésu v sprave Spalposti.

Na polfadavku vai sprostredkovatiom starobného déchodkového sporenia vo vySke 86EtR, vytvorila spolénos’

v roku 2008 100%-n0 opravnu polozku. V roku 201@tavala tato opravnu polozku vo vySke 76 tis. EURtwu
odpisania pofadavok.

Spolanog’ v roku 2011 zruSila&tag’ opravnej polozky vo vySke 139 tis. EUR k poskyémti preddavku, z dévodu
splatenia preddavku. V tatke su predmetné pbadavky vykazané uz po znizeni o tieto opravné fgloz

K 30.6.2011 boli vSetky pdadavky kratkodobé.

U¢tovna hodnota pdladavok nie je vyznamne odlidna od ich redlnej hbdno

3. POHIADAVKA ZO SPLATNEJ DANE

Struktira polozky pdiadavky zo splatnej dane k 30.6.2011 a k 31.12.2@1@kato:

30.6.2011 31.12.201Q

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Poskytnuté preddavky na splatnGgdaprijmov 0 8
Iné daiové preplatky 0 0
Spolu 0 8

Preddavky na splatni la prijmov predstavuji zrazkovuitla vynosov z terminovanych vkladov za rok 2010. Od
1.1.2011 spolénog’ Gstuje zrazkovu diapriamo do nédkladov, na zéklade zmeny zékona odprijmov.
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4. OSTATNY MAJETOK

Struktira poloZzky ostatny majetok k 30.6.201134K.2.2010 je takato:

30.6.2011 31.12.2010
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Naklady buducich obdobi 55 104
Poskytnuté preddavky 164 0
Ostatné pofadavky 2 0
Ostatny majetok 8 10
Spolu 229 114
5. FINANCNY MAJETOK UR CENY NA PREDAJ
Struktira finatiného majetku k 30.6.2011 a k 31.12.2010 bola takato
(v tis. EUR)
Rozdiel
Nominalna amortizov  Naakumulov Realna
Emisna s Pocet Obstard-  Amortizovana anej any vynos hodnota
z hodnota v Splatnog 5 -
Nazov CP EUR mena kusov vacia cena hodnota  a trhovej k 30.6.2011 k 30.6.2011
hodnoty
SK Statny
dlhopis 212 1 EUR 27.01.2012 2 000 000 1931 1978 3 0 1981
SK Statny
dlhopis 215 1 EUR 14.10.2013 5 000 000 4912 4933 6 17 4 956
SK Statny
dihopis 205 3319,40 EUR 04.05.2012 900 2931 2948 (3) 0 2 945
SPP SR
110713 1 EUR 13.07.2011 2 000 000 1970 1999 0 0 1999
Spolu 11 858 6 17 11 881
Struktara finatiného majetku k k 31.12.2010 bola takato:
(v tis. EUR)
Rozdiel .
Nominalna g . bstara ; 2 amortizovanej hRgaIna
) [ - Emisna Splatnog’ Pocet O _stara- Amortizovana a trhovej odnota
Nazov CP mena kusov  vacia cena hodnota k 31.12.2010
EUR hodnoty
SK Statny
dlhopis 212 1 EUR 27.01.2012 2 000 000 1931 1960 8 1968
SK Statny
dlhopis 215 1 EUR 14.10.2013 5 000 000 4912 4918 14 4932
SPP SR
110119 1 EUR 19.01.2011 2 000 000 1981 2 000 0 2 000
SPP SR
110713 1 EUR 13.07.2011 2 000 000 1970 1984 2 1986
Spolu 10 862 24 10 886

Pre dlhopisy a Statne pokladné poukazky z kategorie d8mé na predaj neexistoval, resp. nebol zverejrmbioyy kurz k
30.6.2011, preto bola pre vyet realnej hodnoty k 30.6.2011 pouzitd metéda diskeaného cash flowtista si¢asna
hodnota). PrisluSna diskontna sadzba pre &gtpdiskontovaného cash flow pre Statne dlhopisy lsthnovena metédou
linearnej aproximacie prislusnych urokovych sadzielswapovej vynosovej krivky.

V nasledujucej tallike st pohyby v polozke otevacie rozdiely z precenenia cennych papiergemnych na predaj gas
rokov 2011 a 2010:
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(v tis. EUR)
Ocaiovacie rozdiely k 31.12.2010 25
OdlozZena dak ocaiovacim rozdielom k 31.12.2010 (B)
Ocaiovacie rozdiely po zdaneni k 31.12.2010 20
Zmena v ocgovacich rozdieloch pgas 2011 (29
Zmena v odloZenej dani k at@vacim rozdielom p&as 2011 4
Celkovy vplyv na komplexny vysledok (15)
Ocaiovacie rozdiely po zdaneni k 30.6.2011 5

Cela hodnota finamého majetku weného na predaj k 30.6.2011, resp. k 31.12.20Haijadena, v rdmci kategorizicie

finanénych nastrojov poth ugenia realnej hodnoty (@icas’ o finarinom majetku wasti B) do Urovne 2.

6. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv vo ery&k 341tis. EUR (k 31.12.2010 vo vy3ke 27 156 tis. EUR)

predstavuju zostatkovl hodnotu aktivovanych pridvisprostredkovat®v a organizatorov siete sprostredkotVate
starobného déchodkového sporenia, kt@govo prinalezi buddcim obdobiam.

Preifad o zmene stawtasovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav:

30.6.2011 31.12.201(0

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Stav k 1.1. bez zniZenia hodnoty 29432 31100
ZniZenie hodnoty k 1.1. (2 276) (5 037)
Stav k 1.1. 27 156 26 063
Prirastok za obdobie 158 312
Amortizacia za obdobie (1 036) (1 980)
ZniZenie straty zo zniZenia hodnoty 63 2761
Stav ku koncu obdobia bez znizenia hodnoty 28 554 29432
Znizenie hodnoty k 30.6. (2 213) (2 276)
Stav ku koncu obdobia 26 341 27 156

Strata zo znizenia hodnoty (Z&dvana v minulych obdobiach) bola znizen& na z&kigdledku impairment testu (i

¢ad’ C, odsek o vyznamnych predpokladoch).

7. INY NEHMOTNY MAJETOK

Struktdra iného nehmotného majetku k 30.6.201ha pohyby za rok 2011:

Ostatny nehmotny

Softvér majetok Nezaradeny majetok Spolu

(v tis. EUR) (v tis. EUR) (vtis. EUR) (v tis. EUR)
Obstaravacia cena
1.1.2011 3802 408 210 4 420
Prirastky 65 187 (210) 42
Ubytky 0 0 0 0
Prevody 0 0 0 0
30.6.2011 3 867 595 0 4 462
Opréavky
1.1.2011 (1 660) (282) 0 (1942)
Amortizacia (186) (32) 0 (218)
Prevody 0 0 0 0
30.6.2011 (1 846) (314) 0 (2 160)
Zostatkova hodnota
31.12.2010 2142 126 210 2478
30.6.2011 2021 281 0 2 302
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Struktdra iného nehmotného majetku k 31.12.20kha pohyby za rok 2010:

Ostatny nehmotny
Softvér majetok Nezaradeny majetok Spolu
(v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)
Obstaravacia cena
1.1.2010 3367 408 0 3775
Prirastky 435 0 210 435
Ubytky 0 0 0 0
Prevody 0 0 0 0
31.12.2010 3 802 408 210 4 420
Opravky
1.1.2010 (1 240) (315) 0 (1 555)
Amortizacia (363) (24) 0 (387)
Prevody (57) 57 0 0
31.12.2010 (1 660) (282) 0 (1942)
Zostatkova hodnota
31.12.2009 2127 93 0 2220
31.12.2010 2142 126 210 2478
8. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA
Struktura tohto majetku k 30.6.2011 a jeho pohydoyak 2011:
Stroje, pristroje Nezaradeny
Inventar a zariadenia Ostatny majetok majetok Spolu
(v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)
Obstaravacia cena
1.1.2011 42 577 245 0 864
Prirastky 0 13 40 0 10
Ubytky 0 0 (50) 0 0
30.6.2011 42 590 235 0 874
Opravky
1.1.2011 (23) (474) (205) 0 (702)
Odpisy 3) (34) (8) 0 (21)
Ubytky 0 0 50 0 0
Opravné polozky 0 0 0 0 0
30.6.2011 (26) (508) (163) 0 (723)
Zostatkova hodnota
31.12.2010 19 103 40 0 162
30.6.2011 16 83 72 0 171
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Struktura tohto majetku k 31.12.2010 a jeho porgdoyok 2010:

Stroje, pristroje
Inventar a zariadenia Ostatny majetok Spolu

(v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)
Obstaravacia cena
1.1.2010 40 570 245 855
Prirastky 2 42 0 44
Ubytky 0 (35) 0 (35)
31.12.2010 42 577 245 864
Opravky
1.1.2010 a7) (443) (184) (644)
Odpisy (6) (66) (22) (93)
Ubytky 0 35 0 35
Opravné polozky 0 0 0 0
31.12.2010 (23) (474) (205) (702)
Zostatkova hodnota
31.12.2009 23 127 61 211
31.12.2010 19 103 40 162

Poistenie
Spravcovska spotmog’ uplatiuje poistenie dlhodobého hmotného majetku do mariep&ysky 171 tis. EUR.
Poistné krytie sa ¥ahuje na riziko zdruzeného Zivlu, odcudzenia asteagho vandalizmu.

9. ODLOZENA DA NOVA POHIADAVKA

V stlade s &ovnymi postupmi su z&tovaneé tie odlozené dane, ktoré vznikli v doslegkechodnych rozdielov medzi
daiovou zakladou majetku alebo davou zakladou zavézkov a ichdiovnou hodnotou vykazanou v stvahe, avsak len
vo vySke, v akej si Spoimos’ bude mo¢ pripadni pofedavku uplatni voei budidcim (@akavanym) kladnym zakladom
dane.

Struktira odloZenej dane k 30.6.2011 a 31.12.2Q3@Had o zmenach v beZznom a predchadzajicom obdobi:

(v tis. EUR) Pozemky, Nehmotny Cenné Daiové Spolu
budovy a majetok  papiere na straty
zariadenia predaj

OdlozZeny daiovy (zavazok) /

pohradavka 1.1.2010 9) 951 (5) 846 1783
U¢tované vei viastnému imaniu 0 0 1 0 1
Uctované vei vykazu ziskov a strat 1 (519) 0 324 (194)
Odlozeny daiovy (zavazok) /

pohPadavka 31.12.2010 8) 432 (4) 1170 1 590
Uctované vei vlastnému imaniu 0 0 3 0 3
Uctované vei vykazu ziskov a strat 0 0 0 (52) (52)

OdlozZeny daiovy (zavazok) /
pohPadavka 30.6.2011 (8) 432 [€)) 1118 1541

Kalkulacia odloZzenej dmvej polfadavky suvisi najm& so stratami, ktoré Spot®’ dosiahla a ktoré je mozné
v buducich zd#ovacich obdobiach umorotjaa so vznikom déasnych rozdielov medzi¢tovnou hodnotou a davou
zakladiou dlhodobého nehmotného majetkéasovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmluv.
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Spolanog’ podrobila tuto pofadavku testu moznosti odfta z predpokladanych hospodarskych vysledkov budhici
obdobi. Vzliadom na predpokladané dosiahnuté kladné zékladg, daoré by umoznili pougicelt odloZzenu devu
poladavku, Spolénog’ vykéazala hodnotu odloZzenej idavej polfadavky, o ktorej &akédva, ze si @u bude mot

v buducnosti dgovy zaklad zniii, v celej vyske.

10. ZAVAZKY

Struktira zavazkov k 30.6.2011 a k 31.12.2010Kétta

30.6.2011 31.12.2010
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Zavazky z poplatkov, provizii a finamych sluzieb 0 6
Zavazky v@i dodavatéom 166 427
Spolu 166 433
11. ZAMESTNANECKE POZITKY
Struktira zamestnaneckych pozitkov k 30.6.201B4.k2.2010 je takéato:
30.6.2011 31.12.2010
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Zavazky v@i zamestnancom 26 59
Zavazky z dani 28 14
Socialny fond 26 24
Ostatné zavazky 60 40
Spolu 140 137
Struktdracerpania a tvorby socialneho fondu k 30.6.2011 &.632010 je takéato:
30.6.2011 31.12.2010
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Pasiatocny stav 24 21
Tvorba z nakladov Spatoosti 3 5
Cerpanie 1 2
Spolu 26 24

12. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie Spravcovskej spitosti k 30.6.2011 bolo v plnej vyske splatené, gapé do Obchodného registra a
pozostavalo z 112 akcii, pdm nominalna hodnota jednej akcie je 331 940 EtHKOva vyska je teda 37 177 tis. EUR).
Vlastnikom vSetkych akcii je Allianz - Slovenskaigfoviia a.s., Dostojevského rad 4, Bratislava, ktora dvédvan
100%-ny podiel na hlasovacich pravach. VSetky akoleriadne splatené akcionarom.

13. EMISNE AZIO

Emisné azio vo vySke 22 738 tis. EUR predstavupied medzi emisnych kurzom upisanych akcii a ioknavitou
hodnotou.

14. ZAKONNY REZERVNY FOND

Rezervny fond vo vySke 1 228 tis. EUR predstavaeinmy rezervny fond, vytvoreny pri zaloZeni Spwiosti vo vySke
996 tis. EUR a rezervny fond vytvoreny zo zisku@a2010 vo vySke 232 tis. EUR.

15. OSTATNE FONDY

Ostatné fondy vo vySke 12 336 tis. EUR predstayrgizaté vlastné imanie spotmsti PDS, ktora bola k 1.3.2006
zlicena so Spolkmog’ou (vid’ bod A).
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16. STRATA MINULYCH OBDOBI

Hospodarsky vysledok za rok 2010 — zisk vo vySk22 tis. EUR bol schvaleny Valnym zhromazdenim &graisti,
ktoré sa konalo 24.5.2011.Valné zhromazdenie rdphogre@tovani 10 % zisku vo vySke 232 tis. EUR do rezehmé
fondu a zvySni#ag’ zisku na krytie strat minulych rokov.

Strata roku 2009 vo vySke 1 004 tis. EUR bola skm&Valnym zhromazdenim Spéfwsti, ktoré sa konalo 24.6.2010.
Valné zhromazdenie rozhodlo o pt&vani straty roku 2009 n&et strat minulych obdobi.

17. VYNOSOVE UROKY

1.1.-30.6.2011 1.1.-30.6.201¢
(v _is. EUR) (v tis. EUR)
Vynosové uroky z dlhovych cennych papierov 113 44
Vynosové uroky z beznych a terminovany¢iou 17 25
Vynosové uroky celkom 130 69
18. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVIZzIi
1.1.-30.6.2011 1.1.-30.6.2010
(v tis. EUR) (v tis. EUR
Vynosy z odplat v suvislosti s:
spravou doéchodkovych fondov 1859 1471
vedenim osobnych déchodkovyattay 1277 1293
Zhodnotenim 216 204
iné poplatky 0 0
Vynosy z odplat spolu 3352 2 968
Naklady na poplatky a provizie:
Néaklady na poplatky fondov v sprave v slvislassti
odplatou za sluzby depozitara (186) (142)
odplatou za sluzby vysporiadania a sprostrediie obchodov s CP (20) (5)
ostatné poplatky 0 (1)
Naklady na poplatky fondov v sprave spolu (206) (148)
Naklady na poplatky z distriblcie v suvislosti s:
amortizaciogasovo rozliSenych zmlav (1 036) (860)
provizie za sprostredkovanie — bonusy 0
naklady na odpis pbhdavok v savislosti s proviziami 0 0
straty zo znizenia hodnatgsovo rozliSenych zmlav 0 0
z(&tovanie znizenia hodnotiasovo rozliSenych zmliv 62 0
Naklady na poplatky z distriblcie spolu (974) (860)
Naklady na poplatky a provizie spolu (1 180) (1 008)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 2172 1960
19. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY
1.1.-30.6.2011 1.1.-30.6.201¢
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Personalne naklady 629 502
Ostatné administrativne naklady 1167 1028
Amortizacia a odpisy 263 240
Spolu 2 059 1770
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Struktdra ostatnych administrativnych nakladov alaledovna:

1.1.-30.6.2011 1.1.-30.6.201(
(v tis. EUR) (v tis. EUR
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 60 42
Audit *) 0 3
Prenajom priestorov a suvisiace naklady 64 74
Outsourcing 106 102
Kancelarske potreby, drobny majetok 22 14
Tlaciva a formulare 0 27
Pravne sluzby 15 9
Telekomunikéacie a elektronické zdroje informacii 52 59
PoStovné 87 125
Opravy a udrziavanie majetku 222 212
Naklady na call centrum 6 47
Sluzby IT 0 0
Ostatné prevadzkové naklady 47 32
Naklady na marketing 277 78
Poistenie majetku 10 10
Neuplatnena DPH na vstupe 199 194
Spolu 1167 1028
20. CISTE OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY
1.1.-30.6.2011 1.1.-30.6.2010
(v tis. EUR) (v tis. EUR
Ostatné naklady:
prevod majetku 0 0
Ostané néaklady spolu 0 0
Ostatné vynosy:
nahrady skod 2 9
prenajom priestorov a zariadeni 10 11
prevod majetku 4 0
vynosy z odpidanych patdavok 140 0
Ostatné vynosy spolu 156 20
Cisté ostatné prevadzkové vynosy spolu 156 20
21. DAN A ODLOZENA DA N Z PRIJMOV
Struktira dane z prijmov:
1.1.-30.6.2011 1.1.-30.6.201(
(v tis. EUR) (v tis. EUR
Dai z prijmov - da z Groku 3 0
Dai z prijmov - splatna 0 0
Dai z prijmov - odlozena (52) (41)
Spolu (55) (41)
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22. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK

Spolanog’ identifikovala v ramci svoje§innosti nasledovné rizik4, gom vypracovala postupy a sp6soby na meranie
tychto rizik.

Udaje o Gverovom riziku
Pouzité spbsoby a postupy Uverového hodnotenigkdlBpoldnosti

Spolanog’ neposkytla Ziadne Uvery a neevidovala lativky po splatnosti ¥o tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operéacii u svojapazitara, spoknosti Tatra banka a.s., a kipou Statnych dlhopisov
a pokladntnych poukézok Slovenskej Republiky, s kreditnymingdm A+ (@alej len ,dlhopisy“). Dlhopisy maju
investeény rating, s minimalnou pravdepodobtios default-u.

Spolanog’ evidovala vyznamn( koncentraciu Gverového rizikai vdepozitarovi Tatra banka a.s., ato z dévodu
ustanoveni §101 ods. 3 zakona o sds. Zavedeniagmspre zabezgenie akceptovanej koncentracie Uverového rizika
nebolo z tychto dévodov realizované.

Udaje o trhovych rizikach

a) urokové riziko

Na zéklade realizovanych operacii bola zljaatu trhovych rizik Spolmog’ vystavena riziku zmeny Grokovych mier.
Postupy zabezpenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhoviiddkovych mier

Vzhr'adom na to, Ze Spalnog’ realizovala najmé depozitné operacie na medzibakatrhu, nevyuzivala nastroje na
obmedzenie rizika zmeny Urokovych mier.

Postupy a metddy merania Urokového rizika

Spolanog’ kvantifikuje Grokové riziko na mes&aej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (dueaa@onvexita, posun
vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny Grokovyeier Spolénog’ sleduje duraciu a posun vynosovej krivky o jeden
béazicky bod ¢alej ,BPV*). Vzhradom na spbsob a rozsah zabéep& sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych
urokovych mier bola citlivadmajetku na zmenu Urokovych mief’'wd nizka. Z poliadu Urokového rizika bola v hlavnej
miere vystavena riziku zmeny 2 tyialej Urokovej sadzby.

Riziko zmeny Urokovej sadzby

Spolanog’nema ziadne zavazky, ktoré by boli &eaé.
Uro¢eny majetok zaftia nasledovné polozky:
- bezné dty vo vySke 204 tis. EUR (Urok je nevyznamny),
- terminované vklady vo vySke 2 971 tis. EUR (zo%tat030.6.2011 bol Grgeny priemernou sadzbou 1,49 %
p.a.; k 31.12.2010 to bolo 0,895 % p.a.), vSethstgg v jali 2011.
- §tatny dlhopis 215 — vo vySke 5 000 tis. EURnhimlnej hodnoty bol Ukeny do 14.4.2011 drokovym
vynosom 1,621 % p.a.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spohog’ nie je vystavena vyznamnému Urokovému riziku.

Zmena Urokovej sadzby ma vyznamny vplyv na vysletistu na znizenie hodnotgasovo rozliSenych obstaravacich
nakladov, kdze sa test vykonava prostrednictvom diskontovarogtdovanych budicich f@nych tokov. Analyza
citlivosti pre tento majetok je uvedendasti C).

b) menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét fin&ného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.
Spolanog’ ma vSetok majetok aj zavazky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spohog’ nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.
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Udaje o riziku likvidity

Kazda operéacia suvisiaca s pohybom vlastnych zdrSjordvcovskej spotmosti sa odsuhlasuje tak, aby Spravcovska
spolainog’ bola schopna pltizavazky zo svojsjinnosti.
Spola:nog’ takisto podlieha zakonnym poZiadavkam kapitalgveneranosti v zmysle poziadaviek zakona o sds.

Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zavazkov a schopnasirady Uréenych zavazkov v termine splatnosti za akceptdmate
cenu predstavuju dblezité faktory pri posudzovakiidity Spravcovskej spokmosti a rizika spojeného so zmenami
urokovych sadzieb a vymennych kurzov.

V tabu’ke sa uvadza analyza majetku a zavazkov Spokii poda prislusSnej zostatkovej doby splatnosti kiud
zostavenia €tovnej zavierky az do zmluvného datumu splatnosti:

Na poZziad. laz3 3mes.azl laz5 Viac ako5 Nedefi-
adolmes. mesiace rok rokov rokov nované Spolu
(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.

K 30.6.2011 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a g@zné ekvivalenty 3181 0 0 0 0 0 3181
Pohradavky zo starobného
déchodkového sporenia 372 0 0 0 0 0 372
Finarény majetok drzany na predaj 0 1999 4926 4 956 0 0 11881
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 0 171 171
Casovo rozliené naklady na obstaranie
zmlav 0 0 0 0 0 26 341 26 341
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 0 2302 2 3p2
Pohradavka zo splatnej dane 0 0 0 0 0 0 0
OdloZené di#gova polfadavka 0 0 0 0 0 1542 1542
Ostatny majetok 167 0 56 0 0 6 229
Majetok spolu 3720 1999 4982 4 956 0 30 362 019
ZAVAZKY
Zavazky 166 0 0 0 0 0 166
Zamestnanecké pozitky 114 0 0 0 0 26 140
Z&avazky spolu 280 0 0 0 0 26 306
Aktudlny rozdiel 3440 1999 4982 4 956 0 30 336 45 713
Kumulovany rozdiel 3440 5439 10 421 15377 15 377 45 713 0

Na poZziad. laz3 3mes.azl laz5 Viac ako5 Nedefi-

adolmes. mesiace rok rokov rokov nované Spolu

(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.

K 31.12.2010 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a g@zné ekvivalenty 3214 0 0 0 0 0 3214
Pohradavky zo starobného
déchodkového sporenia 347 0 0 0 0 0 347
Finarény majetok drzany na predaj 2 000 0 1986 6 900 0 0 10886
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 0 162 162
Casovo rozlisené naklady na obstaranie
zmlav 0 0 0 0 0 27 156 27 156
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 0 2478 2 418
Polradavka zo splatnej dane 0 0 8 0 0 0 8
OdloZené di#gova polfadavka 0 0 0 0 0 1590 1590
Ostatny majetok 3 0 104 0 0 7 114
Majetok spolu 5 564 0 2098 6900 0 31393 45 955
ZAVAZKY
Zavazky 433 0 0 0 0 0 433
Zamestnanecké pozitky 113 0 0 0 0 24 137
Z&avazky spolu 546 0 0 0 0 24 570
Aktuélny rozdiel 5018 0 2098 6 900 0 31 369 45 385
Kumulovany rozdiel 5018 5018 7116 14 016 14 016 45 385 0
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Kapitalova primeranos

Spolanog’ podlieha zdkonnym poZziadavkam na potrebu kapigl@rimeranosti vlastnych zdrojov, fom na jej
posudenie sa pouziva nidko Hadisk v sulade s platnym zdkonom o sds a vyhlaBIg®i¢.101/2008.

Spolainog’ k 30.6.2011 a k 31.12.2010, ajgps rokov kotiacich sa tymito datumami, Bmla vSetky poZiadavky na
kapitalova primerana’s

Nasledujlica taldika zobrazuje Struktaru kapitalovej primeranosti IBpaosti v zmysle platnej legislativy k 30.6.2011
ak 31.12.2010:

30.6.2011  31.12.201(
(vtis. EUR)  (vtis. EUR)

Vlastné zdroje déchodkovej spravcovskej spalsti

Zakladné vlastné zdroje 43 406 42 905
Dodatkové vlastné zdroje 0 0
Odpasitate’né polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 43 406 42 905
Likvidny majetok déchodkovej spravcovskej spol@nosti 15 056 14 091
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 1333341 1176 005
Y, vSeobecnych prevadzkovych vydavkov za rok 2010 1174 1390

A. Minimalny limit likvidného majetku (odvodeny adajetku v
spravovanych fondoch) 0,50% 0,50%

Udaj o splneni 1,13% 1,18%

B. Minimalny limit vlastnych zdrojov (odvodeny od
prevadzkovych vydavkov) 25% 25 %

Udaj o splneni 3 697,24% 3 086,69%

Riziko doplacania do majetku déchodkovych fonddastnych zdrojov Spafaosti

Od 1.7.2009 je &inna novela zakona o sds, ffadktorej déchodkové spravcovské spgolosti (dalej len ,DSS*) sl
povinné sledové vykonnos svojich déchodkovych fondov v ramci 6 m&sého horizontu, a tito vyhodnocovaa
mesa&nej baze. V pripade kladného vynosu su opravnemétava’ novy typ odplaty (odplata za zhodnotenie), avsak
v pripade poklesu hodnoty majetku spravovaného domdpredmetnom 6 me&som obdobi sl povinné rozpusti
zodpovedajucuiastku na garamom Gte déchodkového fondu, a ak ten je nedostatptak aj doplati prislusny objem
prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Spola&nog’ riadenim duracie fondov, nizkej kreditnej expazicirokového rizika a vytienim menového rizika
maximalizuje pravdepodobti@osiahnutia kladnej vykonnosti na kazdom 6 rsesen horizonte.
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23. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Suahrn transakcii Spravcovskej spaiosti vai podnikom v skupine a Wb ostatnym spriaznenym osobam a Struktira
majetku a zavazkov z transakcii so spriaznenyntas je v nasledovnej tabtke:

30.6.2011 31.12.2010Q
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Majetok
Obchodné pofadavky:
Allianz SE 6 6
ASP 1 0
Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. —djn priestorov 0 2
spravované fondy — odplaty za spravu , vedetiiewia zhodnotenie 369 31y
Spolu 376 325
Zavazky
ASP 1 6
Allianz SE 31 31
Spolu 32 37
Struktira vynosov a nékladov z transakcii so spgagmi osobami:
30.6.2011 30.6.2010
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosy
Prevadzkové vynosy:
ASP — nahrady Skéd 1 0
Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. —djoan priestorov 10 0
spravované fondy — odplaty za spravu, vedetiewia zhodnotenie 3352 2043
Spolu 3363 2043
Naklady
Prevadzkové naklady:
ASP — najom priestorov, marketingové aktivity 113 74
Allianz SE 8 2
Spolu 121 76
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24. VYKAZOVANIE SEGMENTOV

Spravcovska spotmog’ vykonavaniginnog’ v zmysle zakonda. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni.

V zmysle tohto zdkona poskytuje svoje sluzby lenfgrické osoby a na Uzemi Slovenskej republiky.

Pri vykazovani segmentov s dodrziavané pravidi&wané v kontrolingovej sprave sp&hmsti.

Struktdra segmentov Z#adiska typu klientov- sporitev:

(3\? tgzgth Fyzicé osoby Celkom
Vynosové Uroky 130 130
Nakladové uroky 0 0
Cisté vynosy z trokov 130 130
Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 3352 3352
Naklady na poplatky fondov v sprave (206) (206)
Naklady na poplatky z distriblcie (974) (974)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 2172 2172
Cista strata z finamych operéacii (1) Q)
VSeobecné administrativne naklady (2 059) (2 059)
Cisté ostatné prevadzkové vynosy 156 156
Zisk/(Strata) pred daiiou z prijmov 398 398
Dai a odloZena daz prijmov (55) (55)
@isty zisk/(strata) po zdaneni 343 343
Cisty nerealizovany zisk/(strata) z cennych papieh@anych na predaj

(vrdtane dane a odloZenej dane) (15) (15)
Suhrnny hospodarsky vysledok 328 328
(3\? ii%.zgllﬁa) Fyzicé osoby Celkom
Vynosoveé uroky 69 69
Nakladové Uroky 0 0
Cisté vynosy z lrokov 69 69
Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 2968 2 968
Naklady na poplatky fondov v sprave (148) (148)
Naklady na poplatky z distriblcie (860) (860)
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 1960 1960
Cista strata z finamych operéacii 0 0
VSeobecné administrativne naklady (2 770) (1 770)
Cisté ostatné prevadzkové vynosy 20 20
Zisk/(Strata) pred daiou z prijmov 279 279
Dai a odloZena daz prijmov (41) (41)
Cisty zisk/(strata) po zdaneni 238 238
Cisty nerealizovany zisk/(strata) z cennych papieh¢anych na predaj

(vratane dane a odloZenej dane) (10) (20)
Suhrnny hospodarsky vysledok 228 228
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Geograficka Struktira segmentov:

(v . EUR) republica Celkom
Vynosové Uroky 130 130
Nakladové uroky 0 0
Cisté vynosy z trokov 130 130
Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 3352 3352
Naklady na poplatky fondov v sprave (206) (206)
Naklady na poplatky z distriblcie (974) (974)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 2172 2172
Cista strata z finamych operéacii (1) Q)
VSeobecné administrativne naklady (2 059) (2 059)
Cisté ostatné prevadzkové vynosy 156 156
Zisk/(Strata) pred daiiou z prijmov 398 398
Dai a odloZena daz prijmov (55) (55)
@isty zisk/(strata) po zdaneni 343 343
Cisty nerealizovany zisk/(strata) z cennych papieh@anych na predaj

(vratane dane a odloZenej dane) (15) (15)
Suhrnny hospodarsky vysledok 328 328
TR, e Cokem
Vynosoveé uroky 69 69
Nakladové uroky 0 0
Cisté vynosy z Grokov 69 69
Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 2 968 2 968
Naklady na poplatky fondov v sprave (148) (148)
Naklady na poplatky z distriblcie (860) (860)
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 1960 1960
Cista strata z finamych operéacii 0 0
VSeobecné administrativne naklady (2 770) (2 770)
Cisté ostatné prevadzkové vynosy 20 20
Zisk/(Strata) pred daiou z prijmov 279 279
Dai a odloZzend daz prijmov (41) (41)
Cisty zisk/(strata) po zdaneni 238 238
Cisty nerealizovany zisk/(strata) z cennych papiehdanych na predaj

(vratane dane a odloZenej dane) (10) (10)
Suhrnny hospodarsky vysledok 228 228

25. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovska spotmos’ ma vyznamnu koncentraciu majetku k 30.6.2011 2232010 vdéi Tatra banka a.s., ktora je
depozitdrom fondov v sprave Spahosti a to z dévodu ustanoveni 8101 ods. 3 zakosdso Zavedenie postupov pre

zabezpeenie akceptovanej koncentracie GUverového rizikalweb tychto dévodov realizované.
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26. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

V ramci beznej obchodnéjnnosti Spravcovska spalnos’ nevstupuje do finamych operécii, ktoré nie su zadvané
v rdmci vykazu fina#énej pozicie, a ktoré sa ozhgl ako podsuvahové finané nastroje. K 30.6.2011 a 31.12.2010
Spravcovskéa spotmos’ neevidovala Ziadne podsivahové polozky.

Spolanog’ k 30.6.2011 ani k 31.12.2010, anips tychto rokov, neevidovala vo svojom portféliadidie derivaty.

Vzhradom na novelu zdkona o sds Sgoli’ garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov vadfich, ktoré s pod jej
spravou — Wi’ bod 22,¢ag’ ,Riziko doplacania do majetku déchodkovych fondovlastnych zdrojov spotmosti“. Ako
sa v uvedenefasti D d’alej piSe, Spoknog riadenim duracie fondov, nizkej kreditnej expozicirokového rizika
a vyl&enim menového rizika v spravovanych fondoch, mabau@ pravepodobnd’s dosiahnutia pozitivneho
zhodnotenia prostriedkov vo fondoch na sledovandaobi. Z uvedného dévodu nevykazuje v tejitounej zavierke
Ziadne garancie.

Nakd’ko mnohé oblasti slovenskéhoridaého prava doteraz neboli dostate overené praxou, existuje neistota v tom,

ako ich budu di#ové organy aplikova Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikava zanikne az potom, &ebudud
k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficiaberpretacie prislusnych organov.

27. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTA VUJE
UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dia, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka doith jej schvalenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym udialos
ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejtétavnej zavierke.
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