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VYKAZ FINANCNEJ POZICIE k 30.6.2014

(v tis. EUR)
30.6.2014 31.12.2013
Pozn.
Majetok
1. Peniaze a peniazné ekvivalenty 1 595 3244
2 Kratkodobé pohl'adavky voci bankam 2 2515 2 507
3. Pohl'adavky zo starobného dochodkového sporenia 3 1346 398
4.  Ostatny majetok 5 712 308
5. Finan¢ny majetok uréeny na predaj 6 28 754 21871
6. Casovo rozlidené néklady na obstaranie zmlav 7 22204 22 766
7.  Iny nehmotny majetok 8 2 855 2817
8. Pozemky, budovy a zariadenia 9 191 198
9. OdlozZena danova pohladavka 4,10 195 266
Majetok spolu 59 367 54 375
Zavizky
Danové zavazky 11 1013 383
Zamestnanecké pozitky 12 132 424
Ostatné zavizky 13 468 385
Zavizky spolu 1613 1192
Vlastné imanie
1. Zakladné imanie 14 37177 37177
2. Emisné azio 15 22738 22738
3. Zakonny rezervny fond 16 1991 1627
4.  Ostatné fondy 17 12336 12 336
5. Strata minulych obdobi 18 (21248) (24 522)
6. Zisk/ Strata bezného obdobia 4318 3638
7. Ocenovacie rozdiely 6 442 189
Vlastné imanie spolu 57 754 53183
Zavizky a vlastné imanie spolu 59 367 54 375

Poznamky na stranach 7 az 28 st neoddelitel'nou sucastou tctovnej zavierky.
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za obdobie od 1.1.2014 do 30.6.2014

(v tis. EUR)
Za obdobie

Pozn. 11.- Zaobdobie 1.1.—
30.6.2014 30.6.2013
1. Vynosové uroky 162 158
2. Nakladové uroky - -
1. Cisté vynosy z tirokov 19 162 158
3. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 8126 5993
4. Naklady na poplatky fondov v sprave - -
5. Naklady na poplatky z distribtcie (747) (557)
z toho: - -
5.a) amortizacia asovo rozliSenych (788) -
nakladov na obstaranie zmlav (2 358)
5.b) zruSenie straty zo zniZenia hodnoty 41 1801
5.c) strata zo zniZenia hodnoty - -
11. Cisté vynosy z poplatkov a provizii 20 7379 5436
6. Cisté strata z finan&nych operacii 1) -
7. Vseobecné administrativne naklady 21 (2004) (2 298)
Cisté ostatné prevadzkové vynosy - -
111. Zisk/(Strata) pred dafiou z prijmov 5 536 3 296
9. Dan a odlozena dat z prijmov 22 (1218) (738)
1V. Cisty zisk/(strata) po zdaneni 4318 2 558

Cisty nerealizovany zisk/(strata) z cennych

papierov drzanych na predaj (vratane dane a
10. odlozenej dane) 6 253 (105)
V. Komplexny vysledok 4571 2 453

Poznamky na stranach 7 az 28 st neoddelitel'nou sucastou Gctovnej zavierky.
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VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
za obdobie od 1.1.2014 do 30.6.2014

(v tis. EUR)

Rezerv | Ostatné | Zisk/(Strata) | Zisk/(Strata) Vlastné
Zikladné | Emisné ny kapitalové | minulého bezného Oceiiovacie imanie
imanie azio fond fondy obdobia obdobia rozdiely celkom
Stav k 1.1.2013 37 177 22738| 1389 12 336 (26 664) 2380 242 49 598
Zmeny vo vlastnom imani
Rozdelenie zisku r.2012 - - 238 - 2142 (2 380) - -
Zisk bezného obdobia - - - - - 3638 . 3638
Zmeny v inom komplexnom vysledku } } i} _ i} } (53) (53)
(po zdaneni)
Stav k 31.12.2013 37177 22738 | 1627 12 336 (24 522) 3638 189 53183
Zmeny vo vlastnom imani
Rozdelenie zisku r.2013 - - 364 - 3274 (3638) - -
Zisk bezného obdobia - - - - - 4318 - 4318
Zmeny v in,om komplexnom vysledku } } ) B ) ) 253 253
(po zdaneni)
Stav k 30.6.2014 37177 22 738 1991 12 336 (21 248) 4318 442 57 754

Poznamky na stranach 7 az 28 st neoddelite'nou sucast'ou uctovnej zavierky.
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VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za obdobie od 1.1.2014 do 30.6.2014

(v tis. EUR)

za obdobie za obdobie
0d 1.1.2014 | od1.1.2013
do do
30.6.2014 31.12.2013
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Hospodarsky vysledok pred zdanenim bezného obdobia 5536 4750
Upravy tpkajiice sa:
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 38 73
Odpisy nehmotného majetku 162 456
Amortizacia DAC a ostatného nehmotného majetku 788 3154
Strata/ (ZruSenie alebo zniZenie) straty zo znizenia hodnoty DAC (1 690)
(1)

Urokové vynosy (162) (328)
Prijaté uroky 604 289
(Narast)/pokles kratkodobych pohl'adavok voci bankdm ) (801)
(Narast)/pokles v casovo rozlisenych obstaravacich nakladoch (185) (1232)
(Narast)/pokles v pohl'adavkach a ostatnych aktivach (1354) (65)
Narast/(pokles) v zavédzkoch, ostatnych zavézkoch a ¢asovom rozliseni (209) 275
Vratena dan z prijmu - -
Zaplatend dan z prijmu (588) (3)
Cisté peiiazné toky z prevadzkovej Cinnosti 4 581 4 879
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nékup pozemkov, budov a zariadenia 31 (121)
Nakup nehmotného majetku (200) (574)
Néakup finanéného majetku (10 999) (10 685)
Prijmy pri splatnosti cennych papierov 4 000 8 000
Cisté penaZné toky z investi¢nej ¢innosti (7 230) (3379)
PeiiaZné toky z finan¢nej ¢innosti -
Cisté peiiazné toky z finanénej &innosti - -
Prirastok (ibytok) peniazZnych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (2 649) 1499
Penazné prostriedky a petiazné ekvivalenty k 1. januaru 3244 1745
Vplyv kurzovych ziskov (strat) z peiiaznych prostriedkov a peniaznych ekvivalentov - -
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 30. junu / 31. decembru 595 3244

Poznamky na stranach 7 az 28 si neoddelitel'nou sucastou uctovnej zavierky.
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A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s. (d’alej len ,,Spolo¢nost™ alebo ,,Spravcovska spolo¢nost’™)
Racianska 62

831 02 Bratislava

ICO — 35 901 624

DIC - 2021880322

Spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na uzemi Slovenskej republiky.

ZaloZenie a vznik

Spoloénost’ bola zalozend diia 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznik a &innost’ Spolo¢nosti Uradom pre finanény trh,
ktoré bolo udelené dna 22.9.2004 a nasledne spravoplatnené dna 23.9.2004, bola Spolo¢nost’ dita 28.9.2004 zapisana do
obchodného registra Okresného sudu Bratislava 1., pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Na zéklade predchadzajiceho suhlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohladu nad finanénym trhom v
oblasti bankovnictva, kapitalového trhu, poistovnictva a dochodkového sporenia doslo k 1.3.2006 k zluc¢eniu Spolo¢nosti
S Prvou déchodkovou sporitel'iou d.s.s., a.s. (dalej len ,,PDS*) so su¢asnym zlic¢enim déchodkovych fondov v sprave
oboch spolo¢nosti. Spolocnost’ sa tymto stala pravnym nastupcom PDS a prevzala jej obchodné imanie.

Hospodarska innost’

Predmetom ¢innosti Spolo¢nosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového
sporenia v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov

Vv zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o sds*).

Spoloc¢nost’ spravovala k 30.6.2014 tieto dva dochodkové fondy (d’alej len ,,fondy”):

Cista hodnota majetku Cist hodnota majetku

Nazov fondu K 30.6.2014 v tis. EUR | Kk 31.12.2013 v tis. EUR
PROGRES akciovy negarantovany
dochodkovy fond, Allianz — Slovenska 178 831 152 680
ds.s., as.
GARANT dlhopisovy garantovany
dochodkovy fond, Allianz — Slovenska 1806 013 1716 829
ds.s., as.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spolo¢nosti k 30.6.2014:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Ing. Pavol Pitonak

Materskd spolocnost’/ konsoliddacia

Spolo¢nost’ je 100%-nou dcérskou spolo¢nostou spolo¢nosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s. so sidlom:
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava (d’alej len ,,ASP*). Materska spolo¢nost’ ma 100% hlasovacich prav.
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Spolo¢nost’ je sucast'ou nasledovnej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spolo¢nost’

Meno: Allianz — Slovenska poistoviia, a.s
Sidlo: Dostojevského rad 4, Bratislava
Miesto ulozenia konsolid. Gct. zavierky: Dostojevského rad 4, Bratislava

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno: Allianz Societas Europaea (d’alej len ,,Allianz SE*)
Sidlo: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko
Miesto uloZenia konsolid. uét. zavierky: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko

Priama materskd spolo¢nost’ Spravcovskej spolo¢nosti uvedend vysSSie nevlastni kontrolny podiel vo fondoch
spravovanych Spolo¢nostou. Z uvedeného dévodu nie su dochodkové fondy zahrnuté do zostavenej konsolidovanej
uctovnej zavierky ASP (d’alej aj ,,materska spolocnost™). Spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovani uctovnu zavierku,

pretoze nespliia podmienky pre konsolidiciu podla ustanoveni § 22 zikona & 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o Gctovnictve®).

Iné skutocénosti

K 30.6.2014 mala spolo¢nost’ 29 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov predstavenstva. Pocet
veducich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 9.

K 31.12.2013 mala spolo¢nost’ 30 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov predstavenstva. Pocet
veducich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 9.

Spolo¢nost’ ku ditu zostavenia uctovnej zavierky nebola neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inej Gctovnej jednotke.

Uttovna zavierka Spolo¢nosti k 31.12.2013 za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013 bola schvalen4 valnym zhromazdenim
akcionarov, ktoré sa konalo dna 24.03.2014.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiskd pre zostavenie uctovnej zavierky a vyhldsenie o silade

Predkladana individualna Gctovna zavierka Spolo¢nosti pozostiva z vykazu finan¢nej pozicie k 30.6.2014 a vykazu
komplexného vysledku, vykazu zmien vo vlastnom imani, vykazu peniaznych tokov a poznamok k ti€tovnej zavierke za
obdobie od 1.1.2014 do 30.6.2014.

Spravcovska spolo¢nost’, v zmysle §17a zakona o uctovnictve, ktory uklada spravcovskym spolocnostiam povinnost’
zostavovat’ G¢tovnu zavierku podla osobitnych predpisov - Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a rady (ES) ¢. 1606/2002 o
uplatiiovani medzinarodnych uctovnych Standardov, prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré sa
vzt'ahuji na jej ¢innost’, u¢inné k 30.6.2014 pre uctovné obdobie zacinajace 1.1.2014.

Uttovna zavierka je zostavend v stlade sMedzinarodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Europskou tniou (d’alej len ,,IFRS®), vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre interpreticiu financnych
Standardov (,,IFRIC*) v zneni prijatom Europskou tniou, a v stlade s § 17a zakona o uétovnictve aje zostavena za
predpokladu, Ze Spravcovska spolo¢nost’ bude schopnd pokracovat’ v blizkej budiicnosti v nepretrzitej ¢innosti (angl.
going concern).

Uétovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien okrem finanéného majetku uréeného na predaj, ktory je
vykazany v realnej hodnote. Vedenie Spolocnosti vSak predpoklada, Zze redlna hodnota majetku a zavézkov Spolocnosti
k 30.6.2014 sa vyznamne neli$i od ich G¢tovnej hodnoty.

Hodnoty poloziek ucltovnej zavierky st uvedené v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak, a st zaokrihlené
matematicky. Zaporné hodnoty a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze finan¢nej pozicie, vykaze komplexného
vysledku, vykaze penaznych tokov, vykaze zmien vo vlastnom imani a v poznamkach su uvedené v zatvorkach.
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Zostavenie G¢tovnej zavierky v stilade s IFRS vyzaduje od vedenia Spolo¢nosti pouzit’ ur¢ité odhady a predpoklady, ktoré
maj vplyv na vykazané hodnoty majetku a zavizkov, na vykazanie moznych hodndt majetku a zavizkov a na vykazanie
vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady a predpoklady st zalozené na historickej skusenosti a inych faktoroch, vratane primerané¢ho odhadu
budutcich udalosti. Podl'a okolnosti, vyjadrujii najvysSiu mieru spolahlivého usudku a su priebezne prehodnocované.
Skutocné vysledky sa mézu od tychto odhadov liSit' a budiice zmeny ekonomickych podmienok, podnikatel'skych
stratégii, regulacnych opatreni, uctovnych pravidiel resp. inych faktorov mézu zapricinit zmenu odhadov, ¢o nasledne
modze mat’ vyznamny vplyv na uvedené financné postavenie a vysledky hospodarenia.

Vyznamné uctovné zasady a metody

V nasledujucej Casti sa uvadzaji vyznamné Gétovné zasady, ktoré Spravcovska spolo¢nost’ konzistentne aplikovala pri
zostavovani G¢tovnej zavierky:

(a) Den uskuto¢nenia uétovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je den uskuto¢nenia uctovného pripadu najmé den vyplaty alebo prevzatia hotovosti, den
kupy alebo predaja petiaznych prostriedkov v cudzej mene, defi vykonania platby, den, v ktorom ddjde k nadobudnutiu
vlastnictva a k zaniku vlastnictva, defi vzniku pohladavky alebo zavizku a def, v ktorom dojde k d’al$§im skuto¢nostiam,
ktoré st predmetom ucétovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto
skutoénosti dokumentujt, alebo ktoré vyplyvaju z vntitornych podmienok spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.
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(b) Finan¢ény majetok
Finan¢ny majetok Spolo¢nosti je zaradeny do dvoch nasledovnych kategorii:

1. Uvery a pohPadavky su nederivatovy finanény majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi splatkami, ktoré nie st
kétované na aktivnom trhu alebo, ktoré nema spolocnost’ zadmer predat’ v krdtkom case alebo, ktoré nie su ocenované v
realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo uréené na predaj.

2. Finan¢ny majetok uréeny na predaj predstavuje nederivatovy financny majetok, ktory je bud’ klasifikovany ako
patriaci do tejto kategorie alebo nie je zaradeny v ziadnej inej kategorii.

Cenné papiere urcené na predaj

Spravcovska spolo¢nost’ zaradila cenné papiere vo svojom portfoliu do kategérie cennych papierov uréenych na predaj.
Cenné papiere urcené na predaj si cenné papiere vo vlastnictve Spolo¢nosti, ktoré ma v imysle ponechat’ si na neurcita
dobu alebo ktoré by sa mohli predat’ v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene podmienok na trhu.

Cenné papiere uréené na predaj sa pri prvotnom uctovani ocenuji realnou hodnotou zvySenou o priame naklady na
obstaranie cenného papiera. Po¢as drzby sa cenné papiere uréené na predaj oceiiuju realnou hodnotou.

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa uctuju ako polozka vlastného imania ,,Ocenovacie rozdiely” az
docasu, ked’ sa ukonéi vykazovanie daného finanéného majetku.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku ur¢eného na predaj su vykazané
vo vlastnom imani, okrem straty zo znizenia hodnoty a kurzovych rozdielov z peniazného majetku ako st dlhové cenné
papiere, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat. V pripade, Ze finan¢ny majetok uréeny na predaj je predany, alebo
dodjde k znizZeniu jeho hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty pévodne vykazané vo vlastnom imani vykazu vo vykaze
ziskov a strat. Ked’ je finanény majetok uréeny na predaj aroceny, urok vypocitany metédou efektivnej Grokovej miery je
vykazany vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Vynosové troky*.

Stanovenie realnej hodnoty

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavézku pri beznej
transakcii medzi Gcastnikmi trhu ku ditu ocenenia.

Spolo¢nost’ uruje realnu hodnotu cenného papiera ako trhovli cenu vyhlasen najneskorSie ku ditu ocenenia, ak je
nesporné, ze za trhovi cenu mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane skutocného
Casovo rozliseného uroku do datumu ocenenia. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena
z verejného trhu cennych papierov, sa pouziva ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak nie je mozné ur€it’ realnu hodnotu trhovou cenou, readlna hodnota sa uréi
kvalifikovanym odhadom. Pri pouziti odhadov sa zohl'adnia aktualne urovne tGrokovych sadzieb pre finanéné nastroje
s rovnakymi alebo porovnate'nymi charakteristikami, bonita emitenta oceflovaného cenného papiera, jeho zostatkovej
doby splatnosti a meny, v ktorej su denominované platby plyntce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Spolocnost’” stanovuje redlnu hodnotu pouzitim nasledovnej hierarchie, ktora odraza vyznamnost’ vstupov pri stanoveni
realnej hodnoty:

Uroveit 1: Kétovana trhova cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.

Uroveit 2: Ocenovacie techniky zaloZené na pozorovatel'nych vstupoch pozorovatel'nych priamo (t.j. ceny) alebo
nepriamo (t.j. odvodené od cien).

Téato kategdria zahtfia nastroje ocefiované prostrednictvom:

- kotovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné nastroje,

- kotovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuji za menej aktivne,
alebo

- iné ocenovacie techniky, kde su vSetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo pozorovatelné
z trhovych udajov.

Urovern 3: Ocenovacie techniky vyuzivajuce vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.
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Tato kategoria zahina vsetky nastroje, pri ktorych ocenovacie techniky obsahuji vstupy, ktoré nie su
zalozené na pozorovatel'nych tidajoch a kde vstupy nepozorovatelné na trhu mézu mat’ vyznamny vplyv na
ocenenie nastroja. Tato kategoria zahfna nastroje, ktoré st ocenené na zaklade kotovanej ceny pre podobné
nastroje, pre ktoré je potrebné zohladnit vyznamnu upravu (nepozorovatelnu priamo na trhu) alebo
predpoklad, aby sa zohl'adnil rozdiel medzi néstrojmi.

() Metéda efektivnej urokovej miery

Metoda efektivnej urokovej miery je metéda vypoctu urokovych vynosov z dlhovych cennych papierov pomocou
konStantnej miery navratnosti na zaklade obstardvacej ceny a oCakavanych buducich penaznych tokov k datumu
obstarania.

(d) Peniaze a peiiazné ekvivalenty

Za peniaze a penazné ekvivalenty povazuje Spolo¢nost petiazni hotovost, zostatky na beznych uctoch a vklady na
terminovych G¢toch v bankach s povodnou (dohodnutou) splatnost'ou do troch mesiacov.

() Nehmotny majetok

Casovo rozlifené naklady na obstaranie zmliv

Stucastou nehmotného majetku st aj Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmliv. Spolocnost’ ¢asovo rozliSuje
obstaravacie naklady na zmluvy o sds, pricom tieto naklady predstavuju vypladcané provizie sprostredkovatelom
a organizatorom siete sprostredkovatel'ov sds. Priame obstaravacie naklady sa casovo rozlisuji, a to maximalne do vysky,
v ktorej sa predpoklada ich ndvratnost’ z buducich vynosov suvisiacich s tymito zmluvami.

Spolo¢nost” vyplaca provizie za sprostredkovanie zmliv o sds sprostredkovatelom sds na zaklade tzv. ,,zasluhového
principu“ a nie prostrednictvom zalohovych platieb, t.j. tieto provizie st vyplatené po zapise zmluvy do registra zmluv
o starobnom doéchodkovom sporeni vedeného Socidlnou poistoviiou. Vyplatené provizie si vykazané ako casovo
rozlidené naklady na obstaranie zmliv. V pripade, Ze tento vydavok nespiiia poziadavky na aktivovanie v zmysle IAS 38
(pravdepodobnost, Ze prinesie v budicnosti Spolo¢nosti ekonomicky uzitok je nizka, pripadne nie je priamo priraditelny
ku konkrétnej zmluve o sds), je zétovany v plnej vyske do nakladov v obdobi jeho vynaloZenia.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmluv, ktoré su vykazané v iCtovnej zavierke, predstavuju tu cast’ vyplatenych
provizii za sprostredkovanie zmluv o sds, ktora ¢asovo prinalezi buducim obdobiam.

Spolo¢nost’ pravidelne (ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka) testuje ¢asovo rozlisené naklady na obstaranie
zmluv testom na zniZenie hodnoty (angl. impairment test). Pri teste na zniZzenie hodnoty majetku sa uskutociiuje tzv. test
navratnosti (angl. recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky, vynaloZzené na jednu zmluvu o starobnom
doéchodkovom sporeni budi v budticnosti pokryté prijmami, vyplyvajucimi z tejto zmluvy, priCom pri teste sa vychadza
z diskontovanych odhadovanych buducich penhaznych tokov (vratane administrativnych nakladov), suvisiacich s touto
zmluvou. V pripade, Ze odhadované buduce prijmy su nizsie ako vynalozeny vydavok, tento rozdiel je zG¢tovany v plnej
vyske do nakladov.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv sa odpisuji nerovnomerne. Neodpisand &ast’ sa stanovuje pouZitim
koeficienta rovnajuceho sa podielu sumy buducich sporitelorokov k saétu vsetkych (minulych aj buducich)
sporitel'orokov z aktivnych zmluv. Buduce sporitel'oroky sa stanovuji na zaklade aktuarskych predpokladov o budiicom
vyvoji kmena. Pri zaniku zmluvy sa vykona jednorazovy odpis celej neodpisanej Casti.

Casové rozlisenie obstardvacich nékladov je zaloZené na nelinearnej schéme, ktora zabezpeéuje umorenie obstaravacich
nakladov pocas zostavajicej doby do odchodu do déchodku jednotlivych klientov (priemerny vek klienta v roku 2013 bol
38,4 rokov a priemerna zostavajuca (nediskontovand) doba do konca sporenia bola 23,5 rokov).

Amortiza¢na schéma zohladiiuje ocakavani umrtnost a pravdepodobnost’ prestupu klienta do inej dochodkovej
spravcovskej spolocnosti (d’alej len ,,DSS®). Pri timrti alebo prestupe klienta do inej DSS st obstaravacie naklady
prisluchajuce k danej zmluve umorené okamzite. Preto sa amortizaéna doba mdze predizit’ alebo skratit’ v zavislosti od
buducej skutoénej imrtnosti a miery prestupov medzi DSS.
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Ostatny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania, znizenej o opravky a odpisuje sa rovnomerne pocas
odhadovanej doby pouzitel'nosti 8 az 20 rokov. Sti¢astou obstaravacej ceny nehmotného majetku su cla a d’alsie vydavky
vynalozené v suvislosti s pripravou majetku na jeho zamysl'ané pouzitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania su prehodnocované kazdy rok.
()  Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia (hmotny majetok) sa vykazuju v cene obstarania zniZzenej o opravky a odpisujii sa
rovnomerne poc¢as odhadovanej doby pouzitel'nosti takto:

Druh majetku Odhadovana doba pouZitel’nosti
Stroje, pristroje a zariadenia 4 - 6 rokov
Inventar 6 rokov
Ostatny majetok 4 - 6 rokov

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktor bol majetok obstarany, a naklady suvisiace s obstaranim, napriklad naklady
vynaloZené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez naroku na odpocet.

Naéklady na rozsirenie, modernizaciu a rekonstrukciu vedtce k zvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo G¢innosti zvySuju
obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku, udrzbu a opravy sa uctuju ako naklad bezného uctovného
obdobia.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania s prehodnocované kazdy rok.

(o) ZniZenie hodnoty majetku

Indikatory zniZenia hodnoty majetku sa prehodnocujii ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana uc¢tovna zavierka.
K zniZeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny dékaz zniZenia hodnoty, ktora je vysledkom jedne;j
alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom vykéazani majetku a takato udalost ma vplyv na odhadované
budtce penazné toky z majetku.

Hodnota majetku je zniZena, ak jeho uc¢tovna hodnota prevySuje jeho navratni hodnotu (angl. recoverable amount).

(h) Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktor¢ si zasluzili za
ich pracovnu ¢innost’ poskytnuti Spolocnosti v beznom obdobi a v predchadzajicich obdobiach (vratane odhadu narokov
za dovolenku nevycerpant ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka).

Prispevkovo definované dochodkové plany

Naéklady na prispevkovo definované ddchodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do inych finanénych
institucii (napr. doplnkovych ddéchodkovych spolocnosti) a st uctované ako naklad vtedy, ked’ st tieto prispevky
uhradené. Spolocnosti okrem povinnosti uhradzat’ prispevky nevznika ziaden dlhodoby zavézok ani povinnost’ vyplacat
svojim zamestnancom akykol'vek dochodok.

DIhodobé zamestnanecké poZitky

Zavazok Spoloc¢nosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako déchodkové plany, predstavuje
odhad sucasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zaslozili za pracu vykonani v beznom obdobi
a v predchadzajtcich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi pozitkami si pozitky pri prilezitosti pracovnych
a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zdkona ¢. 311/2001 Z.z. (Zékonnik prace) a dodato¢nych pozitkov pri
odchode do déchodku, ktoré Spolocnost’ poskytuje. Zavédzok je vypocitany metdédou projektovanych jednotkovych
kreditov pre kazdého zamestnanca, pri¢om je diskontovany na jeho suéasni hodnotu. Diskontna sadzba pouZitd na
vypocet sucasnej hodnoty zavédzku je odvodend z vynosovej krivky Statnych dlhopisov ku diu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

(i)  Zavazky

Zavazky sa Gctuju v nominalnej hodnote.
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() Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma Spolo¢nost’ su¢asni zmluvnu alebo mimozmluvnu povinnost’, ktora je vysledkom
minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno urobit’ spolahlivy
odhad velkosti povinnosti.

Suma, vykazana ako rezerva, je o najpresnej$im odhadom vydavku, pozadovaného na urovnanie sucasnej povinnosti ku
diu, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zavierka, pricom sa bert do uvahy rizika a neistoty, ktoré sa tykaju rezervy. Ak sa
vyska rezervy stanovuje pouzitim peniaznych tokov na urovnanie sucasnej povinnosti, jej u¢tovnou hodnotou je sucasna
hodnota tychto penaznych tokov.

Ked sa nahrada niektorych alebo vsetkych ekonomickych wzitkov, pozadovanych na vyrovnanie rezervy, ocakava od
tretej strany, nahrada by sa mala vykazat vtedy, ak je isté, Ze ndhrada bude prijatd a sumu nahrady mozno spol'ahlivo
stanovit’.

(K)  Zdafovanie

Dan z prijmov Spolo¢nosti bezného roka zahfna splatni a odlozenu dai.

Splatna dan z prijmov sa uétuje do nakladov Spolo¢nosti v obdobi vzniku danovej povinnosti a vypocitava sa zo zakladu
vyplyvajuceho zo zisku za Gctovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripoc€itatelné a odpocitatelné polozky
z titulu trvalych a doc¢asnych Gprav dafiového zakladu, dafiovych ulav a umorenia straty.

Odlozena dan sa stanovi podla suvahovej metdédy zo vsetkych docasnych rozdielov medzi G¢tovnou hodnotou majetku a
zavéazkov aich ocenenim na daniové ucely. Na vycislenie odloZenej danovej pohladavky/zavidzku sa pouzivaju platné
danové sadzby. Odlozené daniové pohladavky v stvislosti s umorenymi dafiovymi stratami a inymi doasnymi rozdielmi
sa vykazuju vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Spravcovska spolo¢nost’ bude schopnd realizovat' odlozené danové
pohladavky v buducnosti.

OdloZena dan sa Gétuje na tarchu alebo v prospech G¢tov vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom na vysledok
hospodarenia, okrem pripadov, ked’ stvisi s polozkami, ktoré sa uctujii priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj odlozena
dan Gétuje do vlastného imania a vykazuje sa vo vykaze komplexného vysledku, avSak bez vplyvu na vysledok
hospodarenia.

Odlozené danové pohladavky a zavizky sa zapocitavaji, ak existuje uplatnitel'né pravo na zapocitanie splatnej danove;j
pohladavky so splatnym danovym zavizkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty danovy trad a Spravcovska
spolo¢nost’ planuje uhradit’ svoje splatné danové pohl'adavky a zavézky v Cistej vyske.

()  Funk¢éna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka

Funk¢na mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost’ vykonava svoje aktivity.
Funk¢éna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka Spolocnosti, je euro (EUR).

(m) Operacie v cudzej mene

Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene sa ku ditu uskutocnenia uc¢tovného pripadu prepocitavaju na euro kurzom
urcenym v kurzovom listku Eurépskej centralnej banky.

Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene sa ku diu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, prepocitavaji na euro
kurzom uréenym v kurzovom listku Eurdpskej centralnej banky platnym ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka, a Gctuju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

(n)  Uktovanie o poplatku za spravu déchodkového fondu, vedenie osobnych déchodkovych tétov sporitelov a za
zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde

Vynosy Spolocnosti tvoria najmé odplata za spravu doéchodkovych fondov, odplata za vedenie osobnych déchodkovych
uctov sporitel'ov a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch, na ktoré ma Spolo¢nost’ pravo v zmysle § 63
zakona o sds.

Odplata za vedenie osobnych déchodkovych uctov predstavuje 1% zo sumy mesacného prispevku pripisaného na ucet
dochodkového fondu.

Odplata za spravu dochodkového fondu je stanovena ako 0,3% z priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku
v dochodkovom fonde.
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Odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde je stanovend vo vyske 10% zo zhodnotenia majetku
v dlhopisovom a akciovom dochodkovom fonde. Odplata sa vypocitava na dennej baze, pri¢om sa porovnava predbezna
aktualna hodnota déchodkovej jednotky k maximalnej hodnote finadlnej aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky
dosiahnutej v priebehu poslednych troch rokov, najskor vsak od 1.4.2012.

V pripade dlhopisového déchodkového fondu je zachovana garancia dosiahnutia pozitivnej vykonnosti na sledovanom
obdobi, ktoré je 10 rokov.

Vynosy st uctované na dennej baze.
(0) Klasifikacia zmlav

Zmluvy o sds, uzatvarané s klientmi, nepredstavuju zmluvy prenasajuce vyznamné finanéné ani poistné rizika, a preto ich
Spoloc¢nost’ klasifikuje ako servisné zmluvy podl'a IAS 18.
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C. POZNAMKY K POLOZKAM VYKAZU FINANCNEJ POZICIE A

VYKAZU KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

1. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktira pefazi a pefiaznych ekvivalentov k 30.6.2014 a k 31.12.2013 je takato:

30.6.2014 31.12.2013

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Utty v bankach — bezné uéty a peniaze na ceste 181 113
Ukty v bankéach — terminované Géty splatné do 3 mesiacov 400 3121
Pokladnica 4 3
Iné pokladni¢né hodnoty ceniny 10 7
Spolu 595 3244

Spravcovska spolo¢nost’ ma zriadené bezné uéty vedené v EUR a cudzich menach u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.

2. KRATKODOBE POHLEADAVKY VOCI BANKAM

Struktira kratkodobych pohladavok vo¢i bankam k 30.6.2014 a k 31.12.2013 je takato:

30.6.2014 31.12.2013

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Ucty v bankéch — terminované Giéty splatné nad 3 mesiace do 1 roka 2515 2 507
Spolu 2515 2507

Kratkodobé pohl'adavky voci bankam predstavuji terminované vklady so splatnostou nad 3 mesiace

a do 1 roka. Spravcovska spolo¢nost’ ma tieto terminované vklady u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.

Struktura kratkodobych pohladavok vo¢i bankam k 30.6.2014 bola takéto:
(v tis. EUR)

Nominalna Alikvétny Cista
Polozka Splatnot’ urokovy uctovna
hodnota 2
vynos hodnota
Terminovany vklad 07/2014 2 500 15 2515
Celkom 2 500 15 2 515

Struktuara kratkodobych pohladavok voéi bankam k 31.12.2013 bola takato:
(v tis. EUR)

Nominalna Alikvotny Cista

Polozka Splatnot’ e— l'lr(zkovy uctovna
vynos hodnota

Terminovany vklad 07/2014 2 500 7 2 507

Celkom 2500 7 2507
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3. POHLADAVKY ZO STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

Struktira pohladavok k 30.6.2014 a k 31.12.2013 je takto:

30.6.2014 31.12.2013

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Pohladavky voci sporitelom z odplat za spravu 406 398
Pohladavky voci sporitelom z odplat za vedenie ti€tov - -
PohTladavky voci sporitelom z odplat za zhodnotenie 940 -
Pohl'adavky voci sprostredkovatel'om starobného doch. sporenia - -
Poskytnuté preddavky - -
Ostatné pohl'adavky - -
Spolu 1346 398

Pohladavky zo starobného dochodkového sporenia predstavuju najmi pohladavky z poplatkov za spravu, poplatkov za
vedenie G¢tov sporitel'ov a poplatkov za zhodnotenie majetku vo fondoch, ktoré st v sprave Spolo¢nosti.

K 30.6.2014 boli vsetky pohladavky kratkodobé. Uétovna hodnota pohl'adavok nie je vyznamne odli$na od ich realnej
hodnoty.

4. UDAJE O DANIACH

Struktara pohladavok a zavizkov voéi danovému aradu k 30.6.2014 a k 31.12.2013 je takato:
(v tis. EUR)

30.6.2014 31.12.2013
Pohladavky Zavizky  Pohladavky Zavizky

Poskytnuté preddavky na splatnu dan z prijmu 190 - - -
Dan vyberand zrazkou - - - -
Dan zo zavislej ¢innosti - 12 - 9
Dan z motorovych voz. 1 - 1 -
Dani z nehnutel’nosti - - - -
DPH i, 2 - 2
Celkom danové pohladavky a zavizky 177 - - 11
Odlozena danova pohl'adavka 327 - 327 -
OdloZeny danovy zavidzok R 132 R 61
OdloZena dari netto 195 266

5. OSTATNY MAJETOK

Struktira polozky ostatny majetok k 30.6.2014 a k 31.12.2013 je takato:

30.6.2014 31.12.2013

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Néaklady buducich obdobi 5 30
Poskytnuté preddavky 703 273
Ostatny majetok 4 5
Spolu 712 308
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6. FINANCNY MAJETOK URCENY NA PREDAJ

Struktira finanéného majetku k 30.6.2014 bola takato:

(v tis. EUR)
Cista
obstaravacia Casovo Redilna
cena zniZzena rozliSeny Zmeny hodnota/ Alikvétny  Cista
o naklady na diskont/ hodnoty Opravné Akumulovana irokovy uétovna Redlna
Nazov CP obchodovanie  prémia FI polozky hodnota vynos hodnota hodnotal)
SK Statny dlhopis diskontovany
210 1965 29 6 2 000 4 2004 cashflow
SK Statny dlhopis diskontovany
219 13 345 (369) 311 13 287 248 13 535 cash flow
SK Statny dlhopis diskontovany
218 4493 1 7 4501 2 4503 cashflow
diskontovany
SLOVGB_170515 1138 (&3] 31 1118 6 1124 cash flow
diskontovany
SLOVGB_251014 1088 (12) 129 1205 31 1236 cash flow
diskontovany
SLOVGB_200427 2651 (29) 63 2685 16 2701 cash flow
diskontovany
SLOVGB_181128 3603 3) 20 3620 31 3651 cash flow
Celkom 28 283 (434) 567 28 416 338 28754 -
Struktura finanéného majetku k 31.12.2013 bola takéto:
(v tis. EUR)
Cista
obstaravacia  Casovo Reilna
cena znizena rozliSeny Zmeny hodnota/  Alikvétny  Cista
o niklady na diskont/ hodnoty Opravné Akumulovana trokovy tétovna Realna
Nazov CP obchodovanie  prémia Fl polozky hodnota Vynos hodnota  hodnotal)
SK Statny dlhopis diskontovany
217 3816 160 21 - 3997 - 3997 cash flow
SK Statny dlhopis diskontovany
210 1965 23 6 - 1 994 3 1997 cash flow
SK Statny dlhopis diskontovany
219 12 007 (182) 148 - 11973 476 12 449 cash flow
diskontovany
SLOVGB_170515 1138 (35) 13 - 1116 28 1 144 cash flow
diskontovany
SLOVGB_251014 1088 (8) 50 - 1130 9 1139 cash flow
diskontovany
SLOVGB_200427 1132 (18) 4 - 1118 27 1 145 cash flow
Celkom 21 146 (60) 242 - 21 328 543 21871 -

1) Pre dlhopisy a statne pokladni¢né poukazky z kategoérie urcené na predaj neexistoval, resp. nebol zverejneny trhovy
kurz k 30.6.2014, resp. k 31.12.2013, preto bola pre vypocet realnej hodnoty k 30.6.2014, resp. k 31.12.2013 pouzita
metoda diskontovaného cash flow (Cista su¢asna hodnota). Prislusna diskontna sadzba pre vypocet diskontovaného cash
flow pre statne dlhopisy bola stanovena metddou linearnej aproximacie prislusnych urokovych sadzieb zo swapovej
vynosovej krivky.

V nasledujucej tabul’ke su pohyby v polozke oceiiovacie rozdiely z precenenia cennych papierov urenych na predaj pocas
rokov 2014 a 2013:
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(v tis. EUR)
Ocenovacie rozdiely k 31.12.2013 242
QOdloZena dan k ocenovacim rozdielom k 31.12.2013 (53)
Ocetiovacie rozdiely po zdaneni k 31.12.2013 189
Zmena v ocefiovacich rozdieloch pocas 2014 324
Zmena v odloZenej dani k ocenovacim rozdielom pocas 2014 (71)
Celkovy vplyv na komplexny vysledok 253
Ocenovacie rozdiely po zdaneni k 30.6.2014 442

Ocenovanie redalnou hodnotou

Hodnota finan¢ného majetku v ramei kategorizacie finanénych nastrojov podl'a uréenia realnej hodnoty k 30.6.2014
(v tis. EUR)

Uroveii 1 Uroveti 2 Uroveii 3

Ocenovacie techniky
vyuzivajice
vyznamné vstupy
nepozorovatelné na
trhu

Koétovana trhova cena
(neupravend) na
Nazov aktiva aktivnom trhu pre
identicky nastroj.
Koétovana trhova cena.

Ocertiovacie techniky
zalozené na
pozorovatel'nych
vstupoch na trhu

Cenné papiere uréené na predaj - 28 754 -

Celkom - 28 754 -

V priebehu roku 2014 nedoslo k presunu medzi jednotlivymi troviiami.

Finanény majetok vykazany ako majetok ureny na predaj k 30.6.2014, resp. k 31.12.2013 je zaradeny, V ramci
kategorizacie finan¢nych nastrojov podla urenia redlnej hodnoty (vid’ ¢ast’ o finanénom majetku v ¢asti B) do Urovne 2.

7. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV
Casovo rozlidené néklady na obstaranie zmliv vo vyske 22 204 tis. EUR (k 31.12.2013 vo vyske 22 766 tis. EUR)
predstavuju zostatkovi  hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatelov a organizatorov siete sprostredkovatel'ov

starobného déchodkového sporenia, ktora ¢asovo prinalezi budicim obdobiam.

Prehlad o zmene stavu ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmluv:

2014 2013

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Stav k 1.1. bez znizenia hodnoty 24 252 26 175
Znizenie hodnoty k 1.1. (1 486) (3176)
Stav k1.1 22 766 22999
Prirastok za obdobie 185 1231
Amortizacia za obdobie (788) (3154)
Strata zo znizenia hodnoty - -
Znizenie straty zo zniZenia hodnoty 41 1690
Stav k 30.6. bez zniZenia hodnoty 23 649 24 252
Znizenie hodnoty k 30.6. (1 445) (1 486)
Stav k 30.6. 22 204 22 766

Strata zo znizenia hodnoty (zauctovand v minulych obdobiach) bola znizena na zaklade vysledku impairment testu.
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8. INY NEHMOTNY MAJETOK
Struktira iného nehmotného majetku k 30.6.2014 a jeho pohyby za rok 2014:

v tis. EUR
Stav k Stav k
1.1.2014 Prirastky Ubytky Presuny 30.6.2014
Obstaravacia cena:
Software 5082 - - - 5082
Ostatny nehmotny majetok 632 - - - 632
Obstaranie nehmotného majetku 274 200 - - 474
Celkom 5988 200 - - 6 188
Opravky:
Software (2 689) (146) - - (2 835)
Opravky k ostatnému NM (482) (16) - - (498)
Celkom (3171) (162) - - (3 333)
Uttovna hodnota 2817 38 - - 2 855
Struktira iného nehmotného majetku k 31.12.2013 a jeho pohyby za rok 2013:
v tis. EUR
Stav k Stav k
112013 Prirastky Ubytky Presuny 31.12.2013
Obstaravacia cena:
Software 4771 - (199) 510 5082
Ostatny nehmotny majetok 632 - - - 632
Obstaranie nehmotného majetku 210 574 - (510) 274
Celkom 5613 574 (199) - 5988
Opravky:
Software (2 498) (296) 105 - (2 689)
Opravky k ostatnému NM (416) (66) - - (482)
Celkom (2 914) (362) 105 - (3171)
Uétovna hodnota 2699 212 (94) - 2817
9. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA
Struktura tohto majetku k 30.6.2014 a jeho pohyby za rok 2014:
v tis. EUR
Stav k Stav k
1.1.2014 Prirastky Ubytky Presuny 30.6.2014
Obstaravacia cena:
Inventar 43 - - 1 44
Stroje, pristroje a zariadenia 693 - - 1 694
Ostatny majetok 253 - - 29 282
Obstaranie hmotného majetku - 31 - (€2))] -
Celkom 989 31 - - 1020
Opravky:
Stavby - - - -
Inventar (38) ) - - 39)
Stroje, pristroje a zariadenia (617) (16) - - (633)
Ostatny majetok (136) 210 - - (157)
Celkom opravky (791) (38) - - (829)
Straty zo zniZenia hodnoty
Uétovna hodnota 198 7 - - 191
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Struktira tohto majetku k 31.12.2013 a jeho pohyby za rok 2013:

v tis. EUR
Stav k Stav k
1.1.2013 Prirastky Ubytky Presuny  31.12.2013

Obstaravacia cena:
Inventar 43 - - - 43
Stroje, pristroje a zariadenia 625 - - 68 693
Ostatny majetok 224 (24) 53 253
Obstaranie hmotného majetku - 121 - (121) -
Celkom 892 121 (24) - 989
Opravky:
Stavby - - - - -
Inventar (34) 4) - - (38)
Stroje, pristroje a zariadenia (580) 37) - - (617)
Ostatny majetok (128) (32) 24 - (136)
Celkom opravky (742) (73) 24 - (791)
Straty zo zniZenia hodnoty
Uttovna hodnota 150 - - - 198

Poistenie
Spravcovska spolo¢nost’ uplatituje poistenie dlhodobého hmotného majetku do maximalnej vysky 191 tis. EUR.
Poistné krytie sa vztahuje na riziko zdruzeného Zivlu, odcudzenia a nezisteného vandalizmu.

10. ODLOZENA DANOVA POHIADAVKA

V stilade s uctovnymi postupmi su zauctované tie odlozené dane, ktoré vznikli v dosledku prechodnych rozdielov medzi
danovou zakladiiou majetku alebo danovou zékladiiou zavédzkov a ich Gctovnou hodnotou vykazanou v suvahe, avsak len
vo vyske, v akej si Spolo¢nost’ bude moct’ pripadnu pohladavku uplatnit’ voci budicim (ocakavanym) kladnym zakladom
dane.

Struktara odlozenej dane k 30.6.2014 a k 31.12.2013 a prehl'ad o zmenach v beznom a predchadzajucom obdobi:

(v tis. EUR) Pozemky, Nehmotny Cenné Danové Nevykazana Spolu
budovy a majetok papiere na straty cast’
zariadenia predaj (*)
OdloZeny daiovy (zavizok) /
pohPadavka 1.1.2013 @) 730 (72) 322 - 973
Uttované vodi vlastnému imaniu - - 19 - - 19
Udtované voéi vykazu ziskov a strat (1) (403) - (322) - (726)
OdloZeny daiovy (zavizok) /
pohPadavka 31.12.2013 (8) 327 (53) - - 266
Uttované voéi vlastnému imaniu - - 71 - - (71)

Uctované voci vykazu ziskov a strat - - -

OdloZeny dafiovy (zavizok) / ®) 327 124) - - 195
pohPadivka 30.6.2014

(*) nevykazana cast’ odlozenej dane tykajuca sa d’alsich Gctovnych obdobi, v ktorych Spolo¢nost’ nepredpoklada, ze bude
vykazovat’ zisk, resp. bude ho tvorit’ v takej vyske, ktora nedovoli uplny odpocet realizovanych danovych strat.

Kalkulacia odlozenej danovej pohladavky suvisi najmd so stratami, ktoré Spolocnost’ dosiahla a ktoré je mozné
v buducich zdanovacich obdobiach umorovat’, a so vznikom docasnych rozdielov medzi i¢tovnou hodnotou a danovou
zékladiiou dlhodobého nehmotného majetku — ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmluv.

Spolo¢nost’ podrobila tuto pohl'adavku testu moznosti odpoctu z predpokladanych hospodarskych vysledkov budtcich
obdobi. Vzhl'adom na predpokladané dosiahnuté kladné zaklady dane, ktoré by umoznili pouzit’ celi odlozenu danova
pohl'adavku, Spolocnost’ vykazala hodnotu odloZenej danovej pohladavky, o ktorej oCakava, ze si o fitu bude moct’
v budticnosti daiovy zaklad znizit,, v celej vyske.
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11. DANOVE ZAVAZKY

Struktira danovych zavizkov k 30.6.2014 a k 31.12.2013 je takato:

30.6.2014 31.12.2013
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Splatna dan - 383
Odhad splatnej dane 1203 -
Zaplatené preddavky na dan z prijmov pravnickych oséb (190)
Spolu 1013 383
12. ZAMESTNANECKE POZITKY
Struktira zamestnaneckych pozitkov k 30.6.2014 a k 31.12.2013 je takato:
30.6.2014 31.12.2013
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Zavizky vo¢i zamestnancom (36) 133
Zavizky z dani 12 9
Socialny fond 30 29
Ostatné zavizky 126 253
Spolu 132 424
Struktira Eerpania a tvorby socialneho fondu k 30.6.2014 a k 31.12.2013 je takato:
30.6.2014 31.12.2013
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Pociato¢ny stav 29 31
Tvorba z nakladov Spolo¢nosti 3 7
Cerpanie (2) (9)
Spolu 30 29
13. OSTATNE ZAVAZKY
Struktura ostatnych zavizkov k 30.6.2014 ak 31.12.2013 je takéto:
30.6.2014 31.12.2013
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Zavazky z poplatkov, provizii a finanénych sluzieb - -
Zaviazky voci dodavatelom 466 385
Ostatné zavizky voc¢i danovému uradu (DPH, zrazkova dan,) 2 -
Vynosy buducich obdobi - -
Spolu 468 385

14. ZAKLADNE IMANIE

Zékladné imanie Spravcovskej spolo¢nosti k 30.6.2014 bolo v plnej vyske splatené, zapisané do Obchodného registra a
pozostavalo z0 112 akcii, pricom nomindlna hodnota jednej akcie je 331 940 EUR (celkova vyska je teda 37 177 tis.
EUR). Vlastnikom vSetkych akcii je Allianz - Slovenska poistoviia a.s., Dostojevského rad 4, Bratislava, ktord ma
zaroven 100%-ny podiel na hlasovacich pravach. Vsetky akcie boli riadne splatené akciondrom.

15. EMISNE AZIO

Emisné azio vo vySke 22 738 tis. EUR predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom upisanych akcii a ich menovitou
hodnotou.
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16. ZAKONNY REZERVNY FOND

Rezervny fond vo vyske 1 991 tis. EUR predstavuje povinny rezervny fond, vytvoreny pri zalozeni Spolo¢nosti vo vyske
996 tis. EUR a prispevkov na rezervny fond zo zisku za rok 2010 vo vyske 232 tis. EUR, zo zisku za rok 2011 vo vyske
161 tis. EUR, zo zisku za rok 2012 vo vyske 238 tis. EUR a z0 zisku za rok 2013 vo vyske 364 tis. EUR .

17. OSTATNE FONDY

Ostatné fondy vo vySke 12 336 tis. EUR predstavuju prevzaté vlastné imanie spolocnosti PDS, ktora bola k 1.3.2006
zlicena so Spolocnost'ou (vid’ bod A).

18. STRATA MINULYCH OBDOBI

Hospodarsky vysledok — zisk za rok 2013 vo vyske 3 638 tis. EUR bol schvaleny Valnym zhromaZzdenim Spolo¢nosti,
ktoré sa konalo dina 24.3.2014.

Rozdelenie zisku za rok 2013 (adaje v tisicoch EUR):
Zisk/strata spoloc¢nosti 2013

Zakonny rezervny fond 364
Socialny fond -
Fond soc. Potrieb -

Dividendy )
Nerozdeleny zisk -
Neuhradené straty 3274
Celkom 3638

Celkova vyska strat minulych obdobi k 30.6.2014 dosiahla vysku 21 248 tis. EUR.

19. VYNOSOVE UROKY

1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosové uroky z dlhovych cennych papierov 152 151
Vynosové uroky z beznych a terminovanych uétov 10 7
Vynosové uroky celkom 162 158
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20. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVIiZIi

1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosy z odplat v suvislosti so0:
spravou déchodkovych fondov 2 868 2602
vedenim osobnych dochodkovych uctov 688 672
zhodnotenim 4570 2719
Vynosy z odplat spolu 8126 5993
Naklady na poplatky z distribucie v suvislosti s:
amortizaciou ¢asovo rozliSenych zmluv (788) (2 358)
z¢tovanie znizenia hodnoty €asovo rozlienych nakladov na
obstaranie zmlav 41 1801
Naklady na poplatky z distribicie spolu (747) (557)
Niklady na poplatky a provizie spolu (747) (557)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 7379 5 436
21. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY
1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Personalne naklady 677 792
Ostatné administrativne naklady 1127 1297
Amortizacia a odpisy 200 209
Spolu 2 004 2298
Struktura ostatnych administrativnych nakladov bola nasledovna:
1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 88 72
Audit*) - 32
Prenajom priestorov a stvisiace naklady 67 66
Outsourcing 150 222
Kancelarske potreby, drobny majetok 19 18
Tlaciva a formulare 1 32
Pravne sluzby 17 17
Telekomunikacie a elektronické zdroje informacii 57 56
Postovné 43 69
Opravy a udrziavanie majetku 228 231
Naklady na call centrum 7 7
Sluzby IT - -
Ostatné prevadzkové naklady 14 20
Naklady na marketing 251 242
Poistenie majetku 9 7
Neuplatnena DPH na vstupe 176 206
Spolu 1127 1297

*) Néaklady na audit predstavuji najma naklady na overenie Statutarnej uctovnej zavierky. Auditor neposkytol spolo¢nosti

vo vykazovanom obdobi Ziadne sluzby.
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22. DAN A ODLOZENA DAN Z PRIJMOV

Struktira dane z prijmov:

1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Dati z prijmov - dafi z Groku - 2
Dati z prijmov - odloZena - (736)
Dati z prijmov — splatna - odhad (1218) -
Spolu (1218) (738)

Novelou zékona o dani z prijmov bola pre obdobia rokov 2014 a nasledujuce schvalena nova danova sadzba vo vyske
22%.

23. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK

Spolo¢nost’ identifikovala v ramci svojej ¢innosti nasledovné rizika, priCom vypracovala postupy a spésoby na meranie
tychto rizik.

Udaje o iiverovom riziku
Pouzité sposoby a postupy uveroveho hodnotenia diznika Spolocnosti

Spolo¢nost’ neposkytla ziadne tvery a neevidovala pohladavky po splatnosti voci tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara, spolocnosti Tatra banka, a.s., a kiipou Statnych dlhopisov
a pokladni¢nych poukadzok Slovenskej Republiky, s kreditnym ratingom A (d’alej len ,.dlhopisy). Dlhopisy maju
investi¢ny rating, s malou pravdepodobnostou default-u. Podstupené rizika vzh'adom na priemernu splatnost’ a duraciu
jednotlivych finanénych operacii spolo¢nost’ hodnoti ako akceptovatelné napriek vyznamnej koncentracii tverového rizika
vo i protistranam.

Udaje o trhovych rizikach

a) urokové riziko

Na zaklade realizovanych operacii bola z pohl'adu trhovych rizik Spolo¢nost’ vystavena riziku zmeny trokovych mier.
Postupy zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych urokovych mier

Vzhl'adom na to, Ze spolo¢nost realizovala najmé investicie do dlhopisov a depozitné operacie na medzibankovom trhu,
pri¢om duracia portfolia je 2,1, spolo¢nost’ nevyuzivala nastroje na obmedzenie rizika zmeny trokovych mier.

Postupy a metody merania urokového rizika

Spoloc¢nost’ kvantifikuje Grokové riziko na mesacnej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (duracie, convexita, posun
vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny Grokovych mier Spolo¢nost’ sleduje duraciu a posun vynosovej krivky o jeden
bazicky bod (d’alej ,,BPV*). Vzhl'adom na spdsob a rozsah zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych
urokovych mier bola citlivost’ majetku na zmenu tirokovych mier vel'mi nizka. Z pohl'adu Grokového rizika bola v hlavnej
miere vystavena riziku zmeny 2 tyzdnovej urokovej sadzby.

Riziko zmeny urokovej sadzby

Spolo¢nost’ nema ziadne zavézky, ktoré by boli trocené.
Uro&eny majetok zahfiia nasledovné polozky:
- bezné ucty vo vyske 181 tis. EUR (Grok je nevyznamny),
- terminované vklady vo vyske 2 915 tis. EUR (zostatok k 30.6.2014 bol uro¢eny priemernou sadzbou 0, 16 %
p.a.; k 30.6.2014 to bol 0,54 % p.a.), splatné v juli 2014.
- cenné papiere (Statne dlhopisy) vo vyske 28 416 tis EUR (zostatok k 30.6.2014 mal priemerny vynos do
splatnosti 0,75 %, vaZeny priemerny vynos do splatnosti 0,44 %)
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Z uvedeného vyplyva, Zze Spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnému trokovému riziku.

Zmena trokovej sadzby nema vyznamny vplyv na vysledok testu na zniZenie hodnoty ¢asovo rozliSenych obstaravacich
nakladov. Test sa vykonava prostrednictvom diskontovanych odhadovanych buducich penaznych tokov. Analyza citlivosti
pre tento majetok je uvedena v Casti C).

b) menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z dovodov zmien vymennych kurzov.
Spolo¢nost’ ma vSetok majetok aj zavizky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity

Kazda operacia suvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spravcovskej spolocnosti sa odsuhlasuje tak, aby Spravcovska
spolo¢nost’ bola schopna plnit’ zaviazky zo svojej cinnosti.
Spolo¢nost’ takisto podlieha zdkonnym poziadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poziadaviek zakona o sds.

Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zaviazkov a schopnost’ nahrady uroéenych zavizkov v termine splatnosti za akceptovatelnt
cenu predstavuju dolezité faktory pri posudzovani likvidity Spravcovskej spolocnosti a rizika spojeného so zmenami
urokovych sadzieb a vymennych kurzov.

V tabulke sa uvadza analyza majetku a zavizkov SpoloCnosti podla prislusnej zostatkovej doby splatnosti ku diu
zostavenia U¢tovnej zavierky az do zmluvného datumu splatnosti:

Na poziad. 1az3 3 mes. aZ 1az5 Viacako Nedefi-
adolmes. mesiace 1 rok rokov 5 rokov nované
(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (vtis. Spolu (v tis.

K 30.6.2014 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 595 - - - - - 595
Kratkodobé pohladavky voci
bankam 2515 - - 2515
Pohl'adavky zo starobného
dochodkového sporenia 1346 - - - - - 1 346
Finanény majetok urceny na predaj - - 2003 22 813 3938 - 28 754
Pozemky, budovy a zariadenia - - - - - 191 191
Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmluv - - - - - 22204 22204
Iny nehmotny majetok - - - - - 2 855 2 855
Pohl'adavka zo splatnej dane - - - - - - -
Odlozena danova pohl'adavka - - - - - 195 195
Ostatny majetok - - 5 - - 707 712
Majetok spolu 4 456 - 2008 22 813 3938 26 152 59 367
ZAVAZKY
Dartiové zavizky - - 1013 - - - 1013
Zamestnanecké pozitky 102 - - - - 30 132
Zavazky 468 - - - - - 468
Zavizky spolu 570 - 1013 - - 30 1613
Aktualny rozdiel 3 886 0 995 22813 3938 26122 57 754
Kumulovany rozdiel 3 886 3 886 4 881 27 694 31632 57754 0
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Na poziad. 1ai3 3 mes. az 1az5 Viacako Nedefi-
adolmes. mesiace 1 rok rokov 5 rokov nované

(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (vtis.  Spolu (v tis.
K 31.12.2013 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a peniazné ekvivalenty 3244 - - - - - 3244
Kratkodobé pohl'adavky voci
bankam - - 2 507 - - - 2 507
Pohl'adavky zo starobného
dochodkového sporenia 398 - - - - - 398
Finan¢ny majetok urceny na predaj - - 3997 15591 2283 - 21871
Pozemky, budovy a zariadenia - - - - - 198 198
Casovo rozlisené néklady na
obstaranie zmluv - - - - - 22 766 22 766
Iny nehmotny majetok - - - - - 2817 2 817
Pohl'adavka zo splatnej dane - - - - - - 0
OdlozZena daniova pohladavka - - - - - 266 266
Ostatny majetok - - 308 - - - 308
Majetok spolu 3642 - 6812 15591 2283 26 047 54 375
ZAVAZKY
Zavazky 385 - 383 - - - 768
Zamestnanecké pozitky 395 - - - - 29 424
Zavizky spolu 780 - 383 - - 29 1192
Aktualny rozdiel 2 862 0 6 429 15591 2283 26 018 53183
Kumulovany rozdiel 2 862 2 862 9291 24 882 27 165 53183 0

Kapitalova primeranost

Spolo¢nost’ podlicha zakonnym poziadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov, pricom na jej
posudenie sa pouziva niekol’ko hl'adisk v sulade s platnym zakonom o sds a vyhlaskou NBS ¢.101/2008.

Spolo¢nost’ k 30.6.2014 a k 31.12.2013, aj pocas rokov kongiacich sa tymito datumami, spiiiala vietky poziadavky na
kapitalova primeranost’.

Nasledujuca tabul’ka zobrazuje Struktiru kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti v zmysle platnej legislativy k 30.6.2014
ak31.12.2013:

30.6.2014 31.12.2013

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vlastné zdroje dochodkovej spravcovskej spolocnosti
Zékladné vlastné zdroje 54 457 50 177
Dodatkové vlastné zdroje - -
Odpocitatelné polozky - -
Vlastné zdroje celkom 54 457 50 177
Likvidny majetok dochodkovej spravcovskej spolocnosti 31849 27 611
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 1998 395 1 869 509
s v§eobecnych prevadzkovych vydavkov za predchadzajici
rok 1485 1245
A. Minimalny limit likvidného majetku (odvodeny od majetku v
spravovanych fondoch) 0,50% 0,50%
Udaj o splneni 1,58% 1,47%
B. Minimalny limit vlastnych zdrojov (odvodeny od
prevadzkovych vydavkov) 25% 25%
Udaj o splneni 3667% 4 030%
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Riziko dopldcania do majetku déchodkovych fondov z viastnych zdrojov Spolocnosti

Od 1.4.2012 bola u¢inna novela zakona o sds, podla ktorej dochodkové spravcovské spolo¢nosti (d’alej len ,,DSS*) su
povinné sledovat’” vykonnost' svojich dlhopisovych déchodkovych fondov v ramci 10 ro¢ného horizontu. V pripade
poklesu hodnoty majetku spravovaného dlhopisového déchodkového fondu v predmetnom 10 ro¢nom obdobi s povinné
doplatit’ prislusny objem prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Spolo¢nost’ riadenim duracie dlhopisového garantovaného déchodkového fondu, nizkej kreditnej expozicie, urokového

rizika a vylac¢enim menového rizika maximalizovala pravdepodobnot’ dosiahnutia kladnej vykonnosti na predmetnom 10
ro¢nom horizonte (1. 1. 2013 — 31. 12. 2022).

24. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Suhrn transakcii Spravcovskej spolo¢nosti voéi podnikom v skupine a voéi ostatnym spriaznenym osobam a §truktira
majetku a zavizkov z transakcii so spriaznenymi osobami je v nasledovnej tabul’ke:

30.6.2014 31.12.2013

(v _tis. EUR) (v _tis. EUR)
Majetok
Obchodné pohl'adavky:
Allianz SE - -
ASP - -
spravované fondy — odplaty za spravu , vedenie i¢tov a zhodnotenie 1346 398
Spolu 1346 398
Zavazky
ASP - 3
Allianz SE - -
Spolu - 3

Struktura vynosov a nakladov z transakcii so spriaznenymi osobami:

1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013
(v tis. EUR) (v _tis. EUR)

Vynosy
Prevadzkové vynosy:
ASP — nahrady $kod - -
spravované fondy — odplaty za spravu, vedenie uctov a zhodnotenie 8 126 5993
Spolu 8126 5993
Naklady
Prevadzkové naklady:
ASP — néjom priestorov, marketingové aktivity, poistenie aut 95 88
Allianz SE 9 15
Spolu 104 103

25. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovské spolocnost’ mé vyznamnt koncentraciu majetku k 30.6.2014 a 31.12.2013 vo¢i Tatra banka, a.s., ktora je
depozitdirom fondov v sprave Spolo¢nosti a to z dovodu ustanoveni §101 ods. 3 zdkona o sds. Zavedenie postupov pre
zabezpecenie akceptovanej koncentracie tverového rizika nebolo z tychto dévodov realizované.

26. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

V ramci beznej obchodnej Cinnosti Spravcovska spolo¢nost’ nevstupuje do financnych operacii, ktoré nie si zatctované
v ramci vykazu financnej pozicie, a ktoré sa oznacuju ako podsuvahové financné nastroje. K 30.6.2014 a 31.12.2013
Spravcovska spolo¢nost’ neevidovala Ziadne podsuvahové polozky.
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Spolo¢nost’ k 30.6.2014 ani k 31.12.2013, ani pocas tychto rokov, neevidovala vo svojom portfoliu Zziadne derivaty.

Spolo¢nost’ garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom dochodkovom fonde, ktory je
pod jej spravou — vid bod 23, cast’ ,Riziko doplicania do majetku dochodkovych fondov z vlastnych zdrojov
spolo¢nosti“. Ako sa vuvedenej casti C dalej piSe, Spoloc¢nost riadenim durdcie fondu, nizkej kreditnej
expozicie, irokového rizika a vyli¢enim menového rizika v spravovanom dlhopisovom déchodkovom  fonde,
maximalizovala pravepodobnost’ dosiahnutia pozitivneho zhodnotenia prostriedkov vo fonde na sledovanom desatroénom
obdobi. Z uvedného dovodu nevykazuje v tejto tiCtovnej zavierke Ziadne podmienené zavézky (garancie).

Nakol'’ko mnohé oblasti slovenského daiiového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota v tom,
ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat' a zanikne az potom, ked’ budu
k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.

27. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje Ctovna zavierka do dna jej zostavenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam,
ktoré by ovplyvnili udaje uvedené v tejto Gctovnej zavierke.
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