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Uttovna zavierka zostavena podl'a Medzindrodnych 3tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU

za obdobie od 1.1.2012 do 30.6.2012

VYKAZ FINANCNEJ POZICIE k 30. 6. 2012

(v tis. EUR)
30.6.2012 31.12.2011
Pozn.
Majetok
1. Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1 2383 2:955
2. Pohladavky zo starobného déchodkového sporenia 2 497 467
3. Pohl'adavka zo splatnej dane 3 - -
4. Ostatny majetok 4 449 34
5. Finan¢ny majetok urteny na predaj 5 16 603 13 850
6. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliyv 6 25153 25929
7. Iny nehmoiny majetok 7 2536 2593
8. Pozemky, budovy a zariadenia 8 165 155
9., OdloZena dariova pohladévka 3.9 1035 1402
Majetok spolu 48 821 47 385
Zaviizky
1. Zavizky 10 114 261
2. Zamestnanecké poZitky 11 291 188
ZiviizKky spolu 405 449
Vlastné imanie
1. Zakladné imanie 12 37177 37177
2. Emisné azio 13 22738 22 738
3. Zakonny rezervny fond 14 1 389 1228
4. Ostatné fondy 15 12 336 12336
5.  Strata minulych obdobi 16 (26 664) (28 114)
6. Zisk/(Strata) bezného obdobia 1 406 1611
7. Ocenovacie rozdiely 5 34 (40)
Vlastné imanie spolu 48 416 46 936
Zaviizky a vlastné imanie spolu 48 821 47 385

Poznamky na stranach 7 aZ 29 st neoddelitel’nou sicastou Gctovnej zavierky.
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za obdobie od 1.1.2012 do 30.6.2012

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za obdobie od 1.1.2012 do 30. 6.2012

(v tis. EUR)
Za Za
Pozn. obdobie obdobie
L1 - 1.1.-
30.6.2012  30.6.2011
1 Vynosové aroky 17 164 130
2 Nakladové uroky - -
1 Cisté vynosy z trokov 164 130
3 Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 4433 3352
4 Naklady na poplatky fondov v sprave (128) (206)
5 Niklady na poplatky z distriblicie (1013) (974)
5.a) z toho; amortizcia ¢asovo rozlidenych nakladov -
na obstaranie zmliv (1017) (1036)
5.b) zrudenie straty zo zniZenia hodnoty 4 62
11 Cisté vynosy z poplatkov a provizii 18 3292 2172
Cista strata z finanénych operécii - (1)
Vieobecné administrativne naklady 19 (2 200) (2 059)
Cisté ostatné prevadzkové vynosy 20 501 156
111 Zisk/(Strata) pred dafiou z prijmov 1757 398
9 Dari a odloZena dan z prijmov 21 (351) (55
IV. Cisty zisk/(strata) po zdaneni 1406 343
Cisty nerealizovany zisk/(strata) z cennych
papierov drzanych na predaj (vratane dane a
10. odloZenej dane) 5 91 15
V. Komplexny vysledok 1497 328

Poznamky na stranach 7 aZ 29 st neoddelitelnou sicastou uétovnej zavierky.

i prijatom EU
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VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
za obdobie od 1.1.2012 do 30.6.2012

(v tis. EUR)

Ostatné | Zisk/(Strata) Zisk/(Strata) Vlastné
Zikladné | Rezervny | Emisné [ kapitdlové | minulého bezného | Ocefiovacie | imanie
imanie fond Azio fondy obdobia obdobia rozdiely celkom
Stav k 1.1.2011 37177 996 | 22738 12 336 (30 204) 2322 20 45 385
Zmeny vo vlastnom imani
Rozdelenie zisku r.2010 @ 223 - - 2 090 (2 322) - “
Zisk bezného obdobia » - - - B 1611 - 1611
Zmeny v inlom komplexnom vysledku ) | ; g } ) (60) (60)
(po zdaneni)
Stav k 31.12.2011 37177 1228| 22738 12 336 (28 114) 1611 (40) 46 936
Zmeny vo viastnom imani
Rozdelenie zisku r.2011 161 % 1450 (1611) -
Zisk bezného obdobia 3 g - ;i = 1 406 - 1 406
Zmeny v inom komplexnom vysledku - ; } I } 74 74
(po zdaneni)
Stav k 30.6.2012 37177 1389 22738 12 336 (26 664) 1 406 34 48 416

Poznamky na strandch 7 az 29 st neoddelitelnou si¢ast'ou actovne; zavierky.
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VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za obdobie od 1.1.2012 do 30.6.2012

(v tis. EUR)

za obdobie za obdobie
od 1.1.2012 | od 1.1.2011
' do do
30.6.2012 31.12.2011
Peiiazné toky z prevadzkovej Cinnosti
Hospodérsky vysledok pred zdanenim bezného obdobia 1757 1823
Uprm-;u tvkajice sa.
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 35 319
Odpisy nehmotného majetku 240 218
Amortizacia DAC a ostatného nehmotného majetku 1017 1 894
Straty zo zniZenia hodnoty DAC (4) (360)
(Zrugenie alebo zniZenie) straty zo zniZenia hodnoty pohladavok - (139)
Urokové vynosy (164) (287)
Prijaté Groky 72 118
(Ndrast)/pokles v &asovo rozliSenych obstaravacich nakladoch (237) (307)
(Narast)/pokles v pohFadévkach a ostatnych aktivach (445) 100
Nérast/(pokles) v zaviizkoch, ostatnych zaviizkoch a Casovom rozliSeni (45) (121)
Vratena dai z prijmu B -
Zaplatena dan z prijmu (2) (1)
Cisté peitaZné toky z prevadzkovej Cinnosti 2225 3257
PeiiaZné toky z investiénej ¢innosti
Nakup pozemkov, budov a zariadenia (46) (86)
Nakup nehmotného majetku (182) (560)
Nékup finanéného majetku (7 557) (6 870)
Prijmy pri splatnosti cennych papierov 4987 4 000
Cisté peitazné toky z investinej Cinnosti (2 798) (3 516)
Peiiazné toky z finanénej innosti
Cisté peiiazné toky z finannej &innosti - -
Prirastok (abytok) pefiaznych prostriedkov a peiiaznych ekvivalentov (572) (259)
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. janudru 2955 3214
Vplyv kurzovych ziskov (strét) z pefiaznych prostricdkov a pefiaznych ekvivalentov - -
Pefiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty k 31. marcu 2 383 2955

Poznamky na stranach 7 aZ 29 st neoddelitelnou su¢astou uttovnej zavierky.
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prijatom EU

A.  VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a stdlo

Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s. (d'alej len ,,Spolo¢nost™ alebo Spravcovska spolotnost™)
Racianska 62

831 02 Bratislava

ICO - 35901 624

DIC — 2021880322

Spolo¢nost’ vykondva svoju &innost' na izemi Slovenskej republiky.
ZaloZenie a vznik

Spolo¢nost’ bola zalozena dia 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznik a ¢innost’ Spolo¢nosti Uradom pre finanény trh,
ktoré bolo udelené difa 22.9.2004 a nasledne spravoplatnené diia 23.9.2004, bola Spolo¢nost’ dita 28.9.2004 zapisana do
obchodného registra Okresného sudu Bratislava 1., pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Na zdklade predchadzajiceho sihlasu Nérodnej banky Slovenska ako integrovaného dohl'adu nad finanénym trhom v
oblasti bankovnictva, kapitélového trhu, poistovnictva a déchodkoveho sporenia doglo k 1.3.2006 k zli¢eniu Spolo¢nosti
s Prvou dochodkovou sporitelfiou d.s.s., a.s. (d'alej len ,,PDS*) so sutasnym zlugenim déchodkovych fondov v sprave
oboch spolo¢nosti. Spolo¢nost sa tymto stala pravnym néstupcom PDS a prevzala jej obchodné imanie.

Hospoddrska ¢innost’
Predmetom &innosti Spolognosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykondvanie starobného dochodkového
sporenia v zmysle zékona ¢&. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov

v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,.zakon o sds®).

Spolo¢nost’ spravovala k 30.6.2012 tieto 3tyri dochodkové fondy (d'alej len ,.fondy™):

Cista hodnota majetku k Cistd hodnota majetku

Nazov fondu 30.6.2012 v tis, EUR k 31.12.2011 v tis. EUR
PRQGRES akciovy dochodkovy fond, 972 549 918 477
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
OPTIMAL zmie3any déchodkovy
fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a.s. 497218 473244
GARANT dlhopisovy dochodkovy
fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a.s. 163372 72890
GLOBAL indexovy dochodkovy fond, 639 i
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spolo¢nosti k 30.6.2012:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorni rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Ko¢an
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Uttovné zévierka zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2012 do 30.6.2012

Materskd spoloénost’/ konsoliddicia

Spolo¢nost je 100%-nou dcérskou spolognostou spolotnosti Allianz — Slovenskd poistoviia, a.s. so sidlom:
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava (d'alej len ,,ASP*). Materské spolognost’ ma 100% hlasovacich prav.

Spolognost’ je siastou nasledovnej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spolo¢nost’

Meno: Allianz — Slovenska poistoviia, a.s
Sidlo: Dostojevského rad 4, Bratislava
Miesto uloZenia konsolid. tét. zavierky: Dostojevského rad 4, Bratislava

Hlavna materska spolo&nost’

Meno: Allianz Societas Europaea (d'alej len ,,Allianz SE*)
Sidlo: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko
Miesto uloZenia konsolid. G¢t. zavierky: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko

Priama materskd spolotnost Sprévcovskej spolo¢nosti uvedend vyssie nevlastni kontrolny podiel vo fondoch
spravovanych Spolo¢nostou. Z uvedeného dovodu nie su déchodkové fondy zahrnuté do zostavenej konsolidovanej
(&tovnej zavierky ASP (dalej aj ,materska spolonost™). Spolognost’ nezostavuje konsolidovani uctovnt zavierku,
pretoze nespliia podmienky pre konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zdkona &. 431/2002 Z.z. o (¢tovnictve v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len ,,zékon o G¢tovnictve™).

Iné skutoénosti

K 30.6.2012 mala spolo¢nost’ 29 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov predstavenstva. Pocet
vediicich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 9.

K 31.12.2011 mala spoloénost’ 32 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov predstavenstva. Pocet
vediicich zamestnancov bez &lenov predstavenstva bol 9.

Spolo¢nost ku ditu zostavenia Gctovnej zavierky nebola neobmedzene ruéiacim spolo¢nikom v inej i¢tovnej jednotke.

Uttovna zévierka Spolotnosti k 31.12.2011 za obdobie od 1.1.2011 do 31.12.2011 bola schvalena valnym zhromazdenim
akcionérov, ktoré sa konalo diia 18.06.2012.
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vichodiskd pre zostavenie titovnej zdvierky a vyhldsenie o sulade

Predkladand individudlna Gtovna zavierka Spolo¢nosti pozostava z vykazu finangnej pozicie k 30.6.2012 a vykazu
komplexného vysledku, vykazu zmien vo vlastnom imani, vykazu pefiaznych tokov a pozndmok k Gctovnej zavierke za
obdobie od 1.1.2012 do 30.6.2012.

Spravcovska spolonost, v zmysle §17a zakona o Uctovnictve, ktory uklada sprévcovskym spoloénostiam povinnost
zostavovat’ Gétovnii zavierku a vyroéni spravu podla osobitnych predpisov - Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a rady
(ES) & 1606/2002 o uplatiiovani medzindrodnych uctovnych standardov, prijala vietky nové arevidované Standardy
a interpretacie, ktoré sa vztahuju na jej ¢innost’, u¢inné k 30.06.2012 pre G&tovné obdobie zacinajuice 1.1.2012.

Uttovna zivierka je zostavena v stlade sMedzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou tniou (dalej len ,,JFRS®), vratane platnych interpretécii Medzinarodného vyboru pre interpretciu finanénych
Standardov (,IFRIC*) v zneni prijatom Eurépskou tuniou, a v silade s § 17a zdkona o U¢tovnictve a je zostavena za
predpokladu, e Spravcovska spolognost’ bude schopna pokragovat’ v blizkej budtcnosti v nepretrzitej ¢innosti (angl.
going concern).

Uttovna zévierka bola zostavena na zaklade historickych cien okrem finanéného majetku uréeného na predaj, ktory je
vykazany v realnej hodnote. Vedenie Spolo¢nosti viak predpokladd, e redlna hodnota majetku a zavizkov Spolo¢nosti
k 30.6.2012 sa vyznamne nelisi od ich u¢tovnej hodnoty.

Hodnoty poloziek G&tovnej zavierky si uvedené v tisicoch EUR, pokial' nie je uvedené inak, asi zaokrahlené
matematicky. Zaporné hodnoty ahodnoty nékladov alebo strat vo vykaze finan¢nej pozicie, vykaze komplexného
vysledku, vykaze pefiaznych tokov, vykaze zmien vo vlastnom imani a v pozndmkach st uvedené v zatvorkach.

Zostavenie uttovnej zavierky v sulade s IFRS vyZzaduje od vedenia Spolo¢nosti pouzit’ ur¢ité odhady a predpoklady, ktoré
maji vplyv na vykazané hodnoty majetku a zavizkov, na vykazanie moznych hodndt majetku a zavizkov a na vykéazanie
vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady a predpoklady st zaloZené na historickej skisenosti a inych faktoroch, vratane primeran¢ho odhadu
budticich udalosti. Podla okolnosti, vyjadruji najvy$%iu mieru spolahlivého dsudku asi priebezne prehodnocované.
Skuto¢né vysledky sa mdzu od tychto odhadov lisit a budice zmeny ekonomickych podmienok, podnikatel'skych
stratégii, regula¢nych opatreni, uétovnych pravidiel resp. inych faktorov mdzu zapri¢init zmenu odhadov, ¢o nasledne

moZe mat’ vyznamny vplyv na uvedené finanéné postavenie a vysledky hospodérenia.
Viznamné ti¢tovné zdsady a metddy

V nasledujucej ¢asti sa uvadzaju vyznamné actovné zasady, ktoré Sprévcovska spoloénost’ konzistentne aplikovala pri
zostavovani i¢tovnej zavierky:

(a)  Deii uskuto¢nenia i¢tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je defi uskuto¢nenia Gctovného pripadu najmi defi vyplaty alebo prevzatia hotovosti, dei
kupy alebo predaja petiaznych prostriedkov v cudzej mene, def vykonania platby, defi, v ktorom ddjde k nadobudnutiu
vlastnictva a k zaniku vlastnictva, defi vzniku pohladavky alebo zavizku a defi, v ktorom ddjde k d'alsim skuto¢nostiam,
ktoré si predmetom uctovnictva aktoré nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebn¢ doklady aktoré tieto
skutognosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaju z vnutornych podmienok spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.

(b)  Finanény majetok
Finan¢ny majetok Spolo¢nosti je zaradeny do dvoch nasledovnych kategorif:
1. Uvery a pohPadavky st nederivatovy finan¢ny majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi splatkami, ktoré nie si

kétované na aktivnom trhu alebo, ktoré nemé spolo¢nost’ zamer predat’ v kratkom Case alebo, ktoré nie st ocefiované v
redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo uréené na predaj.
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2. Finan&ny majetok uréeny na predaj predstavuje nederivatovy finanény majetok, ktory je bud’ klasifikovany ako
patriaci do tejto kategorie alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej kategorii.

Cenné papiere urcéené na predaj

Spraveovska spolonost’ zaradila cenné papiere vo svojom portféliu do kategorie cennych papierov urenych na predaj.
Cenné papiere uréené na predaj sii cenné papiere vo vlastnictve Spolo¢nosti, ktoré méa v imysle ponechat’ si na neur€it
dobu alebo ktoré by sa mohli predaf’ v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene podmienok na trhu.

Cenné papiere uréené na predaj sa pri prvotnom G¢tovani ocefiuju realnou hodnotou zvy3enou o priame néklady na
obstaranie cenného papiera. Potas drzby sa cenné papiere urfené na predaj ocefuju redlnou hodnotou.

Zmeny redlnych hodnét tychto cennych papierov sa uctuju ako poloZka vlastného imania ,.Ocefiovacie rozdiely* az
do€asu, ked' sa ukonéi vykazovanie daného finan&ného majetku.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajlice zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku uréeného na predaj st vykdzané
vo vlastnom imani, okrem straty zo zniZenia hodnoty a kurzovych rozdielov z pefiazného majetku ako st dlhové cenné
papiere, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov astrat. V pripade, Ze finan&ny majetok uréeny na predaj je predany, alebo
dojde k zniZeniu jeho hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty pévodne vykézané vo vlastnom imani vykézu vo vykaze
ziskov a strét. Ked je finanény majetok uréeny na predaj uroZeny, irok vypocitany metodou efektivnej urokovej miery je
vykazany vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Vynosove troky".

Stanovenie redlnej hodnoty

Redlna hodnota je cena, za ktorti by sa finan¢ny nastroj mohol vymenit, resp. ktoré by sa mohla dohodnut’ medzi dvoma
ochotnymi stranami obozndmenymi s relevantnymi skuto¢nost ami, a to za podmienok obvyklych na trhu.

Spolognost’ uréuje redlnu hodnotu cenného papiera ako trhovi cenu yyhlasent najneskordie ku diiu ocenenia, ak je
nesporné, e za trhovii cenu moZno cenny papier predat; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane skutotného
asovo rozli¥eného uroku do datumu ocenenia. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referen¢na trhova cena
z verejného trhu cennych papierov, sa pouZziva ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak nie je moZne uréit redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa uréi
kvalifikovanym odhadom. Pri pouZiti odhadov sa zohl'adnia aktudlne tirovne trokovych sadzieb pre financné ndstroje
s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta oceflovaného cenného papiera, jeho zostatkovej
doby splatnosti a meny, v ktorej su denominované platby plyniice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Spolo¢nost’ stanovuje redlnu hodnotu pouZitim nasledovnej hierarchie, ktord odrdZa vyznamnost' vstupov pri stanoveni
realnej hodnoty:

Uroveri I: Kotovana trhova cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.

Urovern 2:  Ocefovacie techniky zaloZzené na pozorovatelnych vstupoch pozorovatelnych priamo (t.j. ceny) alebo
nepriamo (t.j. odvodené od cien).

Této kategoria zahfiia nastroje oceitované prostrednictvom:

- kétovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné nastroje,

- koétovanej ceny pre identické alebo podobné néastroje na trhoch, ktoré sa povaZzuji za menej aktivne,
alebo

- iné ocefiovacie techniky, kde st vietky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo pozorovatel'né
z trhovych tdajov.

Urover 3:  Ocetiovacie techniky vyuzivajice vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.

Tato kategéria zahfita vietky néstroje, pri ktorych ocefiovacie techniky obsahuju vstupy, ktoré nie su
zaloZené na pozorovatelnych adajoch a kde vstupy nepozorovateIné na trhu mbZzu mat’ vyznamny vplyv na
ocenenie nastroja. Tato kategoria zahfiia néstroje, ktoré st ocenené na zéklade kotovanej ceny pre podobné
nastroje, pre ktoré je potrebné zohladnit' vyznamni upravu (nepozorovatelni priamo na trhu) alebo
predpoklad, aby sa zohl'adnil rozdiel medzi néstrojmi.
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(¢) Metbda efektivnej irokovej miery

Metoda efektivnej trokovej miery je metéda vypottu drokovych vynosov z dlhovych cennych papierov pomocou
kondtantnej miery navratnosti na zaklade obstardvacej ceny a otakdvanych budicich pefaznych tokov k datumu
obstarania.

(d) Peniaze a pefiaZné ekvivalenty

Za peniaze a peitazné ekvivalenty povazuje Spolo¢nost peiiaznii hotovost', zostatky na beznych uctoch a vklady na
terminovych uétoch v bankéch s povodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov.

(e) Nehmotny majetok

Casovo rozliSené niklady na obstaranie zmluy

Stcastou nehmotného majetku si aj Casovo rozlifené naklady na obstaranie zmliyv. Spolo¢nost’ ¢asovo rozliduje
obstaravacie naklady na zmluvy osds, priom tieto ndklady predstavuji vyplacané provizie sprostredkovatelom
a organizatorom siete sprostredkovatel'ov sds. Priame obstarévacie naklady sa ¢asovo rozlisuji, a to maximélne do vysky,
v ktorej sa predpokladé ich navratnost’ z buducich vynosov stivisiacich s tymito zmluvami.

Spolognost’ vyplaca provizie za sprostredkovanie zmliv o sds sprostredkovatelom sds na zaklade tzv. ,zdsluhového
principu® a nie prostrednictvom zdlohovych platieb, tj. tieto provizie st vyplatené po zapise zmluvy do registra zmliv
o starobnom dochodkovom sporeni vedeného Socidlnou poistoviiou. Vyplatené provizie si vykézané ako Casovo
rozli¥ené néklady na obstaranie zmlav. V pripade, Ze tento vydavok nespliia poziadavky na aktivovanie v zmysle IAS 38
(pravdepodobnost, Ze prinesie v budicnosti Spolo¢nosti ekonomicky uZitok je nizka, pripadne nie je priamo priraditelny
ku konkrétnej zmluve o sds), je za&tovany v plnej vyske do nékladov v obdobf jeho vynaloZenia.

Casovo rozligené néklady na obstaranie zmliv, ktoré si vykazané v uétovnej zévierke, predstavuja ti Cast' vyplatenych
provizii za sprostredkovanie zmliv o sds, ktora Casovo prinalezi buducim obdobiam.

Spolo&nost’ pravidelne (ku diu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zdvierka) testuje casovo rozlisené néklady na obstaranie
zmliv na zniZenie hodnoty (angl. impairment test). Pri teste na zniZenie hodnoty majetku sa uskutoiuje tzv. test
ndvratnosti (angl. recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, &i vydavky, vynalozené na jednu zmluvu o starobnom
déchodkovom sporeni budi v budiicnosti pokryté prijmami, vyplyvajicimi z tejto zmluvy, pri¢om pri teste sa vychadza
z diskontovanych odhadovanych budicich pefiaznych tokov (vratane administrativnych nékladov), suvisiacich s touto
zmluvou. V pripade, ze odhadované budiice prijmy st nizlie ako vynaloZeny vydavok, tento rozdiel je ziftovany v pinej
vyike do nékladov.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv sa odpisuji nerovnomerne. Neodpisand ¢ast’ sa stanovuje pouzitim
koeficienta rovnajiceho sa podielu sumy buducich sporitelorokov k saétu vietkych (minulych aj buddcich)
sporitelorokov z aktivnych zmliv. Budice sporiteforoky sa stanovujii na zéklade aktudrskych predpokladov o budiicom
vyvoji kmeia. Pri zaniku zmluvy sa vykond jednorazovy odpis celej neodpisanej Casti.

Casové rozlisenie obstaravacich nakladov je zaloZzené na nelinedrnej schéme, ktord zabezpetuje umorenie obstaravacich
nékladov pogas zostavajiicej doby do odchodu do déchodku jednotlivych klientov (priemerny vek klienta v roku 2011 bol
36,8 rokov a priemerné zostavajuca (nediskontovand) doba do konca sporenia bola 25,2 rokov. V roku 2010 bol priemerny
vek klientov 35,9 rokov a priemerna zostévajuca (nediskontovand) doba do konca sporenia bola 26,1 rokov).

Amortizacnd schéma zohladiiuje otakavani umrtnost a pravdepodobnost prestupu klienta do inej dochodkovej
spravcovskej spolo¢nosti (d'alej len ,,DSS®). Pri amrti alebo prestupe klienta do inej DSS su obstaravacie ndklady
prislichajuce k danej zmluve umorené okamzite. Preto sa amortizatna doba moZe predizit alebo skrétit’ v zavislosti od
budticej skuto¢nej imrtnosti a miery prestupov medzi DSS.
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Ostatny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania, znizenej o opravky a odpisuje sa rovnomerne pocas
odhadovanej doby pouzitelnosti, prevazne 8 rokov. Sucastou obstardvacej ceny nehmotného majetku st cla a dalSie
vydavky vynaloZené v savislosti s pripravou majetku na jeho zamy3l'ané pouZitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania st prehodnocované kazdy rok.

(f)  Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy azariadenia (hmotny majetok) sa vykazuji v cene obstarania znizenej o opravky a odpisuju sa
rovnomerne potas odhadovanej doby pouzZitenosti takto:

Druh majetku Odhadovan# doba pouZitel'nosti
Stroje, pristroje a zariadenia 4 - 6 rokov
Inventar 6 rokov
Ostatny majetok 4 - 6 rokov

Obstardvacou cenou sa rozumie cena, za ktora bol majetok obstarany, a naklady stvisiace s obstaranim, napriklad néklady
vynaloZzené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez naroku na odpocet.

Niklady na rozsirenie, modernizaciu a rekon3trukciu vedice k zvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo uginnosti zvysuju
obstarévaciu cenu hmotného majetku. Néklady na prevadzku, Gdrzbu a opravy sa uctuji ako ndklad beZného ¢tovného
obdobia.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouZivania s prehodnocovane kazdy rok.

(g) ZniZenie hodnoty majetku

Indikatory zniZenia hodnoty majetku sa prehodnocuja ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana uétovna zavierka.
K znizeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny dokaz zniZenia hodnoty, ktora je vysledkom jednej
alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom vykazani majetku a takdto udalost méa vplyv na odhadované
budtice pefiazné toky z majetku.

Hodnota majetku je zniZend, ak jeho (¢tovna hodnota prevyduje jeho navratni hodnotu (angl. recoverable amount).

(h) Zamestnanecké poZitky

Krdtkodobé zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si zasluzili za
ich pracovnii &innost’ poskytnutii Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajicich obdobiach (vratane odhadu narokov
za dovolenku nevygerpant ku diu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka).

Prispevkovo definované déchodkové plany

Néklady na prispevkovo definované dochodkové plény predstavuja prispevky zamestnavatela do inych finantnych
indtitacii (napr. doplnkovych doéchodkovych spolo€nosti) a si uctovane ako naklad vtedy, ked' su tieto prispevky
uhradené. Spolocnosti okrem povinnosti uhradzat’ prispevky nevznikd Ziaden dlhodoby zavdzok ani povinnost' vyplacat
svojim zamestnancom akykol'vek déchodok.

Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavizok Spolotnosti vyplyvajici z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako dochodkové plany, predstavuje
odhad s¢asnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasliZili za pracu vykonani v beznom obdobi
a v predchadzajiicich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi pozitkami st pozitky pri prileZitosti pracovnych
a osobnych jubilef, vratane odchodného v zmysle zakona ¢. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodatocnych pozitkov pri
odchode do dochodku, ktoré Spolo¢nost poskytuje. Zavizok je vypotitany metédou projektovanych jednotkovych
kreditov pre kazdého zamestnanca, pritom je diskontovany na jeho sucasni hodnotu, Diskontna sadzba pouZzita na
vypodet sucasnej hodnoty zévizku je odvodena z vynosovej krivky statnych dlhopisov ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
actovna zavierka,

(i) Zavizky

Zavizky sa uétuja v nomindlnej hodnote.
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(j) Rezervy

Rezervy sa vykazuji vtedy, ak ma Spolo¢nost’ su¢asnii zmluvnii alebo mimozmluvni povinnost, ktora je vysledkom
minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane (bytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno urobit’ spolahlivy
odhad velkosti povinnosti.

Suma, vykazana ako rezerva, je ¢o najpresnejsim odhadom vydavku, pozadovaného na urovnanie sa&asnej povinnosti ku
diiu, ku ktorému sa zostavuje i¢tovna zavierka, pri¢om sa beru do uvahy riziké a neistoty, ktoré sa tykaju rezervy. Ak sa
vyska rezervy stanovuje pouZitim pefiaznych tokov na urovnanie sucasnej povinnosti, jej tétovnou hodnotou je sicasna
hodnota tychto peiiaznych tokov.

Ked' sa nahrada niektorych alebo v3etkych ekonomickych uzitkov, pozadovanych na vyrovnanie rezervy, oc¢akava od
tretej strany, ndhrada by sa mala vykazat' vtedy, ak je ist¢, Ze nahrada bude prijatd a sumu néhrady moZno spolahlivo
stanovit'.

(k) Zdanovanie

Daii z prijmov Spolo¢nosti beZného roka zahrna splatnu a odloZenu dar.

Splatna dai z prijmov sa G&tuje do nékladov Spolo¢nosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a vypotitava sa zo zékladu
vyplyvajticeho zo zisku za G¢tovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripoCitatel'né a odpogitatel'né polozky
z titulu trvalych a dogasnych tprav datového zdkladu, daitovych ulav a umorenia straty.

Odlozen4 daii sa stanovi podl'a siivahovej metddy zo vSetkych dotasnych rozdielov medzi uétovnou hodnotou majetku a
zaviizkov a ich ocenenim na daitové Gcely. Na vycislenie odloZenej dafiovej pohladavky/zavizku sa pouzivaju platné
datiové sadzby. OdloZené daitové pohladavky v savislosti s umorenymi daitovymi stratami a inymi do¢asnymi rozdielmi
sa vykazuju vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Spravcovska spoloénost bude schopnd realizovat’ odlozen¢ daiové
pohl'adavky v budtcnosti.

Odlozend dait sa u¢tuje na tarchu alebo v prospech ¢tov vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom na vysledok
hospodérenia, okrem pripadov, ked' suvisi s polozkami, ktor¢ sa i¢tuju priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj odlozena
dah u¢tuje do vlastného imania a vykazuje sa vo vykaze komplexného vysledku, aviak bez vplyvu na vysledok
hospodarenia.

Odlozené daiové pohl'adévky a zavizky sa zapoCitavaju, ak existuje uplatnitelné pravo na zapoditanie splatnej dafiovej
pohl'addvky so splatnym dafiovym zavidzkom za predpokladu, ze ich vyrubil ten isty dafiovy urad a Spravcovskd
spolo¢nost’ planuje uhradit’ svoje splatné dafiové poh Fadavky a zavizky v Cistej vyske.

(1)  Funk&na mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka

Funké&na mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost’ vykonava svoje aktivity.
Funk&na mena a mena, v ktorej je zostavend Gétovna zdvierka Spolo¢nosti, je euro (EUR).

(m) Operiacie v cudzej mene

Maijetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene sa ku diu uskuto&nenia uétovného pripadu prepocitavaji na euro kurzom
uréenym v kurzovom listku Eurdpskej centralnej banky.

Maijetok a zdvizKy vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gi¢tovna zavierka, prepocitavaji na euro
kurzom urenym v kurzovom listku Eurdpskej centrdlnej banky platnym ku dilu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka, a G¢tuji sa s vplyvom na vysledok hospodérenia.

(n)  U&tovanie o poplatku za sprivu fondov, vedenie ddchodkovych Gétov sporitel’ov a za zhodnotenie majetku
v dochodkovom fonde

Vynosy Spolo¢nosti tvoria najmé odplata za spravu dochodkovych fondov, odplata za vedenie osobnych déchodkovych
Gétov sporitelov a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch, na ktoré ma Spolo¢nost’ pravo v zmysle § 63
zakona o sds.

Odplata za vedenie osobnych dochodkovych Gctov predstavuje 1% zo sumy mesa¢ného prispevku pripisaného na tcet
ddchodkového fondu.

13



Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s. )
Uttovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych tandardov finantného vykaznictva v zneni prijatom EU

za obdobie od 1.1.2012 do 30.6.2012

Odplata za spravu déchodkového fondu je stanovena ako 0,3% z rotnej istej hodnoty majetku v dochodkovom fonde
v konzervativnom, vyvéZenom a rastovom fonde. A 0,20% z rotnej &istej hodnoty maj etku v indexovom fonde.

Odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde je stanovend vo vy¥ke 5,6% zo zhodnotenia majetku v
v konzervativnom, vyvazenom a rastovom doéchodkovom fonde.

Vynosy st zu¢tované do obdobia, s ktorym vecne a fasovo stvisia.
(0) Klasifikdcia zmlav

Zmluvy o sds, uzatvarané s klientmi, nepredstavuju zmluvy prenasajice vyznamné finan¢né ani poistné rizikd, a preto ich
Spolo¢nost klasifikuje ako servisné zmluvy podl'a IAS 18.
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C. VYZNAMNE PREDPOKLADY A ANALYZA CITLIVOSTI NA ZMENU
PREDPOKLADOV

V stlade s1AS 36 Spolo¢nost podrobila ¢asovo rozliSené naklady na obstaranie zmliv testu na zniZenie hodnotyk
31.12.2011, kde sa toto zniZenie prejavilo ako rozdiel medzi uctovnou hodnotou majetku a stcasnou hodnotou
odhadovanych budcich pefiaznych tokov, diskontovanych aktudlnou urokovou sadzbou predstavujucou naklady na
vlozeny kapitdl. Névratna hodnota predstavuje hodnotu z pouZivania (angl. value in use).

Na ziklade vysledkov testu bolo zniZenie hodnoty prehodnotené (angl. reversal of imparment loss) a upravené o 360 tis.
EUR k 31.12.201 1.

V kalkulacii odhadovanych budicich pefiaznych tokov boli doplnené a aktualizované nasledovné prepodklady stvisiace s
novelou zékona o SDS zakonom &. 43/2004 Z. z. ato zdkon &. 334/2011 z 14. 9. 2011, zakon ¢&. 546/2011z30.11.2011
a zakon &, 547/2011 z1.12.2011 ktorymi sa meni a doplita zakon &. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni a
o0 zmene a doplneni niektorych zédkonov v zneni neskorsich predpisov, ktora zaviedla do systému SDS zmeny platné od
1.4.2012 (podrobnejsie vid'. bod 27):

- znizenie nakladov na spravovanie jednej zmluvy z dévodu, Ze niektoré naklady nebudi Giétované na tarchuDSS, ale
ddchodkového fondu,

- vytvorenie Stvrtého, nového - indexového déchodkového fondu,

- povinny presun &asti majetku sporitela do dlhopisového (predtym konzervativneho) DF od 50. roku veku sporitel'a,
- nové pravidla pre vypocet odplat pre DSS, ktoré sa realne dotknt nového, indexového DF (zruSenie odplaty za
zhodnotenie a zniZenie odplaty za spravu)

Pouzity bol aj predpoklad stornovanosti v d'alich obdobiach vo vyske 0,5% (0,5 % v kalkulacii roku 2010), pri¢om
v predmetnej kalkulacii sa v buducnosti neo¢akavalo dalsie otvorenie systému sds.

Spolo¢nost’ pouzila pri diskontovani pefiaznych tokov pri aktualnom odhade zniZenia hodnoty majetku sadzbu 8% (8%
v roku 2010), ktora zodpovedé otakdvanej névratnosti prostriedkov vlozenych do vlastného imania (angl. cost of equity)
a je v silade s momentalnymi otakavaniami kone¢n¢ho akciondra (nezahriia riziko krajiny).

Predpokladané zhodnotenie majetku vo fondoch v budicnosti pouzité v kalkuldcii pre rok 2011 bolo 1,5% plosne pre
vietky budice roky (v kalkulacii pre rok 2010 boli pouzité sadzby: 1,2% v roku 2011, 1,5% plosne pre roky 2012 a
d’alej). Predpokladané néklady na zmluvu sa pohybovali od 14,00 EUR v roku 2012 do 12,05 v roku 2017. (V kalkulacii
pre rok 2010 boli tieto néklady 15,27 EUR v roku 2011 a d'alej v intervale od 14,94 v roku 2012 do 13,28 v roku 2017).

Analyza citlivosti vysledkov testu k 31.12.2011 na zniZenie hodnoty je uvedend v nasledujlicej tabulke.

ukazovatel’/zmena parametra Bez zmeny Disk. sadza +1PB Naklady +10% Vynosy fondu.-0.5PB
Impairment-stav 1916 4 463 3 549 4 998
Impairmeni-%zmena 0% 132.91% 85,23% 160,85%
ukazovatel/zmena parametra Bez zmeny Disk. sadza -1PB Naklady -10% Vynosy fondu +0.5PB
Impairment-stav 1916 1 544 1516 1449
Impairment-%zmena 0% -19,43% -20,89% -24,35%

Vysvetlivky:Bez zmeny=U¢tovna hodnota, PB=percentualny bod
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D. POZNAMKY K POLOZKAM VYKAZU FINANCNEJ POZICIE A
VYKAZU KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

1. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktura pefiazi a petiaznych ekvivalentov k 30.6.2012 ak 31.12.2011 je takato:

30.6.2012 31.12.2011
: (v tis, EUR) (v tis. EUR)
Uéty v bankdch — beZné ¢ty a peniaze na ceste 254 267
Utty v bankéch — terminované téty splatné do 3 mesiacov 2120 2681
Pokladnica 2 2
Iné pokladni¢né hodnoty - ceniny 7 5
Spolu 2 383 2 955

Spravcovskd spolotnost' mé zriadené bezné ucty vedene v EUR a cudzich menach u svojho depozitara — Tatra banka a.s.

5. POHLIADAVKY ZO STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

Struktira pohladavok k 30.6.2012 ak 31.12.2011 je takdto:

30.6.2012 31.12.2011

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Pohl'adavky voéi sporitel'om z odplat za spravu 399 363

Pohl'adavky voti sporitefom z odplét za vedenie ictov - -

Pohladavky voéi sporitelom z odplat za zhodnotenie 98 88

Pohl'adavky voti sprostredkovatelom starobného doch. sporenia - 3

Poskytnuté preddavky - 5
Ostatné pohl'adavky -

Spolu 497 467

Pohladavky zo starobného dochodkového sporenia predstavuju najma pohl'adavky z poplatkov za spravu, poplatkov
vedenie G¢tov sporitel'ov a poplatkov za zhodnotenie majetku vo fondoch, ktoré su v sprave Spolo¢nosti.

za

Na pohl'adavku voti sprostredkovatel'om starobného déchodkového sporenia vo vyske 263 tis. EUR a pohl'adavku z titulu
poskytnutého preddavku vo vyske 139 tis. EUR Spolo¢nost’ vytvorila v roku 2008 100%-na opravnu polozku. V roku
2010 rozpustila tito opravni polozku vo vySke 76 tis. EUR z titulu odpisania pohladavok. Spolognost v roku 2011
zinkasovala poskytnuty preddavok a rozpustila opravnii polozku vo vyske 139 tis. EUR. V tabulke si predmetné

pohladavky vykézané uz po zniZeni o tieto opravné polozky.
K 30.6.2012 boli vietky pohl'adavky kratkodobé.

Uétovna hodnota pohl'addvok nie je vyznamne odli$na od ich redlnej hodnoty.
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3. UDAJE O DANIACH

Struktira pohl'adavok a zdvizkov vogi daiovému tradu k 30.6.2012 ak 31 12,2011 je takéto:

30.6.2012 31.12.2011
Pohl'ad4vky Zaviizky  Pohl'adavky Ziviizky
Poskytnuté preddavky na splatnii daii z prijmu - - - -
Daii vyberand zraZkou i 1 5 -
Daii zo zdvislej ¢innosti - 37 - 15
Dai z motorovych voz. - g %
Dan z nehnutel'nosti - 5 = %
DPH . ) N 1
Celkom danové pohl’addvky a zaviizky = 40 5 16
OdloZena dafiova pohl'adavka 1 050 - 1407 :
Odlozeny datovy zaviizok & 15 - 5
Odlozen4 daii netto 1035 1402
4. OSTATNY MAJETOK
Struktira polozky ostatny majetok k 30.6.2012 ak 31.12.2011 je takato:
30.6.2012 31.12.2011

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Niklady budicich obdobi 31 24
Poskytnuté preddavky 409 -
Ostatny majetok ) 10
Spolu 449 34

17



Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spol., a.s.

Uttovné zévierka zostavena podl'a Medzinarodnych §tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU

za obdobie od 1.1.2012 do 30.6.2012

5. FINANCNY MAJETOK URCENY NA PREDAJ

Struktira finantného majetku k 30.6.2012 bola takéto:

(v tis. EUR)
Cista
obstardvacia  Casovo Redlna
cena znizend o rozlieny Zmeny hodnota/  Alikvétny Cistd
niaklady na diskont/ hodnoty Opravné Akumulovani drokovy ultovna Redlna
Nazov CP obchodovanie  prémia F1 polozky hodnota vynos hodnota  hodnotal)
SK Statny diskontovany
dlhopis 217 3 816 29 42 - 3 887 3 887 cash flow
SK Statny diskontovany
dlhopis 215 4912 50 13 4975 11 4 986 cash flow
SK Statny diskontovany
dlhopis 210 1 965 9 (19) - 1955 14 1969 cash flow
SK Statny diskontovany
dlhopis 219 2720 (6) (1 - 2:713 52 2 765 cash flow
diskontovany
SPP SR 120711 1973 25 2 - 2 000 - 2000 cash flow
diskontovany
SPP SR 130116 984 7 5 . 996 - 996 cash flow
Celkom 16 371 114 42 - 16 526 77 16 603 -
Struktara finanéného majetku k k 31.12.2011 bola takato:
(v tis. EUR)
Cista _
obstaravacia  Casovo Redlna .
cena znffend rozlifeny  Zmeny hodnota/  Alikvétny  Cista _
o naklady na diskont/ hodnoty Opravné Akumulovand iirokovy G&tovnd Redlna
Nazov CP obchodovanie prémia FI polozky hodnota vynos  hodnota hodnotal)
SK Statny dlhopis diskontovany
212 1931 66 2 - 1 999 - 1 999 cash flow
SK Statny dlhopis diskontovany
215 4912 36 (23) 4925 19 4944 cash flow
SK Statny dlhopis diskontovany
210 1 965 4 (24) - 1945 17 1962 cash flow
SK Statny dlhopis diskontovany
205 2931 40 (3) - 2968 - 2968 cash flow
diskontovany
SPP SR 120711 1973 5 (1) - 1977 1977 cash flow
Celkom 13 712 151 (49) % 13 814 36 13850 -

1) Pre dlhopisy a §tatne pokladni¢né poukazky z kategorie uréené na predaj neexistoval, resp. nebol zverejneny trhovy
kurz k 30.6.2012, resp. k 31.12.2011, preto bola pre vypotet realnej hodnoty k 30.6.2012, resp. k31.12.2011 pouzita

metéda diskontovaného cash flow (Eistd sidasna hodnota). Prislusna diskontné sadzba pre vypocet diskontovaného cash
flow pre 3tatne dlhopisy bola stanovena metédou linedrnej aproximacie prislusnych Grokovych sadzieb zo swapovej

vynosovej krivky.
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V nasledujiicej tabul'ke st pohyby v polozke ocefiovacie rozdiely z precenenia cennych papierov uréenych na predaj po¢as
rokov 2012 a 2011:

(v tis. EUR)
Ocenovacie rozdiely k 31.12.2011 (49)
OdloZena dafi k ocefiovacim rozdielom k 31.12.2011 9
Ocefovacie rozdiely po zdaneni k 31.12.2011 (40)
Zmena v ocefiovacich rozdieloch pocas 2012 91
Zmena v odloZenej dani k ocefiovacim rozdielom pocas 2012 (17)
Celkovy vplyv na komplexny vysledok 74
Oceitovacie rozdiely po zdaneni k 30.6.2012 (34)

Finanény majetok vykazany ako majetok urleny na predaj k 30.6.2012, resp. k 31.12.2011 je zaradeny, v ramci
kategorizacie finanénych nastrojov podl'a uréenia redlnej hodnoty (vid' &ast’ o finanénom majetku v &asti B) do Urovne 2.

6. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV
Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmliv vo vySke 25 153 tis. EUR (k 31.12.2011 vo vyske 25 929 tis. EUR)
predstavujii zostatkovi hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatelov a organizatorov siete sprostredkovatel'ov

starobného déchodkového sporenia, ktora ¢asovo prindleZi budicim obdobiam.

Prehl'ad o zmene stavu &asovo rozli$enych nédkladov na obstaranie zmluyv:

30.6.2012 31.12.2011

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Stav k 1.1. bez zniZenia hodnoty 27 845 29432
Znizenie hodnoty k 1.1. (1916) (2276)
Stav k 1.1. 25929 27 156
Prirastok za obdobie 237 307
Amortizicia za obdobie (1017) (1 894)
ZniZenie straty zo zniZenia hodnoty 4) (360)
Stav k 30.6. / 31.12. bez zniZenia hodnoty 27 065 27 845
ZniZenie hodnoty k 30.6. /31,12, (1912) (1916)
Stav k 30.6. / 31.12. 25153 25929

Strata zo zniZenia hodnoty (zau¢tované v minulych obdobiach) bola zniZend na zdklade vysledku impairment testu (vid’
ast’ C, odsek o vyznamnych predpokladoch).

7. INY NEHMOTNY MAJETOK

Struktara iného nehmotného majetku k 30.6.2012 a jeho pohyby za rok 2012:

v tis. EUR
Stav k Stav k
1.1.2012 Prirastky Ubytky Presuny  30.6.2012

Obstardvacia cena:
Software 4 080 - - 452 4532
Ostatny nehmotny majetok 505 i 2 - 595
Obstaranie nehmotného majetku 304 182 - (452) 35
Celkom 4 980 182 - - 5162
Opravky:
Software (2038) (205) - - (2 243)
Opréavky k ostatnému NM (349) (34) - - (383)
Celkom (2387) (239) 5 5 (2 626)
Uétovna hodnota 2593 - < - 2536
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Struktura iného nehmotného majetku k 31.12.2011 a jeho pohyby za rok 2011:

v tis. EUR
Stav k Stav k
1.12011 Prirastky Ubytky Presuny  31.12.2011
Obstarivacia cena:
Software 3 802 . . 279 4080
Ostatny nehmotny majetok 408 L 2 187 595
Obstaranie nehmotného majetku 210 560 . (466) 304
Celkom 4 420 560 - - 4 980
Opravky:
Software (1 660) (378) . - (2 038)
Opravky k ostatnému NM (282) (66) " “ (349)
Celkom (1942) (444) - - (2 387)
Uttovnd hodnota 2478 - - - 2593
8. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA
Struktira tohto majetku k 30.6.2012 a jeho pohyby za rok 2012:
v tis, EUR
Stay k Stav k
1.1.2012 Prirastky Ubytky Presuny  30.6.2012
Obstaravacia cena:
Inventar 43 - - - 43
Stroje, pristroje a zariadenia 622 - - - 622
Ostatny majetok 235 - 61 46 220
Obstaranie hmotného majetku - 46 (46) -
Celkom 900 46 61 - 885
Opravky:
Stavby - - - - -
Inventar (29) (3) = = (32)
Stroje, pristroje a zariadenia (542) (19) - - (561)
Ostatny majetok (175) (13) 61 - (127)
Celkom opravky (745) (35) 61 - (720)
Straty zo zniZenia hodnoty
Uttovna hodnota 155 - - - 165
Struktira tohto majetku k 31.12.2011 a jeho pohyby za rok 2011:
v tis, EUR
Stav k Stav k
1.1.2011 Prirastky Ubytky Presuny  31.12.2011
Obstardvacia cena:
Inventar 42 1 - - 43
Stroje, pristroje a zariadenia 577 4 - - 622
Ostatny majetok 245 40 (50) - 235
Obstaranie hmotného majetku - - - B -
Celkom 864 86 (50) - 900
Opravky:
Stavby - - - - -
Inventar (23) (6) - - (29)
Stroje, pristroje a zariadenia (474) (67) - - (542)
Ostatny majetok (205) (20) 50 - (175)
Celkom oprévky (702) (93) 50 . (745)
Straty zo zniZenia hodnoty
Uktovna hodnota 162 . - - 155
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Poistenie
Sprévcovskd spolo¢nost uplatiiuje poistenie dlhodobého hmotného majetku do maximalnej vySky 165 tis. EUR.
Poistné krytie sa vztahuje na riziko zdruzeného Zivlu, odcudzenia a nezisteného vandalizmu.

9. ODLOZENA DANOVA POHUADAVKA

V sulade s Gétovnymi postupmi s zaaétované tie odloZené dane, ktoré vznikli v dosledku prechodnych rozdielov medzi
daiiovou zékladiiou majetku alebo daftovou zakladfiou zavizkov a ich Gi¢tovnou hodnotou vykdzanou v siivahe, aviak len
vo vyske, v akej si Spoloénost’ bude moct’ pripadnt pohl'adavku uplatnit’ vogi budicim (oakdvanym) kladnym zakladom
dane.

Struktura odlozenej dane k 30.6.2012 a 31.12.2011 a prehl'ad o zmenéch v beZznom a predchadzajucom obdobi:

(v tis. EUR) Pozemky, Nehmotny Cenné Danové Nevykidzand Spolu
budovy a majetok papiere na straty cast’
zariadenia predaj (&)
Odlozeny dafovy (zdviizok) /
pohladdvka 1.1.2011 (8) 432 (4) 1170 - 1590
Uttované voci vlastnému imaniu - - 14 - . 14
Uttované voci vykazu ziskov a strat 3 (68) - (137) - (202)
Odlozeny dafiovy (ziviizok) /
pohl'addvka 31.12.2011 (5) 364 9 1033 - 1402
Uttované voti viastnému imaniu ] ) (17 - - (17)
Uttované vodi vykazu ziskov a strét - (2) - (348) - (350)
Odlozeny daiiovy (zaviizok) /
pohl'addvka 30.6.2012 (5) 362 (8) 686 - 1035

(*) nevykazana Cast’ odloZenej dane tykajuca sa d'al3ich uctovnych obdobi, v ktorych Spolo¢nost’ nepredpoklada, ze bude
vykazovat' zisk, resp. bude ho tvorit v takej vy3ke, ktory nedovoli tplny odpocet realizovanych datiovych strat.

Kalkulacia odloZenej dafiovej pohladavky sivisi najmid so stratami, ktoré Spolo¢nost’ dosiahla a ktoré je moZné
v budticich zdafiovacich obdobiach umorovat, a so vznikom do&asnych rozdielov medzi uétovnou hodnotou a dafiovou
zé4kladiiou dlhodobého nehmotného majetku — &asovo rozlifenych nakladov na obstaranie zmlav.

Spolognost’ podrobila tito pohl'adavku testu moznosti odpoétu z predpokladanych hospodarskych vysledkov budicich
obdobi. Vzhladom na predpokladané dosiahnuté kladné zéklady dane, ktoré by umoZnili pouzit’ celu odlozeni dafovi

pohladavku, Spolo¢nost vykazala hodnotu odlozenej daiiovej pohl'adévky, o ktorej ofakdva, Ze si ofiu bude moct
v buducnosti daiovy zdklad znizit, v celej vy3ke.

10. ZAVAZKY

Struktura zavizkov k 30.6.2012 ak 31.12.2011 je takéto:

30.6.2012 31.12.2011

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Zavizky z poplatkov, provizii a finanénych sluzieb - -
Zaviizky voti dodavatelom 114 260
Vynosy budticich obdobi - 1
Spolu 114 261
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11. ZAMESTNANECKE POZITKY

Struktira zamestnaneckych pozitkov k 30.6.2012 ak 31.12.2011 je takato:

30.6.2012 31.12.2011

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Zavizky vodi zamestnancom 185 107

Zavizky z dani 37 16

Socidlny fond 30 27

Ostatné zaviizky 39 38

Spolu 291 188
Struktira &erpania a tvorby socialneho fondu k 30.6.2012 ak 31.12.2011 je takato:

30.6.2012 31.12.2011

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Pociatoény stav 27 24

Tvorba z nakladov Spoloénosti 3 5

Cerpanie - (2)

Spolu 30 27

12. ZAKLADNE IMANIE

Zékladné imanie Sprévcovskej spolo¢nosti k 30.6.2012 bolo v plnej vy3ke splatené, zapisané do Obchodného registra a
pozostavalo z 112 akii, pri¢om nominalna hodnota jednej akcie je 331 940 EUR (celkové vyska je teda 37 177 tis. EUR).
Vlastnikom vietkych akcii je Allianz - Slovenska poistoviia a.s., Dostojevského rad 4, Bratislava, ktord méa zdroven
100%-ny podiel na hlasovacich pravach. V3etky akcie boli riadne splatené akcionarom.

13. EMISNE AZIO

Emisné 4Zio vo vyike 22 738 tis. EUR predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom upisanych akcii a ich menovitou
hodnotou.

14. ZAKONNY REZERVNY FOND
Rezervny fond vo vyske 1 389 tis. EUR predstavuje povinny rezervny fond, vytvoreny pri zaloZeni Spolo&nosti vo vyske

996 tis. EUR a prispevok na rezervny fond zo zisku za rok 2010 vo vyske 232 tis. EUR. Prispevok na rezervny fond zo
zisku za rok 2011 vo vyske 161 tis. EUR.

15. OSTATNE FONDY

Ostatné fondy vo vyske 12 336 tis. EUR predstavuju prevzaté vlastné imanie spolo¢nosti PDS, ktord bola k 1.3.2006
zlicena so Spolo¢nostou (vid bod A).
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16. STRATA MINULYCH OBDOBI

Hospodarsky vysledok — zisk za rok 2011 vo vyske 1 611 tis. EUR bol schvéleny Valnym zhromaZdenim Spolo¢nosti,

ktoré sa konalo 18.06.2012.

Rozdelenie zisku za rok 2011 (udaje v tisicoch EUR):

Zisk/strata spolo&nosti 2011

Zakonny rezervny fond
Socialny fond

Fond soc. potrieb
Dividendy
Nerozdeleny zisk
Neuhradené straty

161

1450

Celkom

1611

Celkova vy3ka strat minulych obdobi je k 30.6.2012 dosiahla vysku

17. VYNOSOVE UROKY

26 664 tis. EUR.

1.1.-30.6.2012

1.1.-30.6.2011

(v_tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosové troky z dlhovych cennych papierov 156 113
Vynosové roky z beznych a terminovanych Gctov 8 17
Vynosové iroky celkom 164 130
18. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVIZII
1.1.-30.6.2012 1.1.-30.6.2011
(v tis. EUR) (v tis. EUR
Vynosy z odplét v stvislosti so:
spravou dochodkovych fondov 2319 1 859
vedenim osobnych déchodkovych uctov 1425 1277
zhodnotenim 689 216
Vynosy z odplit spolu 4433 3352
Nadklady na poplatky a provizie:
Naklady na poplatky fondov v sprave v sivislosti s:
odplatou za sluzby depozitira (113) (186)
odplatou za sluzby vysporiadania a sprostredkovanie obchodov s CP (14) (20)
ostatné poplatky (1 -
Néklady na poplatky fondov v sprive spolu (128) (206)
Néklady na poplatky z distribicie v suvislosti s:
amortizaciou ¢asovo rozliSenych zmlav (1017) (1036)
provizie za sprostredkovanie — bonusy -
ndklady na odpis pohl'adavok v stvislosti s proviziami - 0
straly zo zniZenia hodnoty ¢asovo rozliSenych zmlay - 0
ziétovanie zniZenia hodnoty &asovo rozliSenych zmlav 4 62
Niklady na poplatky z distribicie spolu (1013) (974)
Niklady na poplatky a provizie spolu (1 141) (1 180)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 3292 2172
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19. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY

1.1.-30.6.2012 1.1.-30.6.2011
(v_tis. EUR) (v tis. EUR)
Personalne naklady 718 629
Ostatné administrativne ndklady 1207 1167
Amortizicia a odpisy 275 263
Spolu 2 200 2 059
Struktira ostatnych administrativnych nakladov bola nasledovné:
1.1.-30.6.2012 1.1.-30.6.2011
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Dane a poplatky (ADSS., NBS a in¢) 81 60
Audit 16 -
Prenajom priestorov a stvisiace naklady 65 64
Outsourcing 68 106
Kancelérske potreby, drobny majetok 37 22
Tlativa a formulare - -
Pravne sluzby 20 135
Telekomunikécie a elektronické zdroje informécii 63 52
Postovné 164 87
Opravy a udrziavanie majetku 227 222
Niklady na call centrum 7 6
Sluzby IT - -
Ostatné prevadzkové naklady 26 47
Niklady na marketing 174 277
Poistenie majetku 10 10
Neuplatnend DPH na vstupe 249 199
Spolu 1207 1167
20. CISTE OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY
1.1.-30.6.2012 1.1.-30.6.2011
(v tis. EUR) (vtis. EUR
Ostatné ndklady:
prevod majetku - -
Ostané niaklady spolu . -
Ostatné vynosy:
nahrady $kod - 2
prendjom priestorov a zariadeni 1 10
prevod majetku 4 4
vynosy z odpisanych pohl'adavok a 140
prevod Garanéného Gétu z fondov v sprave (zmena zdkona o SDS) 496 -
Ostatné vynosy spolu 501 156
Cisté ostatné previdzkové vynosy spolu S01 156
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21. DAN A ODLOZENA DAN Z PRIJMOV

Struktura dane z prijmov:

1.1.-30.6.2012 1.1.-30.6.2011

(v tis. EUR) (v tis. EUR

Dail z prijmov - daii z Groku (1) (3)
Dan z prijmov - odloZena (350) (52)
Spolu (351) (55)

22. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK

Spolo¢nost’ identifikovala v ramei svojej €innosti nasledovné rizika, priom vypracovala postupy a spdsoby na meranie
tychto rizik.

deaje o tverovom riziku
Pouzité spsoby a postupy tiverového hodnotenia dlznika Spolocnosti

Spolo¢nost’ neposkytla Ziadne uvery aneevidovala pohPadavky po splatnosti voci tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operécii u svojho depozitara, spolo¢nosti Tatra banka a.s., a kupou Statnych dlhopisov
a pokladniénych poukaZok Slovenskej Republiky, s kreditnym ratingom A (d’alej len ,dlhopisy"). Dlhopisy maju
investi¢ny rating, s minimélnou pravdepodobnost'ou default-u.

Spolo¢nost evidovala vyznamnd koncentraciu tverového rizika voti depozitarovi Tatra banka as., ato zdovodu
ustanoveni §101 ods. 3 zakona o sds. Zavedenie postupov pre zabezpedenie akceptovanej koncentracie Gverového rizika
nebolo z tychto dévodov realizované.

Udaje o trhovych rizikdch

a) urokové riziko

Na zéklade realizovanych operacii bola z pohl'adu trhovych rizik Spolo¢nost vystavend riziku zmeny Grokovych mier.
Postupy zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych iirokovych mier

Vzhladom na to, e Spolo¢nost’ realizovala najmé depozitné operéacie na medzibankovom trhu, nevyuzivala ndstroje na
obmedzenie rizika zmeny trokovych mier.

Postupy a metody merania tirokového rizika

Spolognost’ kvantifikuje trokové riziko na mesa¢nej béze prostrednictvom analyzy citlivosti (durdcie, convexita, posun
vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny trokovych mier Spolo¢nost sleduje durdciu a posun vynosovej krivky o jeden
bézicky bod (d'alej ,,BPV*). Vzhl'adom na spésob a rozsah zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych
tirokovych mier bola citlivost’ majetku na zmenu trokovych mier vel'mi nizka. Z pohl'adu trokového rizika bola v hlavnej
miere vystavend riziku zmeny 2 tyzdiovej irokovej sadzby.

Riziko zmeny tirokovej sadzby

Spolo¢nost’ nemé Ziadne zavizky, ktoré by boli trocené,
Uro&eny majetok zahttia nasledovné polozky:
- bezné uéty vo vyske 254 tis. EUR (trok je nevyznamny),
- terminované vklady vo vyske 2 120 tis. EUR (zostatok k 30.6.2012 bol tro¢eny priemernou sadzbou 0,3250 %
p.a.; k 31.12.2011 to bol 1,0504 % p.a.), v3etky splatné v juli 2012.
- cenné papiere ( $tatne dlhpisy a §tatne pokladni¢né poukdazky) vo vyske 16 603 tis EUR (zostatok k 30.6.2012
mal priemerny vynos do splatnosti 1,57%)
Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnému trokovému riziku.
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Uttovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych 3tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2012 do 30.6.2012

Zmena trokovej sadzby ma vyznamny vplyv na vysledok testu na zniZenie hodnoty asovo rozliSenych obstaravacich
nakladov, ked'Ze sa test vykonava prostrednictvom diskontovanych odhadovanych budicich pefiaZznych tokov. Analyza
citlivosti pre tento majetok je uvedend v ¢asti C).

b) menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.
Spolo¢nost ma vietok majetok aj zdvizky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo&nost’ nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity

Kazda operacia suvisiaca s pohybom v]astnych zdrojov Spravcovskej spolo¢nosti sa odsthlasuje tak, aby Spravcovska
spolo¢nost’ bola schopnd plnit’ zavézky zo svojej €innosti,
Spolo¢nost takisto podlieha zékonnym poziadavkédm kapitdlovej primeranosti v zmysle poZiadaviek zékona o sds.

Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zavizkov a schopnost’ nahrady urogenych zavizkov v termine splatnosti za akceptovatelnu |
cenu predstavuji dolezité faktory pri posudzovani likvidity Spravcovskej spolonosti arizika spojencho so zmenami |
trokovych sadzieb a vymennych kurzov.

V tabulke sa uvadza analyza majetku a zavizkov Spolo¢nosti podl'a prisludnej zostatkovej doby splatnosti ku diiu
zostavenia t¢tovnej zavierky az do zmluvného datumu splatnosti:

Na poziad. 1az3 3 mes. aZ 1az5 Viacako  Nedefi-
adol mes. mesiace 1 rok rokov.  Srokov  nované Spolu
(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.

K 30.6.2012 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 2383 - - - - - 2383
Pohladavky zo starobného
déchodkového sporenia 497 - B - - - 497
Finanény majetok urfeny na predaj E 2000 996 13 607 - - 16 603
Pozemky, budovy a zariadenia - - - - - 165 165
Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmliv - E - B - 25153 25153
Iny nehmotny majetok - - B - E 2536 2536
Pohladéavka zo splatnej dane - - - - - - -
OdloZena danova pohladavka - - - - - 1035 1035
Ostatny majetok 1 - 439 - - 9 449
Majetok spolu 2 881 2 000 1435 13 607 - 28 898 48 821
ZAVAZKY
Zavizky 114 - - - - - 114
Zamestnanecké pozitky 261 - - - = 30 291
Zaviizky spolu 375 - - - - 30 405
Aktudlny rozdiel 2 506 2 000 1435 13 607 - 28 868 48 416
Kumulovany rozdiel 2 506 4 506 5941 19548 19548 48 416 -
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