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Sprava nezivislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolotnosti Allianz — Slovenska dochodkova
spravcovska spolo¢nost’, a.s.:

Spriva k uétovnej zivierke

Uskuto¢nili sme audit prilozenej G&tovnej zavierky spoloénosti Allianz — Slovenska dochodkova
spravcovskd spolotnost, a.s. (,Spolotnost™), ktord obsahuje vykaz o finan¢nej situacii
k 31. decembru 2013, vykazy komplexného vysledku, zmien vlastného imania a penaznych
tokov za rok kontiaci 31. decembrom 2013, ako aj poznamky obsahujiice sihrn vyznamnych
uctovnych zasad a Gctovnych metod a d’alSich vysvetl'ujicich informécii.

Zodpovednost statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutarny organ Spoloénosti Je zodpovedny za zostavenie tejto G&tovnej zavierky v silade
s Medzinarodnymi $tandardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tiniou a za
tie intené kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Gitovnej zdvierky, ktord
neobsahuje vyznamné nesprévnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit' ndzor na tito G¢tovnii zavierku na zaklade nasho auditu.
Audit sme uskuto¢nili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze G¢tovna zévierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sacastou auditu je uskuto¢nenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o suméch
a udajoch vykazanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tsudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v Gétovnej zévierke, &i uz v désledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie Uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na acely vyjadrenia nazoru na
G¢innost” internych kontrol u¢tovnej jednotky. Audit dalej zahfia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych uétovnych zasad adctovnych metdd aprimeranosti  Gétovnych  odhadov
uskutofnenych Statutirnym organom Spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie actovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné a vhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

Obchodny register Ckresného 1CO/Registrstion humbear:
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Nazor

Podla naSho nézoru Gtovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2013, vysledku jej hospodarenia a peiaznych tokov za rok konéiaci
31. decembrom 2013 v silade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou tniou.

25. februar 2014
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost™ \%, KpmG \0/ ny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r. 0. N5 ko spols”’ Ing. Cubo$ Vanco
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VYKAZ FINANCNEJ POZICIE k 31.12.2013

(v tis. EUR)
31.12.2013 31.12.2012
Pozn.
Majetok
1. Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1 3244 1745
2 Kratkodobé pohl'adavky voci bankam 2 2507 1706
3. Pohladavky zo starobného déchodkového sporenia 3 398 576
4.  Ostatny majetok 5 308 65
5. Finanény majetok urceny na predaj 6 21871 19 219
6. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav 7 22 766 22999
7. Iny nehmotny majetok 8 2817 2699
8. Pozemky, budovy a zariadenia 9 198 150
9. OdloZena daniova pohladavka 4,10 266 973
Majetok spolu 54 375 50 132
Zavizky
1. Zaviazky 11 768 255
2. Zamestnanecké pozitky 12 424 279
Zavizky spolu 1192 534
Vlastné imanie
1. Zakladné imanie 13 37177 37177
2. Emisné aZio 14 22738 22738
3. Zakonny rezervny fond 15 1627 1389
4.  Ostatné fondy 16 12 336 12 336
5. Strata minulych obdobi 17 (24 522) (26 664)
6. Zisk/(Strata) bezného obdobia 3638 2380
7. Ocenovacie rozdiely 6 189 242
Vlastné imanie spolu 53183 49 598
Zavizky a vlastné imanie spolu 54 375 50 132

Poznamky na stranach 7 az 31 st neoddelitenou sucast'ou uctovnej zavierky.
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013

(v tis. EUR)
Za obdobie
Pozn. 11.- Za obdobie 1.1. —
31.12.2013 31.12.2012
1. Vynosové tiroky 18 328 322
2. Nakladové uroky - -
1. Cisté vynosy z tirokov 328 322
3. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 10 243 9746
4. Naklady na poplatky fondov v sprave - (128)
5. Naklady na poplatky z distribucie (1 464) (3 426)
z toho:
5.a) amortizacia asovo rozliSenych (3154) (2 166)
nékladov na obstaranie zmlav

5.b) zruSenie straty zo zniZenia hodnoty 1690 -
5.c) strata zo zniZenia hodnoty - (1 260)
11. Cisté vynosy z poplatkov a provizii 19 8 779 6 192
6. Cista strata z finanénych operacii (1) -
7. Vseobecné administrativne naklady 20 (4 364) (4 309)
8. Cisté ostatné prevadzkové vynosy 21 8 524
11 Zisk/(Strata) pred daifiou z prijmov 4 750 2729
9. Dan a odlozena dan z prijmov 22 (1112) (349)
1V. Cisty zisk/(strata) po zdaneni 3638 2 380

Cisty nerealizovany zisk/(strata) z cennych

papierov drZzanych na predaj (vratane dane a
10. odloZenej dane) 6 (53) 282
V. Komplexny vysledok 3585 2 662

Poznamky na stranach 7 az 31 st neoddelite'nou sucast'ou uctovnej zavierky.
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VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
za obdobie 0d 1.1.2013 do 31.12.2013

(v tis. EUR)

Rezerv | Ostatné | Zisk/(Strata) | Zisk/(Strata) Vlastné
Zikladné | Emisné ny | kapitalové | minulého bezného Ocerovacie imanie
imanie azio fond fondy obdobia obdobia rozdiely celkom
Stav k 1.1.2012 37 177 22738 1228 12 336 (28 114) 1611 (40) 46 936
Zmeny vo vlastnom imani
Rozdelenie zisku r.2011 - - 161 - 1450 (1611) - -
Zisk bezného obdobia - - - - - 2380 . 2380
Zmeny v inom komplexnom vysledku } } } _ i} } 282 282
(po zdaneni)
Stav k 31.12.2012 37 177 22738| 1389 12 336 (26 664) 2380 242 49 598
Zmeny vo vlastnom imani
Rozdelenie zisku r.2012 - - 238 - 2142 (2 380) - -
Zisk bezného obdobia - - - - - 3638 - 3638
Zmeny v inom komplexnom vysledku _ _ _ R _ B (53) (53)
(po zdaneni)
Stav k 31.12.2013 37177 22738 | 1627 12 336 (24 522) 3638 189 53183

Poznamky na stranach 7 az 31 st neoddelite'nou sucast'ou uctovnej zavierky.
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Uctovna zavierka zostavend podl'a Medzinarodnych Standardov financ¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU

za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013

(v tis. EUR)

za obdobie za obdobie
0d 1.1.2013 | od1.1.2012
do do

31.12.2013 31.12.2012
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Hospodarsky vysledok pred zdanenim bezného obdobia 4750 2729
Upravy tpkajiice sa:
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 73 71
Odpisy nehmotného majetku 456 527
Amortizacia DAC a ostatného nehmotného majetku 3154 2 166
Strata/ (ZruSenie alebo znizenie) straty zo zniZenia hodnoty DAC (1 690) 1260
Urokové vynosy (328) (322)
Prijaté uroky 289 121
(Nérast)/pokles kratkodobych pohl'adavok voé¢i bankam (801) (1 706)
(Narast)/pokles v ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladoch (1232) (496)
(Narast)/pokles v pohl'adavkach a ostatnych aktivach (65) (140)
Narast/(pokles) v zavédzkoch, ostatnych zavézkoch a ¢asovom rozliseni 275 85
Vratena dan z prijmu - -
Zaplatena dan z prijmu 3) (2)
Cisté peiiazné toky z prevadzkovej Cinnosti 4 879 4293
Peiiazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nakup pozemkov, budov a zariadenia (121) (66)
Nakup nehmotného majetku (574) (633)
Nakup finanéného majetku (10 685) (11 791)
Prijmy pri splatnosti cennych papierov 8 000 6 987
Cisté peiiazné toky z investi¢nej Einnosti (3379) (5 503)
PeiiaZné toky z finan¢nej ¢innosti -
Cisté peiiazné toky z finanénej &innosti - -
Prirastok (libytok) pefiaznych prostriedkov a pefiaZznych ekvivalentov 1499 (1 210)
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru 1 745 2 955
Vplyv kurzovych ziskov (strat) z peiiaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov - -
Pefiazné prostriedky a peifiazné ekvivalenty k 31. decembru 3244 1745

Poznamky na stranach 7 az 31 st neoddelitel'nou sucastou uctovnej zavierky.
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za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s. (d’alej len ,,Spolo¢nost™ alebo ,,Spravcovska spolo¢nost™)
Racianska 62

831 02 Bratislava

ICO — 35 901 624

DIC - 2021880322

Spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na uzemi Slovenskej republiky.

ZaloZenie a vznik

Spoloénost’ bola zalozend diia 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznik a &innost’ Spolo¢nosti Uradom pre finanény trh,
ktoré bolo udelené dna 22.9.2004 a nasledne spravoplatnené dna 23.9.2004, bola Spolo¢nost’ diia 28.9.2004 zapisana do
obchodného registra Okresného sudu Bratislava I., pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Na zéklade predchadzajiceho suhlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohladu nad finanénym trhom v
oblasti bankovnictva, kapitalového trhu, poistovnictva a dochodkového sporenia doslo k 1.3.2006 k zluc¢eniu Spolo¢nosti
S Prvou déchodkovou sporiteltiou d.s.s., a.s. (dalej len ,,PDS) so sucasnym zli¢enim déchodkovych fondov v sprave
oboch spolo¢nosti. Spolocnost’ sa tymto stala pravnym nastupcom PDS a prevzala jej obchodné imanie.

Hospodarska innost’

Predmetom ¢innosti Spolo¢nosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového
sporenia v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov

v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,,zakon o sds®).

Spolo¢nost’ spravovala k 31.12.2013 tieto dva dochodkové fondy (d’alej len ,,fondy”):

Nazov fondu

Cista hodnota majetku

Cista hodnota majetku
predchiadzajuica diu

Cista hodnota majetku
k 31.12.2012 v tis. EUR

d.s.s., a.s.

k 31.12.2013 v tis. EUR zludenia (2.5.2013)
v tis. EUR

PROGRES akciovy negarantovany
dochodkovy fond, Allianz — Slovenska 152 680 99 942 1055 345
d.ss., as.
OPTIMAL zmieSany negarantovany
déchodkovy fond, Allianz — Slovenska - 25084 514 175
d.ss., as.
GARANT dlhopisovy garantovany
doéchodkovy fond, Allianz — Slovenska 1716 829 1633139 195 583
d.ss., as.
GLOBAL indexovy negarantovany
déchodkovy fond, Allianz — Slovenska - 2783 1781

V zmysle zakona o sds klienti, ktori neprejavili pisomna volu sporit’ si vinom ako dlhopisovom garantovanom
dochodkovom fonde, boli k 30.4.2013 presunuti do GARANT dlhopisového garantovaného déchodkového fondu.

Spolocnost’ taktiez zlucila GLOBAL indexovy negarantovany dochodkovy fond a OPTIMAL zmieSany negarantovany
dochodkovy fond do PROGRES akciového negarantovaného fondu s G¢innostou k 3.5.2013.




Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spol., a.s.

Uttovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013

Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spoloénosti k 31.12.2013:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Koc¢an (do 29. aprila 2013)

Ing. Pavol Pitonak (od 30. aprila 2013)

Materskd spolocnost’/ konsoliddcia

Spolocnost” je 100%-nou dcérskou spolocnostou spolocnosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s. so sidlom:
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava (d’alej len ,,ASP*). Materska spolo¢nost’ méa 100% hlasovacich prav.

Spolo¢nost’ je sicastou nasledovnej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spolo¢nost’

Meno: Allianz — Slovenska poistoviia, a.s
Sidlo: Dostojevského rad 4, Bratislava
Miesto uloZenia konsolid. uct. zavierky: Dostojevského rad 4, Bratislava

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno: Allianz Societas Europaea (d’alej len ,,Allianz SE*)
Sidlo: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko
Miesto uloZenia konsolid. G¢t. zavierky: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko

Priama materska spolo¢nost Spravcovskej spolo¢nosti uvedend vysSie nevlastni kontrolny podiel vo fondoch
spravovanych Spolo¢nostou. Z uvedeného dévodu nie st dochodkové fondy zahrnuté do zostavenej konsolidovanej
uctovnej zavierky ASP (d’alej aj ,,materska spoloc¢nost™). Spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovanti Gétovna zavierku,

pretoze nespliia podmienky pre konsolidiciu podl'a ustanoveni § 22 zakona ¢&. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon o tctovnictve*).

Iné skutocnosti

K 31.12.2013 mala spolo¢nost’ 30 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov predstavenstva. Pocet
veducich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 9.

K 31.12.2012 mala spolo¢nost’ 29 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov predstavenstva. Pocet
veducich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 9.

Spolo¢nost’ ku dilu zostavenia uctovnej zavierky nebola neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inej Gctovnej jednotke.

Uttovna zavierka Spoloénosti k 31.12.2012 za obdobie od 1.1.2012 do 31.12.2012 bola schvalena valnym zhromazdenim
akcionarov, ktoré sa konalo dna 20.06.2013.
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiskd pre zostavenie uctovnej zavierky a vyhldasenie o sulade

Predkladana individudlna uétovna zavierka SpoloCnosti pozostava z vykazu finan¢nej pozicie k 31.12.2013 a vykazu
komplexného vysledku, vykazu zmien vo vlastnom imani, vykazu pefiaznych tokov a poznamok k tictovnej zavierke za
obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013.

Spravcovska spolo¢nost, v zmysle §17a zdkona o uctovnictve, ktory ukladd spravcovskym spolo¢nostiam povinnost
zostavovat’ i¢tovnl zavierku podla osobitnych predpisov - Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a rady (ES) ¢. 1606/2002 o
uplatiiovani medzinarodnych uétovnych $tandardov, prijala vSetky nové a revidované $tandardy a interpretacie, ktoré sa
vzt'ahuji na jej ¢innost’, uc¢inné k 31.12.2013 pre uctovné obdobie zaéinajice 1.1.2013.

Uttovna zavierka je zostavend v silade sMedzindrodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou tniou (d’alej len ,,IJFRS®), vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre interpretaciu finanénych
Standardov (,,IFRIC*) v zneni prijatom Eurdpskou tniou, a v stlade s § 17a zakona o uétovnictve aje zostavena za
predpokladu, ze Spravcovska spoloc¢nost bude schopnd pokracovat v blizkej buducnosti v nepretrzitej ¢innosti (angl.
going concern).

Uétovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien okrem finanéného majetku uréeného na predaj, ktory je
vykézany v redlnej hodnote. Vedenie Spolo¢nosti vsak predpoklada, ze realna hodnota majetku a zaviazkov Spolo¢nosti
k 31.12.2013 sa vyznamne neli$i od ich G¢tovnej hodnoty.

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky su uvedené v tisicoch EUR, pokial’ nie je uvedené inak, a st zaokrthlené
matematicky. Zaporné hodnoty a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze financnej pozicie, vykaze komplexného
vysledku, vykaze peniaznych tokov, vykaze zmien vo vlastnom imani a vV poznamkach st uvedené v zatvorkach.

Zostavenie Uctovnej zavierky v stilade s IFRS vyzaduje od vedenia Spolo¢nosti pouzit’ ur¢ité odhady a predpoklady, ktoré
maju vplyv na vykazané hodnoty majetku a zaviazkov, na vykadzanie moznych hodnot majetku a zavizkov a na vykazanie
vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady a predpoklady st zalozené na historickej skusenosti a inych faktoroch, vratane primeraného odhadu
buducich udalosti. Podl'a okolnosti, vyjadruji najvyssiu mieru spolahlivého usudku a st priebezne prehodnocované.
Skuto¢né vysledky sa mozu od tychto odhadov liSit' a budiice zmeny ekonomickych podmienok, podnikatel'skych
stratégii, regulacnych opatreni, uc¢tovnych pravidiel resp. inych faktorov mézu zapricinit’ zmenu odhadov, ¢o nasledne
moze mat’ vyznamny vplyv na uvedené finanéné postavenie a vysledky hospodarenia.

Spolocnost” v roku 2013 aplikovala Standard IFRS 13. V stulade s prechodnymi ustanoveniami IFRS 13 spolo¢nost’
aplikovala novu definiciu realnej hodnoty tak, ako je uvedené v casti B. (b). Tato zmena nemala vyznamny dopad na
ocenenie majetku a zaviazkov poistovne, pricom poznamky vyzadované tymto Standardom spolo¢nost’ uviedla v ramci
poznamok k vykazom.

K 31.12.2013 boli platné nasledovné Standardy a interpretacie, ktoré vSak neboli uc¢inné pre uc¢tovné obdobie konciace
k 31.12.2013:

IFRS 10 Consolidated Financial Statements (Konsolidovand uctovnd zavierka), G¢inny pre uctovné obdobia zacinajlice
1.januara 2014 alebo neskor, poskytuje jednotny model konsolidacie, v ktorom sa ovladanie urcuje za zaklad pre
konsolidaciu vsetkych druhov uctovnych jednotiek. Spolocnost’ neocakéava, ze doplnenie Standardu bude mat’ vplyv na jej
uctovnu zavierku.

Dodatok k IFRS 10 Consolidated Financial Statements (Konsolidovand uic¢tovna zavierka), u€inny pre Gctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2014 alebo neskor, zavadza vynimku z konsolidacnych poziadaviek pre investicné spolocnosti, ktoré
spliiaju prisluiné kritéria, aby ocefiovali svoje dcérske spolo¢nosti realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok namiesto
konsolidacie. Spolo¢nost’ analyzuje dopad tohto Standardu na jej uc¢tovnil zavierku.

Doplneny a revidovany IAS 27 Separate Financial Statements (Individudina uctovnd zavierka), G¢inny pre uctovné
obdobia zac¢inajuce 1.januara 2014 alebo neskor, predpisuje poziadavky na uctovanie a zverejinovanie investicii do
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dcérskych spolocnosti, spoloénych podnikov a pridruzenych podnikov, ked uctovna jednotka zostavuje individualnu
uctovnu zavierku. Spolo¢nost’ analyzuje dopad tohto Standardu na jej tctovnu zévierku.

Dodatok k IAS 27 Separate Financial Statements (Individudlna victovna zavierka), u¢inny pre u¢tovné obdobia zadinajuce
1. janudra 2014 alebo neskor, odstrafiuje moznost’ investicnych spolocnosti oceniovat’ investicie do urcitych dcérskych
spolo¢nosti bud’ obstaravacou cenou, alebo v realnej hodnote v ich individualnych uctovnych zévierkach. Spolo¢nost
analyzuje dopad tohto $tandardu na jej Gétovna zavierku.

Revidovany IAS 36 Impairment of Assets (ZniZenie hodnoty majetku), G€inny pre uctovné obdobia zacinajliice 1. januara
2014 alebo neskor, objasiiuje, ze rozsah zverejnenia informacii o ndvratnych hodnotach, ked’ dané sumy vychadzaju
z redlnej hodnoty zniZenej 0 naklady na vyradenie, sa obmedzuje na majetok so zniZzenou hodnotou. Spolo¢nost’ analyzuje
dopad tohto Standardu na jej uctovnu zavierku.

Doplneny a revidovany I4S 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement (Financné ndstroje: vykazovanie a
ocenovanie), U¢inny pre Gctovné obdobia zaéinajuce 1. januara 2014 alebo neskdr, poskytuje vynimku v pokra¢ovani
uctovania zabezpecenia bez ohl'adu na novaciu v situaciach, ked’ sa derivat, ktory bol uréeny ako nastroj zabezpecenia,
v dosledku zakonov alebo inych pravnych predpisov prevadza vramci novacie zjednej protistrany na centralnu
protistranu. Spolo¢nost’ analyzuje dopad tohto §tandardu na jej Uctovnu zavierku.

Vyznamné uctovné zasady a metody

V nasledujucej Casti sa uvadzaji vyznamné uétovné zasady, ktoré Spravcovska spolo¢nost’ konzistentne aplikovala pri
zostavovani G¢tovnej zavierky:

() Den uskuto¢nenia uétovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je defi uskutoénenia iétovného pripadu najmé den vyplaty alebo prevzatia hotovosti, den
kupy alebo predaja peniaznych prostriedkov v cudzej mene, deii vykonania platby, defi, v ktorom d6jde k nadobudnutiu
vlastnictva a k zaniku vlastnictva, dei vzniku pohladavky alebo zavizku a den, v ktorom ddjde k d’al§im skuto¢nostiam,
ktoré st predmetom uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto
skutoénosti dokumentujt, alebo ktoré vyplyvaju z vntitornych podmienok spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.
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(b) Finan¢ény majetok
Finan¢ny majetok Spolo¢nosti je zaradeny do dvoch nasledovnych kategorii:

1. Uvery a pohPadavky su nederivatovy finanény majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi splatkami, ktoré nie st
kétované na aktivnom trhu alebo, ktoré nema spolocnost’ zamer predat’ v kratkom case alebo, ktoré nie st ocefiované v
realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo uréené na predaj.

2. Finan¢ny majetok uréeny na predaj predstavuje nederivatovy financny majetok, ktory je bud’ klasifikovany ako
patriaci do tejto kategorie alebo nie je zaradeny v ziadnej inej kategorii.

Cenné papiere urcené na predaj

Spravcovska spolocnost’ zaradila cenné papiere vo svojom portfoliu do kategérie cennych papierov uréenych na predaj.
Cenné papiere urcené na predaj si cenné papiere vo vlastnictve Spolo¢nosti, ktoré ma v imysle ponechat’ si na neurciti
dobu alebo ktoré by sa mohli predat’ v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene podmienok na trhu.

Cenné papiere uréené na predaj sa pri prvotnom uctovani oceniuju redlnou hodnotou zvySenou o priame naklady na
obstaranie cenného papiera. Po¢as drzby sa cenné papiere urcené na predaj oceiiuju realnou hodnotou.

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa uctuju ako polozka vlastného imania ,,Ocefovacie rozdiely™ az
docasu, ked’ sa ukonéi vykazovanie daného finanéného majetku.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku uréeného na predaj st vykazané
vo vlastnom imani, okrem straty zo zniZenia hodnoty a kurzovych rozdielov z pefiazného majetku ako su dlhové cenné
papiere, ktoré sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat. V pripade, Ze finanény majetok uréeny na predaj je predany, alebo
dojde k zniZeniu jeho hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty povodne vykdzané vo vlastnom imani vykazu vo vykaze
ziskov a strat. Ked’ je finan¢ny majetok uréeny na predaj aroceny, urok vypoéitany metodou efektivnej urokovej miery je
vykazany vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Vynosové uroky*.

Stanovenie realnej hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavazku pri beznej
transakcii medzi Gcastnikmi trhu ku ditu ocenenia.

Spolo¢nost’ uruje realnu hodnotu cenného papiera ako trhovii cenu vyhldsent najneskorSie ku difu ocenenia, ak je
nesporné, ze za trhovi cenu mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane skuto¢ného
¢asovo rozliseného uroku do datumu ocenenia. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena
z verejného trhu cennych papierov, sa pouziva ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené
Vv systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak nie je mozné urcit’ redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa urci
kvalifikovanym odhadom. Pri pouziti odhadov sa zohl'adnia aktudlne urovne urokovych sadzieb pre financné néstroje
s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta oceflovaného cenného papiera, jeho zostatkovej
doby splatnosti a meny, v ktorej su denominované platby plyntice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Spolocnost’” stanovuje redlnu hodnotu pouzitim nasledovnej hierarchie, ktord odrdza vyznamnost' vstupov pri stanoveni
realnej hodnoty:

Uroveit 1: Kétovana trhova cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.

Uroveri 2: Ocenovacie techniky zaloZené na pozorovatel'nych vstupoch pozorovatel'nych priamo (t.j. ceny) alebo
nepriamo (t.j. odvodené od cien).

Tato kategodria zahffia nastroje oceniované prostrednictvom:

- kotovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné néstroje,

- kotovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuju za menej aktivne,
alebo

- iné ocenovacie techniky, kde su vSetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo pozorovatelné
z trhovych udajov.

Urovern 3: Ocenovacie techniky vyuzivajuce vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.
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Tato kategoria zahina vsetky nastroje, pri ktorych ocenovacie techniky obsahuju vstupy, ktoré nie su
zaloZené na pozorovatelnych udajoch a kde vstupy nepozorovatelné na trhu mézu mat’ vyznamny vplyv na
ocenenie nastroja. Tato kategoria zahfna nastroje, ktoré si ocenené na zaklade kotovanej ceny pre podobné
nastroje, pre ktoré je potrebné zohladnit vyznamnu upravu (nepozorovatelnu priamo na trhu) alebo
predpoklad, aby sa zohl'adnil rozdiel medzi nastrojmi.

() Metéda efektivnej urokovej miery

Metdda efektivnej urokovej miery je metdda vypoctu urokovych vynosov z dlhovych cennych papierov pomocou
konStantnej miery navratnosti na zaklade obstardvacej ceny a oCakavanych buducich penaznych tokov k datumu
obstarania.

(d) Peniaze a peiazné ekvivalenty

Za peniaze a penazné ekvivalenty povazuje Spolo¢nost’ peiiazni hotovost’, zostatky na beznych uctoch a vklady na
terminovych G¢toch v bankach s pévodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov.

() Nehmotny majetok

Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmliv

Stucastou nehmotného majetku st aj Casovo rozlisené nadklady na obstaranie zmliv. Spolo¢nost’ ¢asovo rozliSuje
obstaravacie naklady na zmluvy o sds, pricom tieto naklady predstavuju vyplacané provizie sprostredkovatel'om
a organizatorom siete sprostredkovatel'ov sds. Priame obstaravacie naklady sa ¢asovo rozlisuju, a to maximalne do vysky,
v ktorej sa predpoklada ich ndvratnost’ z buducich vynosov suvisiacich s tymito zmluvami.

Spolo¢nost” vyplaca provizie za sprostredkovanie zmliv o sds sprostredkovatelom sds na zédklade tzv. ,,zasluhového
principu‘ a nie prostrednictvom zalohovych platieb, t.j. tieto provizie st vyplatené po zapise zmluvy do registra zmlav
o starobnom doéchodkovom sporeni vedeného Socidlnou poistoviiou. Vyplatené provizie su vykazané ako casovo
rozlidené naklady na obstaranie zmlGv. V pripade, Ze tento vydavok nespiiia poziadavky na aktivovanie v zmysle IAS 38
(pravdepodobnost, Ze prinesie v buducnosti Spoloénosti ekonomicky uzitok je nizka, pripadne nie je priamo priraditelny
ku konkrétnej zmluve o sds), je z€tovany v plnej vyske do nakladov v obdobi jeho vynaloZenia.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmluv, ktoré su vykazané v uctovnej zavierke, predstavujui tu cast’ vyplatenych
provizii za sprostredkovanie zmluv o sds, ktora ¢asovo prinalezi buducim obdobiam.

Spolo¢nost’ pravidelne (ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka) testuje ¢asovo rozlisené naklady na obstaranie
zmluv testom na zniZenie hodnoty (angl. impairment test). Pri teste na zniZenie hodnoty majetku sa uskutociiuje tzv. test
navratnosti (angl. recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky, vynalozené na jednu zmluvu o starobnom
déchodkovom sporeni budu v budicnosti pokryté prijmami, vyplyvajicimi z tejto zmluvy, pricom pri teste sa vychadza
z diskontovanych odhadovanych budicich penaznych tokov (vratane administrativnych nakladov), stvisiacich s touto
zmluvou. V pripade, Ze odhadované buduce prijmy su nizSie ako vynalozeny vydavok, tento rozdiel je zactovany v plnej
vyske do nékladov.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv sa odpisuju nerovnomerne. Neodpisani &ast’ sa stanovuje pouZitim
koeficienta rovnajuceho sa podielu sumy buducich sporitelorokov k suétu vsetkych (minulych aj buducich)
sporitel'orokov z aktivnych zmluv. Buduce sporitel'oroky sa stanovujil na zaklade aktuarskych predpokladov o budiicom
vyvoji kmena. Pri zaniku zmluvy sa vykona jednorazovy odpis celej neodpisanej Casti.

Casové rozlisenie obstardvacich nékladov je zaloZzené na nelinearnej schéme, ktord zabezpeduje umorenie obstaravacich
nakladov pocas zostavajicej doby do odchodu do déchodku jednotlivych klientov (priemerny vek klienta v roku 2013 bol
38,4 rokov a priemerna zostavajuca (nediskontovand) doba do konca sporenia bola 23,5 rokov. V roku 2012 bol priemerny
vek klientov 37,8 rokov a priemerna zostavajtica (nediskontovana) doba do konca sporenia bola 24,2 rokov).

Amortizaéna schéma zohl'adiiuje ocakavanii Umrtnost’ a pravdepodobnost prestupu klienta do inej dochodkovej
spravcovskej spolocnosti (d’alej len ,,DSS®). Pri tmrti alebo prestupe klienta do inej DSS su obstaravacie naklady
prisluchajice k danej zmluve umorené okamzite. Preto sa amortizaénd doba méze predizit’ alebo skratit’ v zavislosti od
buducej skutoénej imrtnosti a miery prestupov medzi DSS.
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Ostatny nehmotny majetok
Ostatny nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania, znizenej o opravky a odpisuje sa rovnomerne pocas
odhadovanej doby pouzitel'nosti 8 az 20 rokov. Sti¢astou obstaravacej ceny nehmotného majetku su cla a d’alsie vydavky

vynalozené v suvislosti s pripravou majetku na jeho zamysl'ané pouzitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania st prehodnocované kazdy rok.

()  Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia (hmotny majetok) sa vykazuju v cene obstarania zniZzenej o opravky a odpisujii sa
rovnomerne poc¢as odhadovanej doby pouziteI'nosti takto:

Druh majetku Odhadovana doba pouZitel’nosti
Stroje, pristroje a zariadenia 4 - 6 rokov
Inventar 6 rokov
Ostatny majetok 4 - 6 rokov

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktorti bol majetok obstarany, a naklady stvisiace s obstaranim, napriklad naklady
vynalozené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez naroku na odpocet.

Naéklady na rozsirenie, modernizaciu a rekonstrukciu vedtce k zvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo G¢innosti zvySuju
obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku, Gdrzbu a opravy sa uctuji ako naklad bezného uétovného
obdobia.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania su prehodnocované kazdy rok.
(0) ZniZenie hodnoty majetku

Indikatory zniZenia hodnoty majetku sa prehodnocuji ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana uctovna zavierka.
K zniZeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny dékaz zniZenia hodnoty, ktora je vysledkom jedne;j
alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom vykazani majetku a takato udalost ma vplyv na odhadované
budice penazné toky z majetku.

Hodnota majetku je zniZena, ak jeho uc¢tovna hodnota prevySuje jeho navratni hodnotu (angl. recoverable amount).

(h) Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktor¢ si zasluzili za
ich pracovnu ¢innost’ poskytnuti Spolocnosti v beznom obdobi a v predchadzajicich obdobiach (vratane odhadu narokov
za dovolenku nevycerpanu ku ditu, ku ktorému sa zostavuje t¢tovna zavierka).

Prispevkovo definované dochodkové plany

Néklady na prispevkovo definované ddchodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do inych finan¢nych
institucii (napr. doplnkovych dbéchodkovych spolo¢nosti) a st uctované ako ndklad vtedy, ked su tieto prispevky
uhradené. Spolocnosti okrem povinnosti uhradzat’ prispevky nevznika Zziaden dlhodoby zavézok ani povinnost’ vyplacat
svojim zamestnancom akykol'vek dochodok.

DIlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok Spolocnosti vyplyvajici z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako dochodkové plany, predstavuje
odhad sucasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zaslozili za pracu vykonani v beznom obdobi
a v predchadzajtcich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi pozitkami st pozitky pri prilezitosti pracovnych
a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zdkona ¢. 311/2001 Z.z. (Zékonnik prace) a dodato¢nych pozitkov pri
odchode do déchodku, ktoré Spolocnost’ poskytuje. Zavédzok je vypocitany metdédou projektovanych jednotkovych
kreditov pre kazdého zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho sucasni hodnotu. Diskontna sadzba pouzitd na
vypocet sucasnej hodnoty zavézku je odvodend z vynosovej krivky Statnych dlhopisov ku diu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

(i)  Zavazky
Zavazky sa Gctuju v nominalnej hodnote.
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() Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma Spolocnost’ sicasnii zmluvnu alebo mimozmluvni povinnost, ktora je vysledkom
minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno urobit’ spol'ahlivy
odhad velkosti povinnosti.

Suma, vykazana ako rezerva, je ¢o najpresnejSim odhadom vydavku, pozadovaného na urovnanie sicasnej povinnosti ku
diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovnd zavierka, pricom sa bert do uvahy rizika a neistoty, ktoré sa tykaji rezervy. Ak sa
vyska rezervy stanovuje pouzitim pefiaznych tokov na urovnanie sucasnej povinnosti, jej uctovnou hodnotou je sticasna
hodnota tychto penaznych tokov.

Ked sa nahrada niektorych alebo vsetkych ekonomickych tzitkov, pozadovanych na vyrovnanie rezervy, o¢akava od
tretej strany, nahrada by sa mala vykazat vtedy, ak je isté, ze nahrada bude prijatd a sumu ndhrady mozno spol’ahlivo
stanovit’.

(k) Zdanovanie

Dan z prijmov Spolo¢nosti bezného roka zahina splatnil a odlozenu dan.

Splatna dan z prijmov sa uétuje do nakladov Spolo¢nosti v obdobi vzniku danovej povinnosti a vypocitava sa zo zakladu
vyplyvajuceho zo zisku za Gctovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripoc€itatelné a odpocitatelné polozky
z titulu trvalych a docasnych Gprav danového zakladu, datiovych lav a umorenia straty.

Odlozena dan sa stanovi podla suvahovej metdédy zo vsetkych docasnych rozdielov medzi G¢tovnou hodnotou majetku a
zaviazkov aich ocenenim na danové ucely. Na vycislenie odlozenej danovej pohladavky/zavizku sa pouzivaju platné
danové sadzby. Odlozené daniové pohladavky v suvislosti s umorenymi dafiovymi stratami a inymi doasnymi rozdielmi
sa vykazuju vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Spravcovska spolo¢nost’ bude schopnd realizovat' odlozené danové
pohladavky v budtcnosti.

OdloZena dan sa Uétuje na tarchu alebo v prospech G¢tov vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom na vysledok
hospodarenia, okrem pripadov, ked’ stvisi s polozkami, ktoré sa uctujii priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj odlozena
dani uctuje do vlastného imania avykazuje sa vo vykaze komplexného vysledku, av8ak bez vplyvu na vysledok
hospodarenia.

Odlozené danové pohladavky a zavizky sa zapocitavaji, ak existuje uplatnitel'né pravo na zapocitanie splatnej danove;j
pohladavky so splatnym danovym zavdzkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty danovy urad a Spravcovska
spolo¢nost’ planuje uhradit’ svoje splatné danové pohl'adavky a zavézky v Cistej vyske.

()  Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka

Funk¢na mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost’ vykonava svoje aktivity.
Funk&na mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka Spoloc¢nosti, je euro (EUR).

(m) Operacie v cudzej mene

Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene sa ku ditu uskutocnenia uctovného pripadu prepocitavaju na euro kurzom
ur¢enym v kurzovom listku Eurdpskej centralnej banky.

Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene sa ku diu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, prepocitavaji na euro
kurzom urcenym v kurzovom listku Eurdpskej centralnej banky platnym ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka, a Gctuju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

(n)  Uktovanie o poplatku za spravu déchodkového fondu, vedenie osobnych déchodkovych tétov sporitelov a za
zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde

Vynosy Spolocnosti tvoria najmé odplata za spravu déchodkovych fondov, odplata za vedenie osobnych dochodkovych
uctov sporitelov a odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovych fondoch, na ktoré ma Spoloénost’ pravo v zmysle § 63
zakona o sds.

Odplata za vedenie osobnych déchodkovych Gétov predstavuje 1% zo sumy mesa¢ného prispevku pripisaného na ucet
dbéchodkového fondu.
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Odplata za spravu dochodkového fondu je stanovena ako 0,3% z priemernej ro¢nej predbeznej ¢istej hodnoty majetku
v déchodkovom fonde.

Odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde je stanovend vo vyske 10% zo zhodnotenia majetku
v dlhopisovom a akciovom déchodkovom fonde. Odplata sa vypocitava na dennej baze, pri¢om sa porovnava predbezna
aktudlna hodnota déchodkovej jednotky k maximalnej hodnote findlnej aktudlnej hodnoty dochodkovej jednotky
dosiahnutej v priebehu poslednych troch rokov, najskor vsak od 1.4.2012.

V pripade dlhopisového dochodkového fondu je zachovand garancia dosiahnutia pozitivnej vykonnosti na sledovanom
obdobi, ktoré je 10 rokov.

Vynosy st uétované na dennej baze.
(0) Klasifikacia zmlav

Zmluvy o sds, uzatvarané s klientmi, nepredstavuju zmluvy prenasajice vyznamné finanéné ani poistné rizika, a preto ich
Spolo¢nost’ klasifikuje ako servisné zmluvy podla IAS 18.
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C. VYZNAMNE PREDPOKLADY

V stlade s IAS 36 Spoloc¢nost podrobila ¢asovo rozlisené naklady na obstaranie zmluv testu na znizenie hodnoty k
31.12.2013, kde sa toto znizenie prejavilo ako rozdiel medzi Gc¢tovnou hodnotou majetku a sucasnou hodnotou
odhadovanych buducich penaznych tokov, diskontovanych aktudlnou urokovou sadzbou predstavujiicou ndklady na
vlozeny kapitdl. Navratna hodnota predstavuje hodnotu z pouZzivania (angl. value in use).

Na zaklade vysledkov testu bolo zniZenie hodnoty (angl. impairment loss) prehodnotené a kumulovana strata zo zniZenia
hodnoty bola zniZzena 0 1 690 tis. EUR (vynos) k 31.12.2013.

V kalkulacii odhadovanych budtcich penaznych tokov boli doplnené a aktualizované predpodklady stvisiace s novelou
zakona o sds zakonom ¢. 252/2012 z 10. 8. 2012, Z. z. Uvedena novela zaviedla do systému SDS relevantné zmeny
podrobnejsie popisané v bode 27. Nizsie uvedené predpoklady boli stanovené na zaklade legislativy platnej ku diu
zostavenia uctovnej zavierky.

Pouzity bol aj predpoklad stornovanosti v d’alsich obdobiach vo vyske 0,5% (rovnako 0,5 % v kalkulacii roku 2012).
Okrem toho sa v predmetnej kalkulacii vysporiadalo otvorenie systému SDS do 31. januara 2013 modelované ako
dodato¢na stornovanost’ za januar 2013 vo vyske 7%.

Spolo¢nost’ pouzila pri diskontovani pefiaznych tokov pri aktualnom odhade zniZenia hodnoty majetku sadzbu 9% (8%
v roku 2012), ktora zodpoveda ocakavanej navratnosti prostriedkov vlozenych do vlastného imania (angl. cost of equity)
a je v sulade s momentalnymi o¢akavaniami koneéného akcionara (nezahtta riziko krajiny).

Predpokladané priemerné dlhodobé zhodnotenie majetku vo fondoch v buducnosti pouzité v kalkulécii bolo:

- 2,5% p.a. v priemere v dlhopisovom déchodkovom fonde a

- 3% p.a. vpriemere v akciovom dochodkovom fonde (v kalkulacii pre rok 2012 bola pouzita sadzba: 2,5% pre
garantované fondy, resp 3% pre negarantované fondy v priemere).

Predpokladané naklady na zmluvu sa pohybovali od 12,95 EUR v roku 2014 do 12,05 v roku 2017. (V kalkulacii pre rok
2012 boli tieto naklady od 13,25 EUR v roku 2013 do 12,05 v roku 2017).

Analyza citlivosti vysledkov testu na zniZenie hodnoty je uvedena v nasledujicej tabulke.

Disk. Vynosy
ukazovatel’/zmena sadza| Naklady fondu
parametra Bez zmeny +1PB +10% -0,5PB
Impairment-stav 1486 1489 1488 1490
Impairment-%zmena 0% 0,18% 0,14% 0,28%

Disk. Vynosy
ukazovatel’/zmena sadzba| Naklady fondu
parametra Bez zmeny -1PB -10% +0,5PB
Impairment-stav 1486 1423 1472 1289
Impairment-%zmena 0% -4,28% -0,93% -13,22%

Vysvetlivky:Bez zmeny=U&tovna hodnota, PB=percentualny bod
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D. POZNAMKY K POLOZKAM VYKAZU FINANCNEJ POZICIE A

VYKAZU KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

1. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktira pefiazi a pefiaznych ekvivalentov k 31.12.2013 a k 31.12.2012 je takéto:

31.12.2013 31.12.2012

(vtis. EUR)  (vtis. EUR)

Utty v bankach — bezné uéty a peniaze na ceste 113 140
Ukty v bankéach — terminované Géty splatné do 3 mesiacov 3121 1600
Pokladnica 3 3
Iné pokladni¢né hodnoty ceniny 7 2
Spolu 3244 1745

Spravcovska spolo¢nost’ ma zriadené bezné uéty vedené v EUR a cudzich menach u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.

2. KRATKODOBE POHLCADAVKY VOCI BANKAM

Struktura kratkodobych pohladavok vo¢i bankam k 31.12.2013 a k 31.12.2012 je takato:

31.12.2013 31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Ukty v bankéch — terminované Giéty splatné nad 3 mesiace do 1 roka 2 507 1706
Spolu 2507 1706

Kratkodobé pohl'adavky voci bankam predstavuji terminované vklady so splatnostou nad 3 mesiace

a do 1 roka. Spravcovska spolo¢nost’ ma tieto terminované vklady u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.

Struktura kratkodobych pohladavok voéi bankam k 31.12.2013 bola takato:
(v tis. EUR)

Nominilna AKvotny Cista
Polozka Splatnot’ urokovy uctovna
hodnota 2
vynos hodnota
Terminovany vklad 07/2014 2500 7 2507
Celkom 2500 7 2 507

Struktira kratkodobych pohl'addvok vo¢i bankam k 31.12.2012 bola takato:
(v tis. EUR)

Nominalna Alikvotny Cista

o 9 - : a5 2
Polozka Splatnot el uro’kovy uctovna
vynos hodnota
Terminovany vklad 05/2013 1700 6 1706
Celkom 1700 6 1706
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3. POHLADAVKY ZO STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

Struktara pohladavok k 31.12.2013 a k 31.12.2012 je takato:

31.12.2013 31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Pohladavky voci sporitel'om z odplat za spravu 398 361
Pohladavky voci sporitelom z odplat za vedenie uétov - -
Pohladavky voci sporitelom z odplat za zhodnotenie - 215
Pohladavky voci sprostredkovatel'om starobného doch. sporenia - -
Poskytnuté preddavky - -
Ostatné pohladavky - -
Spolu 398 576

Pohladavky zo starobného dochodkového sporenia predstavuju najméd pohladavky z poplatkov za spravu, poplatkov za
vedenie Gétov sporitel'ov a poplatkov za zhodnotenie majetku vo fondoch, ktoré st v sprave Spolo¢nosti.

K 31.12.2013 boli vsetky pohladavky kratkodobé. Uétovna hodnota pohladavok nie je vyznamne odli$na od ich reélnej
hodnoty.

4. UDAJE O DANIACH

Struktara pohladavok a zavizkov voéi danovému tradu k 31.12.2013 a k 31.12.2012 je takato:
(v tis. EUR)

31.12.2013 31.12.2012

PohPadavky Zavizky  Pohladavky Zavizky
Poskytnuté preddavky na splatni dan z prijmu - - - -
Dan vyberand zrazkou - - - -

Dan zo zavislej ¢innosti - 9 - 27
Dan z motorovych voz. 1 - - -
Dani z nehnutel’nosti - - -
DPH 2

Celkom daniové pohladavky a zavizky - 11 - 29

OdlozZena danova pohladavka 327 - 1052 -
Odlozeny danovy zaviazok - 61 - 79

OdloZena dan netto 266 973

5. OSTATNY MAJETOK

Struktira polozky ostatny majetok k 31.12.2013 a k 31.12.2012 je takato:

31.12.2013 31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Néklady buducich obdobi 30 50
Poskytnuté preddavky 273 6
Ostatny majetok 5 9
Spolu 308 65
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6. FINANCNY MAJETOK URCENY NA PREDAJ

Struktira finanéného majetku k 31.12.2013 bola takato:

(v tis. EUR)
Cista
obstardvacia  Casovo Redlna
cena zniZzena rozliSeny Zmeny hodnota/ Alikvétny  Cista
o naklady na diskont/ hodnoty Opravné Akumulovana trokovy tétovna Realna
Nazov CP obchodovanie  prémia Fl polozky hodnota vynos hodnota  hodnotal)
SK Statny dlhopis diskontovany
217 3816 160 21 - 3997 - 3997 cash flow
SK Statny dlhopis diskontovany
210 1965 23 6 - 1994 3 1997 cash flow
SK Statny dlhopis diskontovany
219 12 007 (182) 148 - 11973 476 12 449 cash flow
diskontovany
SLOVGB_170515 1138 (3%) 13 - 1116 28 1144 cash flow
diskontovany
SLOVGB_251014 1088 (8) 50 - 1130 9 1139 cash flow
diskontovany
SLOVGB_200427 1132 (18) 4 - 1118 27 1 145 cash flow
Celkom 21146 (60) 242 - 21328 543 21871 -
Struktura finanéného majetku k 31.12.2012 bola takéto:
(v tis. EUR)
Cista
obstardvacia  Casovo Redlna
cena znizena rozliSeny Zmeny hodnota/  Alikvétny  Cista
o niklady na diskont/ hodnoty Opravné Akumulovana trokovy tétovna Realna
Nazov CP obchodovanie  prémia Fl polozky hodnota Vynos hodnota  hodnotal)
SK Statny dlhopis diskontovany
217 3816 72 88 - 3976 - 3976 cash flow
SK Statny dlhopis diskontovany
215 4912 65 28 - 5005 4 5009 cash flow
SK Statny dlhopis diskontovany
210 1965 14 13 - 1992 7 1999 cash flow
SK Statny dlhopis diskontovany
219 2720 (31) 158 - 2847 110 2957 cash flow
diskontovany
SLOVGB_170515 1138 2) 4 - 1140 28 1168 cash flow
diskontovany
SLOVGB 251014 1088 1) 18 - 1105 9 1114 cash flow
diskontovany
SPP SR 130710 1984 8 5 - 1997 - 1997 cash flow
diskontovany
SPP SR 130116 984 15 - - 999 - 999 cash flow
Celkom 18 607 140 314 - 19 061 158 19219 -

1) Pre dlhopisy a §tatne pokladniéné poukazky z kategorie ur€ené na predaj neexistoval, resp. nebol zverejneny trhovy
kurz k 31.12.2013, resp. k 31.12.2012, preto bola pre vypocet redlnej hodnoty k 31.12.2013, resp. k 31.12.2012 pouzita

metdda diskontovaného cash flow (Cistd sucasna hodnota). Prislusna diskontnd sadzba pre vypocet diskontovaného cash
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flow pre $tatne dlhopisy bola stanovena metddou linearnej aproximacie prislusnych arokovych sadzieb zo swapovej
vynosovej krivky.

V nasledujucej tabul'ke su pohyby v polozke oceiiovacie rozdiely z precenenia cennych papierov ur¢enych na predaj pocas
rokov 2013 a 2012:

(v tis. EUR)
Ocenovacie rozdiely k 31.12.2012 314
Odlozena dan k ocefiovacim rozdielom k 31.12.2012 (72)
Ocetiovacie rozdiely po zdaneni k 31.12.2012 242
Zmena v ocenovacich rozdieloch pocas 2013 (72)
Zmena v odlozenej dani k ocenovacim rozdielom pocas 2013 19
Celkovy vplyv na komplexny vysledok (53)
Oceiiovacie rozdiely po zdaneni k 31.12.2013 189

Oceriovanie redlnou hodnotou

Hodnota finanéného majetku v ramci kategorizacie finanénych nastrojov podl'a ur¢enia realnej hodnoty k 31.12.2013
(v tis. EUR)

Uroveii 1 Uroveti 2 Uroveii 3

Koétovana trhova cena = . . Ocenovacie techniky
Ocenovacie techniky

(neupravend) na oy vyuzivajice
. 5 z zalozené na 2 2
Nazov aktiva aktivnom trhu pre bz vyznamne vstupy
. S, pozorovatelnych s
identicky nastroj. nepozorovatelné na

vstupoch na trhu

Kotovana trhova cena. trhu

Cenné papiere urcené na predaj - 21871 -

Celkom - 21871 -

V priebehu roku 2013 nedoslo k presunu medzi jednotlivymi troviiami.

Financny majetok vykézany ako majetok urCeny na predaj k 31.12.2013, resp. k 31.12.2012 je zaradeny, V ramci
kategorizacie finan¢nych nastrojov podl'a urenia redlnej hodnoty (vid’ ¢ast’ o finanénom majetku v ¢asti B) do Urovne 2.

7. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV
Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv vo vyske 22 766 tis. EUR (k 31.12.2012 vo vyske 22 999 tis. EUR)
predstavuju zostatkova hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatelov a organizatorov siete sprostredkovatelov

starobného dochodkového sporenia, ktora ¢asovo prinalezi buducim obdobiam.

Prehl'ad o zmene stavu casovo rozlisSenych nakladov na obstaranie zmluv:

2013 2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Stav k 1.1. bez znizenia hodnoty 26 175 27 845
ZniZenie hodnoty k 1.1. (3176) (1916)
Stav k1.1 22999 25929
Prirastok za obdobie 1231 496
Amortizacia za obdobie (3 154) (2 166)
Strata zo znizenia hodnoty - (1 260)
Znizenie straty zo zniZenia hodnoty 1690 -
Stav k 31.12. bez zniZenia hodnoty 24 252 26 175
ZniZenie hodnoty k 31.12. (1 486) (3176)
Stav k 31.12. 22 766 22999

Strata zo znizenia hodnoty (zauctovand v minulych obdobiach) bola znizena na zaklade vysledku impairment testu.
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8. INY NEHMOTNY MAJETOK
Struktira iného nehmotného majetku k 31.12.2013 a jeho pohyby za rok 2013:

v tis. EUR
Stav k Stav k
1.1.2013 Prirastky Ubytky Presuny 31.12.2013
Obstaravacia cena:
Software 4771 - (199) 510 5082
Ostatny nehmotny majetok 632 - - - 632
Obstaranie nehmotného majetku 210 574 - (510) 274
Celkom 5613 574 (199) - 5988
Opravky:
Software (2 498) (296) 105 - (2 689)
Opravky k ostatnému NM (416) (66) - - (482)
Celkom (2914) (362) 105 - (3171)
Uétovna hodnota 2 699 212 (94) - 2817
Struktira iného nehmotného majetku k 31.12.2012 a jeho pohyby za rok 2012:
v tis. EUR
Stav k Stav k
1.1.2012 Prirastky Ubytky Presuny 31.12.2012
Obstaravacia cena:
Software 4080 - - 691 4771
Ostatny nehmotny majetok 595 - - 36 632
Obstaranie nehmotného majetku 304 633 - (727) 210
Celkom 4980 633 - - 5613
Opravky:
Software (2 038) (460) - - (2 498)
Opravky k ostatnému NM (349) (67) - - (416)
Celkom (2 387) (527) - - (2914)
Uktovna hodnota 2593 - - - 2699
9. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA
Struktira tohto majetku k 31.12.2013 a jeho pohyby za rok 2013:
v tis. EUR
Stav k Stav k
1.1.2013 Prirastky Ubytky Presuny 31.12.2013
Obstaravacia cena:
Inventar 43 - - - 43
Stroje, pristroje a zariadenia 625 - - 68 693
Ostatny majetok 224 (24) 53 253
Obstaranie hmotného majetku - 121 - (121) -
Celkom 892 121 (24) - 989
Opravky:
Stavby - - - - -
Inventar (34) 4) - - (38)
Stroje, pristroje a zariadenia (580) 37 - - (617)
Ostatny majetok (128) (32) 24 - (136)
Celkom opravky (742) (73) 24 - (791)
Straty zo zniZenia hodnoty
Uttovna hodnota 150 - - - 198
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Struktira tohto majetku k 31.12.2012 a jeho pohyby za rok 2012:

v tis. EUR
Stav k Stav k
1.1.2012 Prirastky Ubytky Presuny  31.12.2012

Obstaravacia cena:
Inventar 43 - - - 43
Stroje, pristroje a zariadenia 622 - - 3 625
Ostatny majetok 235 - 74 63 224
Obstaranie hmotného majetku - 66 (66) -
Celkom 900 66 74 - 892
Opravky:
Stavby - - - - -
Inventar (29) (5) - - (34)
Stroje, pristroje a zariadenia (542) (38) - - (580)
Ostatny majetok (175) 27) 74 - (128)
Celkom opravky (745) (70) 74 - (742)
Straty zo zniZenia hodnoty
Uétovna hodnota 155 - - - 150

Poistenie
Spravcovska spolo¢nost’ uplatituje poistenie dlhodobého hmotného majetku do maximalnej vysky 213 tis. EUR.
Poistné krytie sa vzt'ahuje na riziko zdruzeného zivlu, odcudzenia a nezisteného vandalizmu.

10. ODLOZENA DANOVA POHIADAVKA

V stilade s uctovnymi postupmi su zauctované tie odlozené dane, ktoré vznikli v dosledku prechodnych rozdielov medzi
danovou zakladiiou majetku alebo daniovou zakladiiou zavizkov a ich Gctovnou hodnotou vykazanou v suvahe, avsak len
vo vyske, v akej si Spolo¢nost’ bude moct’ pripadnu pohladavku uplatnit’ voci budicim (ocakavanym) kladnym zakladom
dane.

Struktara odlozenej dane k 31.12.2013 a 31.12.2012 a prehl'ad o zmenach v beznom a predchadzajicom obdobi:

(v tis. EUR) Pozemky, Nehmotny Cenné Danové Nevykazana Spolu
budovy a majetok papiere na straty cast’
zariadenia predaj (*)
OdloZeny daiovy (zavizok) /
pohPadavka 1.1.2012 (5) 364 9 1033 - 1402
Uttované voéi vlastnému imaniu - - (81) - - (81)
Uttované voéi vykazu ziskov a strat (2) 366 - (711) - (348)
OdloZeny daiovy (zavizok) /
pohPadavka 31.12.2012 (7) 730 (72) 322 - 973
Uttované voéi vlastnému imaniu - - 19 - - 19
Uttované vodi vykazu ziskov a strat (1) (403) - (322) - (726)
Odloien)’f daﬁovy (Z{lVﬁZOk) / (8) 327 (53) 0 - 266

pohPadivka 31.12.2013

(*) nevykazana cast’ odlozenej dane tykajuca sa d’alsich Gctovnych obdobi, v ktorych Spolo¢nost’ nepredpoklada, ze bude
vykazovat’ zisk, resp. bude ho tvorit v takej vyske, ktora nedovoli uplny odpocet realizovanych danovych strat.

Kalkulacia odloZenej danovej pohladavky suvisi najmd so stratami, ktoré Spolo¢nost’ dosiahla a ktoré je mozné
v buducich zdanovacich obdobiach umorovat’, a so vznikom docasnych rozdielov medzi uc¢tovnou hodnotou a danovou

zékladnou dlhodobého nehmotného majetku — ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmluv.

Spolocnost’ podrobila tuto pohl'adavku testu moznosti odpoctu z predpokladanych hospodarskych vysledkov budtcich
obdobi. Vzhl'adom na predpokladané dosiahnuté kladné zaklady dane, ktoré by umoznili pouzit’ celti odlozeni danovua

22



Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spol., a.s.
Uctovna zavierka zostavend podl'a Medzinarodnych Standardov financ¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013

pohladavku, Spolo¢nost’ vykazala hodnotu odlozenej danovej pohladavky, o ktorej ocakava, Ze si o nu bude moct
v budticnosti daiovy zaklad znizit, v celej vyske.

11. ZAVAZKY

Struktara zavizkov k 31.12.2013 a k 31.12.2012 je takéto:

31.12.2013 31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Zavazky z poplatkov, provizii a finanénych sluzieb - -

Zavizky voci dodavatel'om 385 253

Zavazky voci danovému uradu (DPH, zrazkova dan,dan z prijmu) 383 2

Vynosy buducich obdobi - -

Spolu 768 255

12. ZAMESTNANECKE POZITKY

Struktira zamestnaneckych pozitkov k 31.12.2013 a k 31.12.2012 je takato:

31.12.2013 31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Zaviazky voci zamestnancom 133 176

Zavazky z dani 9 27

Socialny fond 29 31

Ostatné zavizky 253 45

Spolu 424 279

Struktura erpania a tvorby socidlneho fondu k 31.12.2013 a k 31.12.2012 je takéto:

31.12.2013 31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Pociato¢ny stav 31 27
Tvorba z nakladov Spolo¢nosti 7 6
Cerpanie (9) (2)
Spolu 29 31

13. ZAKLADNE IMANIE

Zékladné imanie Spravcovskej spolo¢nosti k 31.12.2013 bolo v plnej vyske splatené, zapisané do Obchodného registra a
pozostavalo zo 112 akcii, pricom nominalna hodnota jednej akcie je 331 940 EUR (celkova vyska je teda 37 177 tis.
EUR). Vlastnikom vsetkych akcii je Allianz - Slovenska poistoviia a.s., Dostojevského rad 4, Bratislava, ktord ma
zaroven 100%-ny podiel na hlasovacich pravach. Vsetky akcie boli riadne splatené akcionarom.

14, EMISNE AZIO

Emisné 4zio vo vyske 22 738 tis. EUR predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom upisanych akcii a ich menovitou
hodnotou.

15. ZAKONNY REZERVNY FOND

Rezervny fond vo vyske 1 627 tis. EUR predstavuje povinny rezervny fond, vytvoreny pri zalozeni Spolo¢nosti vo vyske
996 tis. EUR a prispevkov na rezervny fond zo zisku za rok 2010 vo vyske 232 tis. EUR, zo zisku za rok 2011 vo vyske
161 tis. EUR a zo zisku za rok 2012 vo vyske 238 tis. EUR.

16. OSTATNE FONDY

Ostatné fondy vo vyske 12 336 tis. EUR predstavuju prevzaté vlastné imanie spolo¢nosti PDS, ktora bola k 1.3.2006
zlt¢ena so Spolo¢nost'ou (vid’ bod A).
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17. STRATA MINULYCH OBDOBI

Hospodarsky vysledok — zisk za rok 2012 vo vyske 2 380 tis. EUR bol schvaleny Valnym zhromazdenim Spolo¢nosti,

ktoré sa konalo diia 20.6.2013.

Rozdelenie zisku za rok 2012 (adaje v tisicoch EUR):

Zisk/strata spolo¢nosti 2012

Zakonny rezervny fond
Socialny fond

Fond soc. Potrieb
Dividendy
Nerozdeleny zisk
Neuhradené straty

238

2142

Celkom

2380

Celkova vyska strat minulych obdobi k 31.12.2013 dosiahla vysku 24 522 tis. EUR.

18. VYNOSOVE UROKY

1.1.-31.12.2013

1.1.-31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosové uroky z dlhovych cennych papierov 312 306
Vynosové uroky z beznych a terminovanych uétov 16 16
Vynosové uroky celkom 328 322

19. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVIZIi

1.1.-31.12.2013

1.1.-31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR
Vynosy z odplat v suvislosti so:
spravou dochodkovych fondov 5359 4905
vedenim osobnych déchodkovych uctov 1357 2618
zhodnotenim 3527 2223
Vynosy z odplat spolu 10 243 9 746
Naklady na poplatky a provizie:
Naklady na poplatky fondov v sprave v suvislosti s:
odplatou za sluzby depozitara - (113)
odplatou za sluzby vysporiadania a sprostredkovanie obchodov s CP - (14)
ostatné poplatky - (1)
Niaklady na poplatky fondov v sprave spolu - (128)
Naklady na poplatky z distribucie v suvislosti s:
amortizaciou ¢asovo rozliSenych zmlav (3154) (2 166)
provizie za sprostredkovanie — bonusy - -
néaklady na odpis pohl'adavok v suvislosti s proviziami - -
straty zo znizenia hodnoty ¢asovo rozliSenych nakladov na
obstaranie zmluv - (1 260)
zictovanie zniZenia hodnoty ¢asovo rozlisenych nakladov na
obstaranie zmlav 1690 -
Naiklady na poplatky z distribiucie spolu (1 464) (3 426)
Niklady na poplatky a provizie spolu (1 464) (3 554)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 8779 6192
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20. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY

1.1.-31.12.2013

1.1.-31.12.2012

(v_tis. EUR) (v tis. EUR)
Personalne naklady 1527 1440
Ostatné administrativne naklady 2 309 2271
Amortizacia a odpisy 528 598
Spolu 4 364 4309

Struktira ostatnych administrativnych nakladov bola nasledovna:

1.1.-31.12.2013

1.1.-31.12.2012

(v_tis. EUR) (v tis. EUR)
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 141 156
Audit*) 51 35
Prendjom priestorov a suvisiace naklady 132 131
Outsourcing 276 147
Kancelarske potreby, drobny majetok 35 38
Tlaciva a formulare 34 31
Pravne sluzby 38 38
Telekomunikacie a elektronické zdroje informacii 109 109
Postovné 81 185
Opravy a udrziavanie majetku 445 451
Néklady na call centrum 16 17
Sluzby IT 0 -
Ostatné prevadzkové naklady 51 62
Néaklady na marketing 573 520
Poistenie majetku 9 9
Neuplatnena DPH na vstupe 317 342
Spolu 2 308 2271

*) Naklady na audit predstavuji naklady na overenie Statutarnej Gctovnej zavierky (39 tisic EUR), mimoriadnej

uctovnej zavierky zanikajucich fondov (6 tisic EUR) a iné uist'ovacie sluzby (6 tisic EUR).

21. CISTE OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

1.1.-31.12.2013

1.1.-31.12.2012

(v tis. EUR) (v tis. EUR

Ostatné naklady:
prevod majetku - -
Ostané naklady spolu - -

Ostatné vynosy:
nahrady $kod 7 7
prendjom priestorov a zariadeni - 2
prevod majetku 1 4
vynosy z odpisanych pohl'adavok - 15

prevod z Garanéného uétu fondov v sprave

(zmena zdkona o SDS — vid’ poznamku 27) - 496
Ostatné vynosy spolu 524
Cisté ostatné prevadzkové vynosy spolu 524
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22. DAN A ODLOZENA DAN Z PRiJMOV

Struktara dane z prijmov:

1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012

(v _tis. EUR) (v tis. EUR

Dan z prijmov - dan z tiroku (3) 2
Dan z prijmov - odlozena (726) (347)
Dan z prijmov - splatna (383) 0
Spolu (1112) (349)

Novelou zakona o dani z prijmov bola pre obdobia rokov 2014 a nasledujuce schalena nova daova sadzba vo vyske 22%.

Vplyz zmeny tejto sadzby na vysku vykazanej odlozenej dane ilustruje nasledujica tabul’ka.

(v tis. EUR)

Vplyv zmeny sadzby na vysku Sadzba dane Vplyv na
odloZenej dane v % odloZenu dan
Odpocitatelné rozdiely pri sadzbe o

23% 23% (711)
Vplyv zmeny daniovej sadzby 1)% (15)
Celkom 22% (726)

23. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIiK

Spoloc¢nost’ identifikovala v ramci svojej ¢innosti nasledovné rizika, pricom vypracovala postupy a spdsoby na meranie
tychto rizik.

Udaje o @iverovom riziku

Pouzité sposoby a postupy uiveroveho hodnotenia diznika Spolocnosti

Spolo¢nost’ neposkytla ziadne uvery a neevidovala pohladavky po splatnosti voci tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara, spolocnosti Tatra banka, a.s., a kiipou statnych dlhopisov
a pokladni¢nych poukazok Slovenskej Republiky, s kreditnym ratingom A (d’alej len ,,dlhopisy*). Dlhopisy majt
investi¢ny rating, s malou pravdepodobnostou default-u. Podstupené rizikd vzhl'adom na priemernu splatnost’ a duraciu
jednotlivych finan¢nych operacii spolo¢nost’ hodnoti ako akceptovatelné napriek vyznamnej koncentracii averového rizika
voci protistranam.

Udaje o trhovych rizikach

a) urokové riziko

Na zéklade realizovanych operacii bola z pohl'adu trhovych rizik Spolo¢nost’ vystavena riziku zmeny urokovych mier.

Postupy zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych urokovych mier

Vzhl'adom na to, ze spolo¢nost’ realizovala najmi investicie do dlhopisov a depozitné operacie na medzibankovom trhu,
pri¢om durdcia portfoélia je 2,1, spolocnost’ nevyuzivala nastroje na obmedzenie rizika zmeny Grokovych mier.

Postupy a metody merania urokového rizika
Spoloc¢nost’ kvantifikuje Grokové riziko na mesacnej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (duracie, convexita, posun

vynosovej krivky).
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Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny urokovych mier Spolo¢nost’ sleduje duraciu a posun vynosovej krivky o jeden
bazicky bod (d’alej ,,BPV*). Vzhl'adom na sposob a rozsah zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych
urokovych mier bola citlivost’ majetku na zmenu Grokovych mier vel'mi nizka. Z pohl'adu urokového rizika bola v hlavne;j
miere vystavena riziku zmeny 2 tyzdnovej urokovej sadzby.

Riziko zmeny urokovej sadzby

Spolo¢nost’ nema ziadne zavizky, ktoré by boli tirocené.
Uro&eny majetok zahfiia nasledovné polozky:
- bezné ¢ty vo vyske 113 tis. EUR (Grok je nevyznamny),
- terminované vklady vo vyske 5 628 tis. EUR (zostatok k 31.12.2013 bol uro¢eny priemernou sadzbou 0, 38 %
p.a.; k 31.12.2012 to bol 0,5352 % p.a.), splatné v januari 2014 a v juli 2014,
- cenné papiere (Statne dlhopisy) vo vyske 21 328 tis EUR (zostatok k 31.12.2013 mal priemerny vynos do
splatnosti 1,28 %, vaZeny priemerny vynos do splatnosti 0,94 %)
Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnému Grokovému riziku.

Zmena trokovej sadzby nema vyznamny vplyv na vysledok testu na zniZenie hodnoty ¢asovo rozliSenych obstaravacich
nakladov. Test sa vykonava prostrednictvom diskontovanych odhadovanych buducich pefiaznych tokov. Analyza citlivosti
pre tento majetok je uvedena v Casti C).

b) menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.
Spoloé¢nost’ ma vietok majetok aj zavizky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity

Kazda operacia suvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spravcovskej spolocnosti sa odsuhlasuje tak, aby Spravcovska
spolo¢nost’ bola schopna plnit’ zavizky zo svojej Cinnosti.

Spolo¢nost’ takisto podlieha zakonnym poziadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poziadaviek zakona o sds.
Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zavazkov a schopnost’ nahrady uro¢enych zavizkov v termine splatnosti za akceptovatel'na
cenu predstavuji dolezité faktory pri posudzovani likvidity Spravcovskej spolocnosti a rizika spojeného so zmenami

urokovych sadzieb a vymennych kurzov.

V tabulke sa uvadza analyza majetku a zavidzkov Spolo¢nosti podla prislusnej zostatkovej doby splatnosti ku diu
zostavenia uctovnej zavierky az do zmluvného datumu splatnosti:
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Na poziad. 1ai3 3 mes. az 1azi5 Viacako Nedefi-
adolmes. mesiace 1 rok rokov 5 rokov nované Spolu
(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.

K 31.12.2013 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a peniazné ekvivalenty 3244 - - - - - 3244
Kratkodobé pohl'adavky voci
bankam - - 2507 - - - 2507
Pohladavky zo starobného
dochodkového sporenia 398 - - - - - 398
Finan¢ny majetok uréeny na predaj - - 3997 15591 2283 - 21871
Pozemky, budovy a zariadenia - - - - - 198 198
Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmluv - - - - - 22 766 22 766
Iny nehmotny majetok - - - - - 2817 2 817
Pohl'adavka zo splatnej dane - - - - - - 0
Odlozena dafiova pohl'adavka - - - - - 266 266
Ostatny majetok - - 308 - - - 308
Majetok spolu 3642 - 6 812 15591 2283 26 047 54 375
ZAVAZKY
Zaviazky 385 - 383 - - - 768
Zamestnanecké pozitky 395 - - - - 29 424
Zavizky spolu 780 - 383 - - 29 1192
Aktualny rozdiel 2 862 0 6 429 15591 2283 26018 53183
Kumulovany rozdiel 2 862 2 862 9291 24 882 27 165 53183 0
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Na poziad. 1ai3 3 mes. az 1az5 Viacako Nedefi-
adolmes. mesiace 1 rok rokov 5 rokov nované Spolu
(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.

K 31.12.2012 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a peniazné ekvivalenty 1745 - - - - - 1745
Kratkodobé pohl'adavky voci
bankam - - 1706 - - - 1706
Pohladavky zo starobného
dochodkového sporenia 576 - - - - - 576
Finan¢ny majetok uréeny na predaj - 999 7 006 10 100 1114 - 19 219
Pozemky, budovy a zariadenia - - - - - 150 150
Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmlav - - - - - 22999 22999
Iny nehmotny majetok - - - - - 2699 2699
Pohl'adavka zo splatnej dane - - - - - - -
Odlozena dafiova pohl'adavka - - - - - 973 973
Ostatny majetok - - 50 - - 15 65
Majetok spolu 2321 999 8 762 10 100 1114 26 836 50 132
ZAVAZKY
Zaviazky 255 - - - - - 255
Zamestnanecké pozitky 248 - - - - 31 279
Zavizky spolu 503 - - - - 31 534
Aktualny rozdiel 1818 999 8 762 10 100 1114 26 805 49 598
Kumulovany rozdiel 1818 2817 11579 21679 22793 49 598 -

Kapitalova primeranost

Spolo¢nost’ podlicha zakonnym poziadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov, pricom na jej
posudenie sa pouziva niekol’ko hl'adisk v sulade s platnym zakonom o sds a vyhlaskou NBS ¢.101/2008.

Spolo¢nost’ k 31.12.2013 a k 31.12.2012, aj pocas rokov konéiacich sa tymito datumami, spifala vietky poziadavky na
kapitalova primeranost’.

Nasledujuca tabul’ka zobrazuje Struktiru kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti v zmysle platnej legislativy k 31.12.2013
ak31.12.2012:

31.12.2013 31.12.2012
(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Vlastné zdroje dochodkovej spravcovskej spolocnosti

Zékladné vlastné zdroje 50 177 46 657
Dodatkové vlastné zdroje - -
Odpocitatelné polozky - -
Vlastné zdroje celkom 50177 46 657
Likvidny majetok dochodkovej spravcovskej spolocnosti 27 611 22 665
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 1 869 509 1766 884

s v§eobecnych prevadzkovych vydavkov za predchadzajici
rok 1245 1233

A. Minimalny limit likvidného majetku (odvodeny od majetku v
spravovanych fondoch) 0,50% 0,50%

Udaj o splneni 1,47% 1,29%

B. Minimalny limit vlastnych zdrojov (odvodeny od
prevadzkovych vydavkov) 25% 25%

Udaj o splneni 4030% 3785%
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Riziko dopldcania do majetku déchodkovych fondov z viastnych zdrojov Spolocnosti

Od 1.4.2012 bola u¢inna novela zakona o sds, podla ktorej dochodkové spravcovské spolo¢nosti (d’alej len ,,DSS*) su
povinné sledovat’ vykonnost’ svojich dlhopisovych déchodkovych fondov v ramci 10 roéného horizontu. V pripade
poklesu hodnoty majetku spravovaného dlhopisového déchodkového fondu v predmetnom 10 roé¢nom obdobi st povinné
doplatit’ prislusny objem prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Spolo¢nost’ riadenim duracie dlhopisového garantovaného déchodkového fondu, nizkej kreditnej expozicie, urokového
rizika a vyla¢enim menového rizika maximalizovala pravdepodobnot’ dosiahnutia kladnej vykonnosti na predmetnom 10

ro¢nom horizonte (1. 1. 2013 — 31. 12. 2022).

24. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Suhrn transakcii Spravcovskej spolo¢nosti voéi podnikom v skupine a voéi ostatnym spriaznenym osobam a §truktira

majetku a zavizkov z transakcii so spriaznenymi osobami je v nasledovnej tabul’ke:

31.12.2013 31.12.2012

(v _tis. EUR) (v _tis. EUR)
Majetok
Obchodné pohl'adavky:
Allianz SE - 6
ASP - -
spravované fondy — odplaty za spravu , vedenie i¢tov a zhodnotenie 398 575
Spolu 398 581
Zavazky
ASP 3 3
Allianz SE - -
Spolu 3 3

Struktura vynosov a nakladov z transakcii so spriaznenymi osobami:

1.1.-31.12.2013  1.1.-31.12.2012
(v_tis. EUR) (v_tis. EUR)
Vynosy
Prevadzkové vynosy:
ASP — nahrady $kod 7 7
spravované fondy — odplaty za spravu, vedenie uctov a zhodnotenie 10 243 10 242
Spolu 10 250 10 249
Naklady
Prevadzkové naklady:
ASP — najom priestorov, marketingové aktivity 192 193
Allianz SE (24)
17

Predstavenstvo - mzdy a odvody 379 367
Spolu 588 536

25. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovska spolo¢nost’ ma vyznamnu koncentraciu majetku k 31.12.2013 a 31.12.2012 voci Tatra banka, a.s., ktora je
depozitarom fondov v sprave Spoloc¢nosti a to z dovodu ustanoveni §101 ods. 3 zdkona o sds. Zavedenie postupov pre
zabezpecenie akceptovanej koncentracie iverového rizika nebolo z tychto dévodov realizované.

30



Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spol., a.s.

Uttovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013

26. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

V ramci beznej obchodnej ¢innosti Spravcovska spolocnost’ nevstupuje do finanénych operacii, ktoré nie su zaiuctované
v ramci vykazu finanénej pozicie, a ktoré sa oznacuju ako podstvahové finan¢né nastroje. K 31.12.2013 a 31.12.2012
Spravcovska spolo¢nost’ neevidovala Ziadne podsuvahové polozky.

Spolo¢nost’ k 31.12.2013 ani k 31.12.2012, ani podas tychto rokov, neevidovala vo svojom portfoliu ziadne derivaty.

Spolo¢nost’ garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom ddchodkovom fonde, ktory je
pod jej spravou — vid bod 23, cast’ ,Riziko doplicania do majetku dochodkovych fondov z vlastnych zdrojov
spolocnosti“. Ako sa vuvedenej casti D dalej piSe, Spolocnost riadenim duracie fondu, nizkej kreditnej
expozicie, irokového rizika a vyliCenim menového rizika v spravovanom dlhopisovom déchodkovom  fonde,
maximalizovala pravepodobnost’ dosiahnutia pozitivneho zhodnotenia prostriedkov vo fonde na sledovanom desatrocnom
obdobi. Z uvedného dévodu nevykazuje v tejto i€tovnej zavierke Zziadne podmienené zavézky (garancie).

Nakol’ko mnohé oblasti slovenského daniového prava doteraz neboli dostato¢ne overené praxou, existuje neistota v tom,
ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked’ budu
k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.

27. OSTATNE DOPLNUJUCE INFORMACIE

Dna 1.9.2012 bola publikovana novela ¢. 252/2012, ktorou sa novelizoval zakon ¢. 43/2004 Z. z., o starobnom
déchodkovom sporeni.
Uvedena novela priniesla do systému starobného déchodkového sporenia najmé nasledovné zmeny:

- moznost dobrovolnych prispevkov do II. piliera (od 1.1.2013),

- zvySenie odplaty za zhodnotenie z 5,6% na 10% vo vSetkych spravovanych déchodkovych fondoch (od
1.1.2013),

- zvySenie odplaty za spravu indexového fondu z 0,2% resp. 0,1% na 0,3% (od 1.1.2013),

- povinnost’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti vytvarat’ a spravovat’ iba jeden garantovany dlhopisovy
dochodkovy fond a jeden negarantovany akciovy dochodkovy fond (ostatné fondy spravuje dobrovolne na
zaklade svojho vlastného rozhodnutia),

- predizenie sledovaného obdobia v garantovanom dlhopisovom déchodkovom fonde na desat’ rokov (v roku
2012 trvalo sledované obdobie devit mesiacov), pricom systém garancii ostdva nad’alej zachovany iba
v tomo dochodkovom fonde, pokial sa dochodkova spravcovska spolo¢nost’ nerozhodne spravovat’ aj iné
garantované doéchodkové fondy na dobrovolnej platforme (v takychto fondoch sa predlzuje sledované
obdobie az na max. 15 rokov).

28. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka do dia jej zostavenia nedoslo k ziadnym vyznamnym udalostiam,
ktoré by ovplyvnili udaje uvedené v tejto Gctovnej zavierke.
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