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Sprava nezdvislého auditora

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolo&nosti
Allianz — Slovenska déchodkova spraveovska spolognost, a.s.:

Uskuto¢nili sme audit prilozenej uictovnej zavierky spolognosti Allianz — Slovenska dochodkova
spravcovskd spoloCnost, as. (“spolotnost™), ktord obsahuje vykaz finanénej pozicie
k 31. decembru 2009, vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz
pefiaznych tokov za rok kontiaci 31. decembrom 2009, ako aj sthrn vyznamnych Gétovnych
zésad a u¢tovnych metod a dalsich vysvetlujicich poznamok.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spolocnosti

Statutarny organ spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu Gétovne
zavierky v silade s Medzinarodnymi $tandardami finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou tniou. Tdto zodpovednost' zahfiia ndvrh, implementiciu a zachovavanie internych
kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivnu prezenticiu takej G&tovnej zavierky, ktord
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, dalej vyber
a uplatiiovanie vhodnych Gétovnych zésad a G¢tovnych metdd, ako aj uskuto&nenie Gétovnych
odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit’ nazor na tito G&tovni zévierku, ktory vychadza z vysledkov
nasho auditu. Audit sme uskutognili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi &tandardami.
Podla tychto Standardov mame dodrZiavat etické poziadavky, naplénovat’ a vykonat' audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, Ze Gtovna zévierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o sumach
a dajoch vykazanych v i¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vritane posudenia rizika vyznamnych nespréavnosti v iétovnej zavierke, &i uz v désledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie a objektivnu prezenticiu Gtovnej zavierky, aby mohol navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za (felom vyjadrenia nazoru na
G¢innost internych kontro | Gétovnej jednotky. Audit d'alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouZitych t¢tovnych zdsad a i¢tovnych metéd a primeranosti vyznamnych aétovnych odhadoy
uskuto¢nenych Statutimym organom spolotnosti, ako aj zhodnotenie prezentacie A¢tovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoiné avhodné ako
vychodisko pre na§ nazor.

avak limited
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Ndzor

Podla nasho nazoru ucétovna zdvierka vyjadruje objektivne vo vsetkych vyznamnych
stivislostiach finanénu situaciu spoloCnosti k 31. decembru 2009 a vysledok jej hospodarenia
a peflazné toky za rok konéiaci 31. decembrom 2009 v sulade s Medzinirodnymi Standardami
finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou.

Zddraznenie niektorych skutocnosti

Bez vplyvu na na$ nizor, upozoriiujeme na bod C poznamok Gétovnej zavierky, kde je opisany
dopad- otvorenia systému starobného dochodkového sporenia a vplyv novely zakona ¢. 43/2004
Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni, ktora bola prijata NR SR diia 11. marca 2009, na
navratni hodnotu ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov.

Aj napriek tomu, Ze vysledky testu na pripadné znizenie hodnoty potvrdili, Ze G¢tovna hodnota
tasovo rozliSenych obstaravacich nakladov vykdzana k31. decembru 2009 je navratnd, jej
navratnost’ moéze byt vyznamne ovplyvnend budicimi zmenami legislativy upravujicej systém
starobného déchodkového sporenia.

Neistota ohladne buddcich legislativnych zmien v sivislosti so systémom starobného
déchodkového sporenia pretrvava.

31. marec 2010
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Auditorska s‘[;a’ﬁt!ms’ : Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s . 0. Ing. Igor Palkovi¢
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VYKAZ FINAN CNEJ POZICIE k 31. 12. 2009

(v tis. EUR)
31.12.200¢ 31.12.200§
Pozn.
Majetok
1. Peniaze a pi@zné ekvivalenty 1 6213 4233
2. Polfadavky zo starobného déchodkového sporenia 2 282 497
3. Polfadavka zo splatnej dane 3 61 127
4. Ostatny majetok 4 92 219
5. Finagny majetok drzany na predaj 5 6472 6 224
6. Casovo rozliené naklady na obstaranie zmliv 6 26 06 29 289
7.  Iny nehmotny majetok 7 2220 1943
8. Pozemky, budovy a zariadenia 8 211 246
9. Odlozena deova polfadavka 9 1783 1608
Majetok spolu 43 397 44 386
Zéavazky
1. Zavazky 10 236 295
2. Zamestnanecké pozitky 11 96 19
Zavazky spolu 332 314
Vlastné imanie
1. Zéakladné imanie 12 37177 37177
2.  Emisné azio 13 22738 22738
3. Zakonny rezervny fond 14 996 996
4. Ostatné fondy 15 12 336 12 336
5.  Strata minulych obdobi 16 (29 200) (29 030)
6. Strata bezného obdobia (1 004) (170)
7. Ocaovacie rozdiely 5 22 26
Vlastné imanie spolu 43 065 44 073
Zavazky a vlastné imanie spolu 43 397 44 386

Poznamky na stranach 7 az 28 su neoddebie séas’ou (Etovnej zavierky.
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za obdobie od 1.1.2009 do 31. 12.2009

(v tis. EUR)
Pozn. 2009 2008
1. Vynosoveé troky 17 297 421
2. Nakladové uroky 0 0
I Cisté vynosy z trokov 297 421
3. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 6680 7317
4. Naklady na poplatky fondov v sprave (406) (440)
5. Naklady na poplatky z distribacie (3653) (2823)
5.a) z toho: amortizaciotasovo rozlisenych zmlav (3766) (5 366)
5.b) zruSenie straty zo zniZenia hoginot 113 2543
5.c) strata zo zniZzenia hodnoty 0 0
Il. Cisté vynosy z poplatkov a provizii 18 2 621 4 054
6. Cista strata z finamych operéacii 0 2
7. VSeobecné administrativne naklady 19 (4 145) (5 137)
8. Cisté ostatné prevadzkové vynosy 20 48 27
Il. Zisk/(Strata) pred da iiou z prijmov (1179) (637)
9. Dai a odloZena daz prijmov 21 175 467
V. Cisty zisk/(strata) po zdaneni (1 004) (170)

Cisty nerealizovany zisk/(strata) z cennych
papierov drzanych na predaj (vratane dane a

10. odloZenej dane) S (4) 26
V. Komplexny vysledok (1 008) (144)

Poznamky na stranach 7 az 28 st neoddebie séas’ou (Etovnej zavierky.
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VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
za obdobie od 1.1.2009 do 31.12.2009

(v tis. EUR)
Ostatné | Zisk/(Strata) | Zisk/(Strata) Vlastné
Zakladné | Rezervny [ Emisné| kapitédlové [ minulého bezného | Oceiovacie| imanie
imanie fond azio fondy obdobia obdobia rozdiely celkom
Stav k 1.1.2008 37 177 996| 22 738 12 336 (18 607) (10 423) 0 44 217
Zmeny vo vlastnom imani
Prevod straty r.2007 na neuhradené straty 0 0 0 0 (10 423) 10 423 0 0
Strata beZzného obdobia 0 0 0 0 0 (170) 0 (170)
Zmeny v ingm komplexnom vysledku 0 0 0 0 0 0 26 26
(po zdaneni)
Stav k 31.12.2008 37 177 996| 22 738 12 336 (29 030) (270) 26 44 073
Zmeny vo vlastnom imani
Prevod straty r.2008 na neuhradené siraty 0 0 0 0 (170) 170 0 0
Strata beZného obdobia 0 0 0 0 0 (1 004) 0 (1 004)
Zmeny v ingm komplexnom vysledku 0 0 0 0 0 0 (4) (4)
(po zdaneni)
Stav k 31.12.2009 37 177 996 22738 12 336 (29 200) (1 004) 22 43 065

Poznamky na stranach 7 az 28 su neoddebie séas’ou (Etovnej zavierky.
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VYKAZ PE NAZNYCH TOKOV
za obdobie od 1.1.2009 do 31.12.2009

(v tis. EUR)
| 2009| 2008
Paiazné toky z prevadzkovychinnosti
Zisk/strata pred deu z prijmu (1179) (637)
Upravy vysledku hospodarenia:
Odpisy 402 356
(Zisk)/strata z predaja majetku (4) (5)
Tvorba/(zdtovanie) OP k pafadavkam (16) 495
Amortizacia nakladov na obstaranie zmlav 3766 5 366
ZruSenie straty zo zniZenia hodnoty (113) (2 543)
Urokové vynosy (297) (421)
(Né&rast)/pokles wasovo rozliSenych obstaravacich nikladoch (427) (433)
(Narast)/pokles v pdadavkach 215 134
Narast/(pokles) v zavazkoch 18 (259)
(Narast)/pokles ostatného majetku 141 286
Prijaté Groky 45 426
(Zaplatend)/vratena (zrazkova)idaprijmov 65 0
Cisté peiazné toky z prevadzkovyeémnosti 2616 2766
Peaiazné toky z investinych ¢innosti
Nakup pozemkov, budov a zariadenia (72) (124)
Nakup ostatného nehmotného majetku (571) (1130)
Prijmy z predaja pozemkov, budov, zariadenia at.ostdamotného
majetku 7 4
Nakup finagnych aktiv 0 (6 198)
Cisté paiazné toky z investiych ¢innosti (636) (7 448)
Paiazné toky zéinnosti financovania
ZvySenie zakladného imania
Cisté paiazné toky z financovania
Cista zmena stavu p#aznych prostriedkov a pa&iaznych
ekvivalentov 1980 (4 682)
Peaiazné prostriedky a p&iazné ekvivalenty na zéiatku obdobia 4 233 8 915
Dopady kurzovych rozdielov na fezné polozky 0 0
Peaiazné prostriedky a pdiazné ekvivalenty na konci obdobia 6213 4 233

Poznamky na stranach 7 az 28 si neoddebie s@as’ou (&tovnej zavierky.
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A. VSEOBECNE INFORMACIE O U CTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

Allianz - Slovensk& doéchodkovéa spravcovska spd., @alej len ,Spolénog™ alebo ,Spravcovska spatnos™)
R&atianska 62

831 02 Bratislava

ICO — 35 901 624

DIC — 2021880322

Spola:nog’ vykonava svojiinnog’ na Uzemi Slovenskej republiky.
Zalozenie a vznik

Spolanog’ bola zalozenaith 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznéinaos’ Spolanosti Uradom pre finamy trh,
ktoré bolo udelenéith 22.9.2004 a nasledne spravoplatneis 28.9.2004, bola Spalnog’ diia 28.9.2004 zapisana do
obchodného registra Okresného sudu Bratislavadl ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Na zaklade predchadzajuceho sthlasu Narodnej b8ldgenska ako integrovaného dlatlu nad finatnym trhom v
oblasti bankovnictva, kapitalového trhu, poinictva a déchodkového sporenia dosSlo k 1.3.2086deniu Spol@nosti

s Prvou dbéchodkovou spofi®u d.s.s., a.sdi@lej len ,PDS") so sfasnym zldenim ddéchodkovych fondov v sprave
oboch spoldnosti. Spolénog’ sa tymto stala pravnym nastupcom PDS a prevziptdb@hodné imanie.

Hospodarskafinnost’

Predmetonginnosti Spol@nosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondowylenavanie starobného déchodkového
sporenia v zmysle zékora 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporenzmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorSich predpisa¥ialej len ,zakon o sds").

Spola:nog’ spravovala k 31.12.2009 tieto tri déchodkové fo(thlej len ,fondy”):

i Cista hodnota majetku k Cista hodnota majetku k
Nazov fondu 31.12.2009 v tis. EUR 31.12.2008 v tis. EUR

PROGRES rastovy doéchodkovy fond,

Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. o87 825 443 361
OPTIMAL vyvazeny déchodkovy

fond, Allianz — Slovenskéa d.s.s., a.s. 278 312 214 424
GARANT konzervativny déchodkovy 43 739 33562

fond, Allianz — Slovenskéa d.s.s., a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Sgudsti k 31.12.20009:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef PaSka
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav K&an
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Materska spolénos’/ konsolidacia

Spola&nog’ je 100%-nou dcérskou spélwg’ou spol@nosti Allianz — Slovenska pdisviia, a.s. so sidlom:
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratisladalgj len ,ASP*). Materska spatoog’ ma 100% hlasovacich préav.

Spolanog’ je s&ag’ou nasledovnej skupiny spéloosti:

Priama materska spol@&nost’

Meno: Allianz — Slovenska poi®via, a.s
Sidlo: Dostojevského rad 4, Bratislava
Miesto uloZenia konsolid.cfl zavierky: Dostojevského rad 4, Bratislava

Hlavna materska spol@&nost’

Meno: Allianz Societas Europaeddlej len ,Allianz SE")
Sidlo: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko
Miesto uloZenia konsolid.cfl zavierky: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichoeniecko

Priama materska spdaloos’ Spravcovskej spotmosti uvedena vysSie nevlastni kontrolny podiel fandoch
spravovanych Spotmog’ou. Z uvedeného dévodu nie si déchodkové fondynzaérdo zostavenej konsolidovanej
uctovnej zavierky ASP dfalej aj ,materska spolmog™). Spoloinog’ nezostavuje konsolidovanditavnl zavierku,
pretoze nedpa podmienky pre konsolidaciu piad ustanoveni § 22 zakoria 431/2002 Z.z. odiovnictve v zneni
neskorSich predpisodélej len ,zakon o &ovnictve").

Iné skutanosti

K 31.12.2009 mala spaloog’ 31 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonawakdiu ¢lenov predstavenstva. &t
veducich zamestnancov b&enov predstavenstva bol 8.

K 31.12.2008 mala spaloog’ 32 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonawakdiu ¢lenov predstavenstva. &t
veducich zamestnancov b&enov predstavenstva bol 8.

Spolanog’ ku diu zostaveniadiovnej zavierky nebola neobmedzen&aaim spol@nikom v inej Gtovnej jednotke.

Uctovna zavierka Spotmosti k 31.12.2008 za obdobie od 1.1.2008 do 32018 bola schvalena valnym zhromazdenim
akcionarov, ktoré sa konaldia 8.6.2009.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenigtovnej zavierky a vyhlasenie o sulade

Predkladana individualnactovna zavierka Spotmosti pozostava z vykazu finamej pozicie k 31.12.2009 a vykazu
komplexného vysledku, vykazu zmien vo vlastnom imagikazu p#&aznych tokov a poznamok Ktdvnej zavierke za
obdobie od 1.1.2009 do 31.12.2009.

Spravcovska spoémog’, v zmysle §17a zakona @tdvnictve, ktory uklada spravcovskym spsiostiam povinnas
zostavové (ctovna zavierku a vyrmi spravu pokh osobitnych predpisov - Nariadenia Eurépskehoapshtu a rady
(ES) ¢. 1606/2002 o uplabvani medzinarodnychétovnych Standardov, prijala v3etky nové a revidévatandardy
a interpretacie, ktoré safighuju na jeginnog’.

Uctovna zavierka je zostavena v sulade s Medzinamdn§tandardmi finaimého vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou Unioudalej len ,IFRS"), vratane platnych interpretacii d&enarodného vyboru pre interpretaciu fiaych
Standardov (,IFRIC") v zneni prijatom Eurépskou @mj a v stlade s § 17a zakonactounictve aje zostavena za
predpokladu, Ze Spravcovska spmiog’ bude schopna pokfava’ v blizkej budlcnosti v nepretrzitéjnnosti (angl.
going concern).

U¢tovna zavierka bola zostavena na zaklade histaritigienokrem finagného majetku weného na predaj, ktory je
vykédzany v reélnej hodnote. Vedenie Sgalusti vSak predpokladd, Ze reélna hodnota majetiévazkov Spoknosti
k 31.12.2009 sa vyznamne neliSi od i¢toiinej hodnoty.
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Spolanog’ pripravila zavierku v zmysle novelizovaného IASPtesentation of Financial Statements (Prezentacia
Uctovnej zavierky)&inného pre &tovné obdobie zdnajlce 1. januara 2009 a neskor, a prezentuja jspel@ny Vykaz
komplexného vysledku.

Od 1.1.2009 vstupila Slovenska republika do Eurgzbdislovenska koruna (SKK) bola nahradena novotnglamenou
eurom (EUR). Ako dbésledok Spdieog’ zmenila svoju funénd menu a prekonvertovala od tohto datumu svoje
Uctovnictvo na EUR a takistattovné zavierky v 2009 zostavuje v EUR. Poroviadeldaje su pregéané konverznym
kurzom 30,1260 SKK/EUR

Zmeny uvedené v predchadzajlcich dvoch odsekodlzdidiadnené aj v porovndieych tdajoch.

Hodnoty poloziek &ovnej zavierky su uvedené v tisicoch EUR, pbkide je uvedené inaka st zaokrihlené
matematicky Zaporné hodnoty a hodnoty nakladov alebo stratvykaze finakinej pozicie, vykaze komplexného
vysledku, vykaze p@znych tokov, vykaze zmien vo vlastnom imani a zn@onkach su uvedené v zatvorkach.

Zostavenie &ovnej zavierky v silade s IFRS vyzaduje od ved&pial@nosti pouZ urité odhady a predpoklady, ktoré
maju vplyv na vykazané hodnoty majetku a zavazkawykézanie moznych hodn6t majetku a zavéazkoa @ykazanie
vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady a predpoklady su zaloZzené na hikwriskisenosti a inych faktoroch, vratane priméhanodhadu
budtcich udalosti. P&#d okolnosti, vyjadruju najvySSiu mieru $pblivého Usudku a su priebezne prehodnocované.
Skutatné vysledky sa mézu od tychto odhadovtligibudice zmeny ekonomickych podmienok, podnikateh
stratégii, reguknych opatreni, &tovnych pravidiel resp. inych faktorov mézu z&miitt zmenu odhadovwo nasledne
mdze md vyznamny vplyv na uvedené finaré postavenie a vysledky hospodarenia.

K 31.12.2009 boli platné nasledovné Standardy erpmnétacie, ktoré vSak nebokinné pre dtovné obdobie zdAnajuce
1.1.2009:

NovelizovanylFRIC 15 Agreements for the Construction of Real Btate (Zmluvy na vystavbu nehnuigosti), Gcinny
pre W&tovné obdobie z#najuce 1. januara 2010 a neskor, upwgs a usmetuje, v ktorych pripadoch by sa mali
zalttovar’ vynosy z vystavby nehnuieosti, a najmé&i zmluva o vystavbe spadé do rozsahu posobnostilAEZ mluvy

0 zhotoveni) alebo IAS 18 (Vynosy). Spahog predpokladd, Ze interpretacia nebude relevantgepaktivity.

IFRIC 16 Hedges of a investment in a foreign operatioiiZabezpéenie ¢istej investicie do zahrafe] prevadzky),
Geinny pre (Etovné obdobie zdnajucel. jula 2009 a neskodr, objage spdsob uplébvania poziadavky Standardu IAS
21 (Vplyv zmien kurzov cudzim mien) a IAS 39 (Fitaé nastroje: vykazovanie a ¢éewanie) v pripadoch, iedctovna
jednotka zabezpeje riziko vyplyvajluce Zistej investicie do zahrafmych prevadzok.Spolainog’ predpoklada, ze
interpretacia nebude relevantna pre jej aktivity.

Revidovany IFRS 3 Business Combinations(Podnikové kombin&cie), ¢inny pre &tovné obdobie 2z#najluce

1. jdla 2009 a neskér, ustanovuje zasady a prawidajuce sa toho, ako nadobldatepodnikovej kombinacii musi
vykazova a océiova’ vo svojich @tovnych knihach rézne prvky suvisiace so spdsobdtovania akvizénej transakcie.
Spolanog’ nedtakava, Ze tento Standard bude relevantny pre fejitgk

DoplnenylAS 27 Consolidated and Separate Financial Statemén(Konsolidovana a individudln&tovna zavierka) je
Geinny pre @tovné obdobie zAnajuce 1. jula 2009 a neskdr.zmenach a doplneniach IAS 27 sa blizSie uvadaa, z
akych podmienok musictovna jednotka zostavotz&onsolidované &tovné zavierky, ako matersk&tdvné jednotky
musia zadtova’® zmenu vo svojich vlastnickych podieloch v dcér$kyapol@nostiach a ako musia straty dcérskej
spolainosti alokovéd medzi kontrolovany a nekontrolovany podi@polainos’ nedakava, Ze tento Standard bude
relevantny pre jej aktivity.

Doplneny IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Meastement (Finartné nastroje: vykazovanie
a océiovanie), @inny pre @tovné obdobie zdnajlce 1. jula 2009 a neskor, blizSie Specifikijeré finagné polozky je
mozné ukit na zabezp®nie. Spoldnog’ neatakava, Ze tento Standard bude relevantny pre f{wjitsk

IFRIC 17 Distributions of Non-cash Assets to OwnergRozdelenia nepg@znych aktiv vlastnikom),éinny pre @tovné
obdobie zainajuce 1. jula 2009 a neskér, upneie, ako ma &ovnd jednotka ocetinerecipréné rozdelenia aktiv svojim
vlastnikom, vo vSeobecnosti ozogané ako dividendy. Interpretacia sa zaobera temideni nepg#aznych aktiv a
rozdeleniami, ktoré davaju vlastnikom mozhgsijat’ nep&azné aktiva alebo alternativu vo formeiguenej hotovosti.
Spola:nog’ nea@akava, Ze tento Standard bude relevantny pre itk
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IFRIC 18 Transfers of Assets from CustomergPrevody aktiv od zakaznikov)¢iany pre @tovné obdobie zdnajuce
1. jdla 2009 a neskdystanovuje zasady a pravidla preavanie prevodov poloziek nehniibesti, strojov a zariadeni
Gétovnymi jednotkami, ktoré prijimaju takéto prevodgl svojich zédkaznikov Spalnos’ nedtakava, Ze tento Standard
bude relevantny pre jej aktivity.

Doplneny a revidovanyAS 32 Financial Instruments: Presentations(Finartné nastroje: Prezentacia)ginny pre
uctovné obdobie zdnajice 1. februara 2010 a neskoér, definuje a dasl@stanovuje spdsob prezentacie zmllv, ktorych
vysporiadanie sa uskutoi alebo sa méze uskdttt formou vlastnych néastrojov vlastného imanisiotmej jednotky.
Spolanog’ nea@akava, Ze tento Standard bude relevantny pre f{ejitsk

Vyznamné @¢tovné zasady a metody

V nasledujlcegasti sa uvadzaju vyznamnétdvné zasady, ktoré Spravcovska spotig’ konzistentne aplikovala pri
zostavovani &ovnej zavierky, okrem zmien uvedenychasti B:

(@) Dei uskutoénenia tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie jeideskut@nenia @étovného pripadu najma tleryplaty alebo prevzatia hotovosti,ide
kapy alebo predaja piaznych prostriedkov v cudzej menejdg/konania platby, de v ktorom déjde k nadobudnutiu
vlastnictva a k zaniku vlastnictva,fdezniku polfadavky alebo zavazku aigev ktorom déjde ki'alSim skuténostiam,
ktoré su predmetom ¢tovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych sdispozicii potrebné doklady a ktoré tieto
skutasnosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaju z vnitarhypodmienok spolmosti alebo z osobitnych predpisov.

(b)  Finanény majetok
Finartny majetok Spolénosti je zaradeny do dvoch nasledovnych kategdrii:

1. Uvery a polPadavky st nederivatovy finamy majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi spatk ktoré nie su
kétované na aktivnom trhu alebo, ktoré nema sjpolg’ zdmer predav krdtkomcéase alebo, ktoré nie si gowané v
reélnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alel¥eng& na preda;.

2. Finanény majetok uréeny na predaj predstavuje nederivatovy finémy majetok, ktory je hdi klasifikovany ako
patriaci do tejto kategorie alebo nie je zaradeujadnej inej kategorii.

Cenné papiere Uené na predaj

Spravcovska spotmog’ zaradila cenné papiere vo svojom portfoliu do gétee cennych papierov ¢enych na predaj.
Cenné papiere 8ené na predaj su cenné papiere vo vlastnictve 8mudt, ktoré ma v Umysle ponechsi na neutitl
dobu alebo ktoré by sa mohli prédapripade potreby likvidity, alebo pri zmene podmok na trhu.

Cenné papiere &ené na predaj sa pri prvotnondtdvani océuju realnou hodnotou zvySenou o priame néklady na
obstaranie cenného papierac&pdrzby sa cenné papieréamé na predaj odaju realnou hodnotou.

Zmeny realnych hodn6t tychto cennych papierovésajii ako polozka vlastného imania ,Giowacie rozdiely‘az do

¢asu, k@ sa ukogi vykazovanie daného finaného majetku.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmiealmej hodnoty finatného majetku weného na predaj su vykazané
vo vlastnom imani, okrem straty zo zniZzenia hodreofiurzovych rozdielov z g@zného majetku ako su dlhové cenné
papiere, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a sWatripade, ze finamy majetok uteny na predaj je predany, alebo
dojde k znizeniu jeho hodnoty, tak sa kumulovasé&yza straty pévodne vykazané vo vlastnom imanéiykvo vykaze
ziskov a strat. Ké je finartny majetok w¢eny na predaj ugeny, Urok vypeitany metddou efektivnej drokovej miery je
vykézany vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynasdroky“.

Stanovenie reélnej hodnoty

Realna hodnota je cena, za ktorl by sa fingmastroj mohol vymetij resp. ktora by sa mohla dohodmaedzi dvoma
ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymiakuds’ami, a to za podmienok obvyklych na trhu.

Spola&nog’ urtuje redlnu hodnotu cenného papiera ako trhovi asmléasenu najneskorSie kuid ocenenia, ak je
nesporné, ze za trhovd cenu mozno cenny papieathrpd dlhovom cennom papieri je tato cena vratakgasného
¢asovo rozliSeného aroku do datumu ocenenia. V geigannych papierov, pri ktorych neexistuje refémértrhova cena
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z verejného trhu cennych papierov, sa pouziva aeienpoda priemeru z kotacii referé&mych trhov (zverejnené

v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak nie jemaodtit realnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnotar&a u
kvalifikovanym odhadom. Pri pouziti odhadov sa lamhia aktualne Urovne Urokovych sadzieb pre finamnéstroje

s rovnakymi alebo porovndteymi charakteristikami, bonita emitenta doganého cenného papiera, jeho zostatkovej
doby splatnosti a meny, v ktorej su denominovaaéoplplynice z vliastnictva tohto cenného papiera.

Spolanog’ stanovuje realnu hodnotu pouzitim nasledovnejangtie, ktora odrdza vyznamiiogstupov pri stanoveni
realnej hodnoty:

L:Jrover“z 1 Kotovana trhova cena (neupravend) na asitfvtrhu pre identicky nastroj
Urovei 2 Oce#ovacie techniky zalozené na pozoroVateh vstupoch pozorovadteych priamo (t.j. ceny) alebo
nepriamo (t.j. odvodenécaeh).

Tato kategoria zdlia nastroje odg@mvané prostrednictvom:

- kotovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podafdsiroje,

- kotovanej ceny pre identické alebo podobné nastrajehoch, ktoré sa povazuji za menej aktivne,
alebo

- iné oceaiovacie techniky, kde su vSetky vyznamné vstupyrpoialebo nepriamo pozorovéne
z trhovych adajov.

Urovei 3: Ocaovacie techniky vyuzivajdce vyznamné vstupy nepozate’né na trhu.

Tato kategoria zdha vSetky nastroje, pri ktorych agevacie techniky obsahuju vstupy, ktoré nie su
zalozené na pozorovdtg/ch Udajoch a kde vstupy nepozoroVaéena trhu mézu nfavyznamny vplyv na
ocenenie nastroja. Tato kategoriai@ahnastroje, ktoré su ocenené na zaklade kétovengjmre podobné
nastroje, pre ktoré je potrebné Patini’ vyznamnu Upravu (nepozorovEé priamo na trhu) alebo
predpoklad, aby sa ztédnil rozdiel medzi nastrojmi.

(c) Metdda efektivnej Grokovej miery

Metdda efektivnej Urokovej miery je metdéda vypo Grokovych vynosov z dlhovych cennych papierowmpoou
konStantnej miery navratnosti na zaklade obstagvaeny a dakavanych buddcich paznych tokov k datumu
obstarania.

(d) Peniaze a p#iazné ekvivalenty

Za peniaze a p@zné ekvivalenty povaZzuje Spotms’ paiaznl hotovo§ zostatky na beznych¢toch a vklady na
terminovych dtoch v bankach s pévodnou (dohodnutou) splamosio troch mesiacov.

(e) Nehmotny majetok

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlGv

Sag’ou nehmotného majetku su &psovo rozliSené naklady na obstaranie zmliv. Spol casovo rozliSuje
obstaravacie naklady na zmluvy o sds,é@m tieto néklady predstavuju vyplacané provizieospedkovattom

a organizatorom siete sprostredkoVatesds. Priame obstaravacie naklad¢asovo rozliSujd, a to maximalne do vysky,
v ktorej sa predpokladéa ich navrattigsbudicich vynosov suvisiacich s tymito zmluvami.

Spolanog’ vyplaca provizie za sprostredkovanie zmlav o suesiredkovattom sds na zaklade tzv. ,zasluhového
principu® a nie prostrednictvom zalohovych platiep,tieto provizie s vyplatené po zapise zmluwy registra zmlav

o starobnom déchodkovom sporeni vedeného Socidpmstoviiou. Vyplatené provizie st vykazané akasovo
rozlidené naklady na obstaranie zmlav. V pripadeehto vydavok nedia poziadavky na aktivovanie v zmysle IAS 38
(pravdepodobna’s ze prinesie v budlcnosti Spdfmsti ekonomicky Gzitok je nizka, pripadne nie feimo priraditény

ku konkrétnej zmluve o sds), je&avany v pinej vySke do nékladov v obdobi jeho Jgaania.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmllv, kiGréykazané vdiovnej zavierke, predstavuji tas’ vyplatenych
provizii za sprostredkovanie zmlav o sds, kiasovo prinalezi buddcim obdobiam.

Spola:nog’ pravidelne (ku 8lu, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka) testujgasovo rozliSené naklady na obstaranie
zmlav na zniZzenie hodnoty (angl. impairment teBt). teste na znizenie hodnoty majetku sa uskuwfe tzv. test
navratnosti (angl. recoverability test), pri ktor@a posudzujesi vydavky, vynaloZzené na jednu zmluvu o starobnom
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déchodkovom sporeni budd v budicnosti pokryté @fiin vyplyvajdcimi z tejto zmluvy, pfom pri teste sa vychadza
z diskontovanych odhadovanych buducichigimych tokov (vratane administrativnych naklad®iyisiacich s touto
zmluvou. V pripade, Ze odhadované budlce prijmgizSie ako vynalozeny vydavok, tento rozdiel jétauany v pinej
vySke do nakladov.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv sasofipinerovnomerne. Neodpisadas’ sa stanovuje pouzitim
koeficienta rovnajiceho sa podielu sumy budUciclorisgforokov k siétu vSetkych (minulych aj buducich)
sporitdorokov z aktivnych zmlav. Budlce spofibeoky sa stanovuju na zaklade aktuarskych predgokl@ budicom
vyvoji kmena. Pri zaniku zmluvy sa vykona jednorazovy odpisjaeeodpisansjasti.

Casové rozliSenie obstaravacich nakladov je zalohangelinearnej schéme, ktora zabémpe umorenie obstaravacich
nakladov pdas zostavajucej doby do odchodu do ddéchodku jeighiotl klientov (priemerny vek klienta v roku 20061b
35 rokov a priemerna zostavajuca (nediskontovanépdio konca sporenia bola 27 rokov. V roku 200Bpiemerny
vek klientov 34,35 rokov a priemerna zostavajucadigkontovana) doba do konca sporenia bola 27,&bvjo
Amortizatna schéma zdhadiuje atakdvand umrtnas a pravdepodobnésprestupu klienta do inej déchodkovej
spravcovskej spotmosti @alej len ,DSS*). Pri amrti alebo prestupe klienta thej DSS su obstaravacie naklady
prislichajice k danej zmluve umorené okamzZite.cPsat amortizéna doba méze pré&dt alebo skrati v zavislosti od
buducej skuténej imrtnosti a miery prestupov medzi DSS.

Ostatny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny majetok sa vykazuje v cene olstgraznizenej o opravky a odpisuje sa rovnhomernéagpo
odhadovanej doby pouZiteosti, prevazne 8 rokov. &ig'ou obstaravacej ceny nehmotného majetku si dialse
vydavky vynalozené v suvislosti s pripravou majatlyeho zamy&né pouzitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a dobaipania su prehodnocované kazdy rok.

() Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia (hmotny majetok) skazajli v cene obstarania znizenej o opravky a afipisa
rovnomerne p&as odhadovanej doby poufibesti takto:

Druh majetku Odhadovana doba pouZziténosti
Stroje, pristroje a zariadenia 4 — 6 rokov
Inventar 6 rokov
Ostatny majetok 4 - 6 rokoy

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktora jetakaobstarany, a naklady suvisiace s obstaramdypr;iklad naklady
vynaloZené na dopravu, poStovné, clo, proviziu, ek naroku na odget.

Néaklady na rozSirenie, modernizaciu a rekonstruk@duice k zvySeniu vykonnosti, kapacity, aleldndosti zvySuju
obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady nadpieku, GdrZzbu a opravy s&tdju ako naklad beznéhatdvného
obdobia.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a dobaipania su prehodnocované kazdy rok.

(@)  Znizenie hodnoty majetku

Indikatory znizenia hodnoty majetku sa prehodnoguwjkazdému datumu, ku ktorému je zostavovaiiéuna zavierka.
K zniZzeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak apdsbbjektivny dékaz zniZenia hodnoty, ktora jelegikom jednej
alebo viacerych udalosti, ku ktorym doSlo po preotnvykazani majetku a takato udalasa vplyv na odhadované
budlce p#azné toky z majetku.

Hodnota majetku je znizend, ak jekwa¥na hodnota prevySuje jeho navratni hodnotu (aagbverable amount).

(h) Zamestnanecké pozitky
Kratkodobé zamestnanecké pozitky
Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuji pziebglatené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktaeslgizili za

ich pracovn(&innog’ poskytnuti Spoknosti v beznom obdobi a v predchadzajucich obdbbjacétane odhadu narokov
za dovolenku newerpanu ku du, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka).
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Prispevkovo definované déchodkové plany

Naklady na prispevkovo definované dochodkové plangdstavuju prispevky zamestnavatedo inych finatinych
institacii (napr. doplnkovych déchodkovych spsilosti) a su &tované ako naklad vtedy, ®esu tieto prispevky
uhradené. Spotmosti okrem povinnosti uhradzarispevky nevznika ziaden dihodoby zavazok anirpmg’ vyplaca
svojim zamestnancom akykeek déchodok.

Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok Spolonosti vyplyvajaci z dlhodobych zamestnaneckych @, inych ako déchodkové plany, predstavuje
odhad stasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zdsliza pracu vykonand vbeznom obdobi
a v predchadzajucich obdobiach. Dlhodobymi zamesttiaymi pozitkami sU pozitky pri prilezitosti pracgch

a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmyslerak. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodatech pozitkov pri
odchode do dbéchodku, ktoré Spaios’ poskytuje. Zavazok je vygdany metddou projektovanych jednotkovych
kreditov pre kazdého zamestnancag@m je diskontovany na jeho &snu hodnotu. Diskontna sadzba pouzitd na
vypoet sikasnej hodnoty zavazku je odvodena z vynosovej kritltnych dlhopisov kurdl, ku ktorému sa zostavuje
Gctovné zavierka.

0] Zavazky
Zavazky sa £tuju v nominalnej hodnote.
)] Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma Sgolog’ sltasni zmluvnd alebo mimozmluvnd povintioktora je vysledkom
minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastéyéok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno wapdahlivy
odhad vékosti povinnosti.

Suma, vykazana ako rezervagf®najpresnejsim odhadom vydavku, pozadovanéhooaanie stasnej povinnosti ku
diu, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka, p¥om sa bert do Uvahy rizika a neistoty, ktoré sajtykezervy. Ak sa
vySka rezervy stanovuje pouzitimiagnych tokov na urovnanie &snej povinnosti, jejdiovnou hodnotou je gasna
hodnota tychto peznych tokov.

Ked” sa nahrada niektorych alebo vSetkych ekonomickiitkov, pozadovanych na vyrovnanie rezerviakdva od
tretej strany, nahrada by sa mala vyltaztedy, ak je isté, Ze nahrada bude prijatd a snahwady mozno sgehlivo
stanovi.

(k)  Zdanovanie

Dai z prijmov Spolonosti bezného roka zata splatnu a odloZenu tla

Splatn& da z prijmov sa &tuje do nakladov Spodmosti v obdobi vzniku d@vej povinnosti a vypétava sa zo zékladu
vyplyvajaceho zo zisku zaétovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upravenyimopitated’né a odpéitatd’né polozky
z titulu trvalych a deasnych Uprav devého zakladu, demvych ’av a umorenia straty.

Odlozenda d& sa stanovi pdé stivahovej metddy zo vSetkych¢denych rozdielov medzictovnou hodnotou majetku a
zavazkov aich ocenenim nandaé (Eely. Na vyislenie odlozenej d@vej poltadavky/zavazku sa pouzivaju platné
daiové sadzby. Odlozené ittavé poliadavky v suvislosti s umorenymiita/ymi stratami a inymi diasnymi rozdielmi
sa vykazuju vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Spr&kdowspolonos’ bude schopna realizavaodlozené di#ové
poh’adavky v buddcnosti.

Odlozena da sa @&tuje natarchu alebo v prospechtav vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom nalegiok
hospodarenia, okrem pripadovdksuvisi s polozkami, ktoré s&taju priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj odidze
dai Gétuje do vlastného imania avykazuje sa vo vykazendexného vysledku, avSak bez vplyvu na vysledok
hospodarenia.

Odlozené diaové poltadavky a zavazky sa zafitavaju, ak existuje uplatniteé pravo na zagitanie splatnej devej
pohadavky so splathym davym zavazkom za predpokladu, Ze ich vyrubil tety idanovy Urad a Spravcovska
spolainog’ planuje uhradisvoje splatné devé polfadavky a zavazky distej vyske.

)] Funké&néd mena a mena, v ktorej je zostavenaétovna zavierka

Funkina mena predstavuje menu primarneho ekonomickésirpdia, v ktorom Spotmos’ vykonava svoje aktivity.
Funkina mena a mena, v ktorej je zostavettavna zavierka Spotmosti, je euro (EUR)

13



Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spd., a )
Uctovna zavierka zostavena gadMedzinarodnych Standardov firiamého vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2009 do 31.12.2009

(m) Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa tku uskut@nenia @tovného pripadu pregtavaju na euro kurzom
uréenym v kurzovom listku Eurdpskej centralnej banky.

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene saily Bu ktorému sa zostavujétavna zavierka, preg@tavaji na euro
kurzom utenym v kurzovom listku Eurépskej centralnej bankstnym ku diu, ku ktorému sa zostavujeitvna
zavierka, a &uju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

(n)  Uttovanie o poplatku za spravu fondov, vedenie déché&dvych G&tov sporitePov a za zhodnotenie majetku
v déchodkovom fonde

Vynosy Spol@nosti tvoria najma odplata za spravu déchodkovyeiddv, odplata za vedenie osobnych déchodkovych
Uctov sporitéov a odplata za zhodnotenie majetku v déchodko¥gntioch, na ktoré ma Spdieos’ pravo v zmysle § 63
zakona o sds.

Odplata za vedenie osobnych déchodkovyétovi predstavuje 1% zo sumy meésého prispevku pripisaného néetl
déchodkového fondu.

Odplata za spravu dochodkového fondu je stanoveéwm (§025% priemernej meseej Cistej hodnoty majetku
v déchodkovom fonde.

Spolanog’ v zmysle novely. 137/2009 zakona o sds ma zaipyravo nacerpanie odplaty za zhodnotenie majetku
v déchodkovom fonde, a to za jeden mesiac sprawysie 5,6% z jednej Sestiny zhodnotenia majetkidehodkovom
fonde za sledované obdobie. Sledovanym obdobim asately zakona o sds rozumie poslednychtSes sebe
nasledujucich kalendarnych mesiacov,cpm prvé sledované obdobie ¢aéo plynd 1. jala 2009. Ztohto titulu
Spolanog’ prvy krat zétovala tento druh odplaty za mesiac december 2Q@plata za zhodnotenie sa Spwlosti
vyplaca z garamého @tu déchodkového fondu.

Vynosy su z@tované do obdobia, s ktorym vecn&aovo sivisia.
Zmeny v legislative gas roku 2009

Dna 11. 3. 2009 bola Narodnou radou SR schvalendatesiom legislativnom konani novelal37/2009 zékona o sds,
ktora zaviedla do systému SDS Styri zasadné zmeny:

1. zniZenie maximalnej vySky odplaty za spravu décleéko fondu z 0,065% na 0,025% priemernej rresa
¢istej hodnoty majetku v déchodkovych fondoch,

2. zavedenie nového typu odplaty — odplaty za zhodetmajetku v déchodkovom fonde vo vySke max. 5,6%
z jednej Sestiny zhodnotenia majetku v déchodkoYonde za sledované §eses&né obdobie (prvé zalo
plynt od 1.7.2009),

3. implementécia novych typov rizik a to v podobe wmstndoplnenia chybajicich prostriedkov z vliastngdhojov
Spolanosti v pripade, ak vlastna vykontoddchodkového fondu je na sledovanom obdobi neumtia
zavedenie povinnosti porovnavania vykonnosti (redpzenia majetku) doéchodkového fondu s refénen
hodnotou (resp. zlozenim refeteej hodnoty) prisluSného déchodkového fondu definej Narodnou bankou
Slovenska (resp. Statitmi déchodkovych fondov),

4. zavedenie gara@ného @tu dbéchodkového fondu suvisiace s technickym rig8epredchadzajlcich dvoch
aspektov.

Uvedené zmeny su platné od 1.7.2009
(0) Klasifikacia zmlav

Zmluvy o sds, uzatvarané s klientmi, nepredstazajluvy prenasajiuce vyznamné figag ani poistné rizika, a preto ich
Spolanog’ klasifikuje ako servisné zmluvy pbal IAS 18.
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Uctovna zavierka zostavena gadMedzinarodnych Standardov firiamého vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2009 do 31.12.2009

C. VYZNAMNE PREDPOKLADY A ANALYZA CITLIVOSTI NA ZMENU
PREDPOKLADOV

Novela ¢. 137/2009 zakona o sds priniesla niédm vyznamnych zmien najma v oblasti hospodareniehddkovych
spravcovskych spotmosti ("alej len ,DSS*), ktoré su blizSie popisanéasti D, v bode 22.

Spolanog’ ku koncu roka 2009 usudila, Ze v pripade znizewplaty za spravu déchodkového fondu na 0,025%
priemernej mesaej Cistej hodnoty majetku v déchodkovych fondoch ake pyipade zavedenia odplaty za zhodnotenie
majetku v déchodkovom fonde ide o udaledegislativnom prostredi, ktora ma vyznamny vphasodhadované budtce
penazné toky finatiného majetku €asovo rozliSovanych nakladov na obstaranie zmlUgluMde s IAS 36 Spaloos’
podrobila tento majetok testu na znizenie hodriad, sa toto zniZzenie prejavilo ako rozdiel med#ovnou hodnotou
majetku a stasnou hodnotou odhadovanych budicichagaych tokov, diskontovanych aktualnou Urokovouzbad
predstavujucou naklady na vloZeny kapital. Navrdindnota predstavuje hodnotu z pouzivania (anglevia use).

V kalkuléacii odhadovanych buddcich if@nych tokov bol pouzity predpoklad stornovanosffal§ich obdobiach vo
vyske 0,5% (1 % v kalkulacii roku 2008), ktory katualizovany a zosuladeny so skirtgmi paitami odchadzajacich
klientov (ako je uvedené v nasledujucom odseku)opr v predmetnej kalkulacii sa v buducnosti ¢@d@valodalSie
otvorenie systému sds.

Od 15.11.2008 do 30.06.2009 mali sporitelia moZmystlpt’ zo systému SDS.

Tato okolonos nemala zasadny vplyv na & sporit€ov v spravovanych déchodkovych fondoch, ani na uysiajetku
pod spravou, nako bolo evidovanych 20 861 spotite Spravcovskej spodmosti, ktori péas tohto obdobia vystupili
z déchodkovych fondov spravovanych sgoles’ou ¢o predstavuje iba 4,8 % z celkovéhafposporitéov Spol@nosti.
Pri prvom otvoreni systému SDS v obdobi od 1.1.26806830.6.2008 odiSlo z déchodkovych fondov sprangech
spolainog’ou celkom 33 417 sporitev.

Spolanog’ pouzila pri diskontovani g@znych tokov pri aktualnom odhade znizenia hodnmjetku sadzbu 8% (7,6%
v roku 2008), ktora zodpoved#&akavanej navratnosti prostriedkov vloZzenych dotmkélso imania (angl. cost of equity)
a je v stlade s momentélnymiakéavaniami kongného akcionara (nezata riziko krajiny).

Predpokladané zhodnotenie fondov v budicnosti péduzkalkulacii pre rok 2009 bolo 1% (1 % v kalkeilav roku
2008). Predpokladané naklady na zmluvu sa pohyboual5,6 EUR v roku 2010 do 13,28 v roku 2017 k@kulacii pre
rok 2008 boli tieto naklady 16,27 EUR v roku 2008adej v intervale od 15,6 v roku 2010 do 13,28ku 2017)

Na zaklade vysledkov testu bolo znizenie hodnoghpdnotené (angl. reversal of imparment loss) avugmé o 113 tis.
EUR.

Analyza citlivosti vysledkov testu na znizenie hotinje uvedena v nasledujucej téike.

ukazovatd’/zmena parametra Bez zmeny Disk. sadza +1PB Naklady +10% | Vynosy fondu.-0.5PH|
Impairment-stav 5 037 6 820 6 797 7 663
Impairment-%zmena 0% 35,39% 34,91% 52,11%

Vynosy fondu
ukazovatd’/zmena parametra Bez zmeny Disk. sadza -1PB Naklady -10% +0.5PB
Impairment-stav 5037 2870 3277 2 251
Impairment-%zmena 0% -43,02% -34,95% -55,32%)

Vysvetlivky:Bez zmeny=Btovna hodnota, PB=percentuélny bod
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Uctovna zavierka zostavena gadMedzinarodnych Standardov firiamého vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2009 do 31.12.2009

D. POZNAMKY K POLOZKAM VYKAZU FINAN  CNEJ POZICIE A
VYKAZU KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

1. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktara pg#azi a pgaznych ekvivalentov k 31.12.2009 a k 31.12.2008akéto:

31.12.200¢ 31.12.2008

(vtis. EUR)  (vtis. EUR)

Pokladnéna hotovos 4 0
Bezné ity v bankach 302 242
Terminované &ty v bankéach splatné do 3 mesiacov 5901 3986
Ceniny 6 5
Spolu 6213 4 233

Spravcovska spotmos’ ma zriadené beznéty vedené v EUR a cudzich menach u svojho depezitdratra banka a.s.

2. POHLIADAVKY ZO STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

Struktira pobadavok k 31.12.2009 a k 31.12.2008 je takato:

31.12.200¢ 31.12.2008

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

PoHadéavky v@i sporitd’lom z odplat za spravu 225 444
PoH’adavky v@i sporitd’om z odplat za vedenigtov 0 0
PoH’adavky v@i sporitd’om z odplat za zhodnotenie 36 0
PoH’adavky v@i sprostredkovat®m starobného déch. sporenia 18 0
Poskytnuté preddavky 3 52
Ostatné pofadavky 0 1
Spolu 282 497

Polradavky zo starobného déchodkového sporenia pragétamajméa pohadavky z poplatkov za spravu, poplatkov za
vedenie dtov sporitéov a poplatkov za zhodnotenie majetku vo fondottrésu v sprave Spalposti.

Na poltadavku vai sprostredkovatiom starobného déchodkového sporenia vo vySke 35&tR a pofadavku z titulu
poskytnutého preddavku vo vySke 139 tis. EUR Spag’ vytvorila v roku 2008 100%-n0a opravnl polozku. dku
2009 rozpustila tato opravna polozku vo vySke 16 &UR z titulu inkasovanych uhrad. V téke sU predmetné
poh’adavky vykdzané uz znizené o tieto opravné polozky.

K 31.12.2009 boli vSetky pdhadavky kratkodobé.

U¢tovna hodnota pdladavok nie je vyznamne odlidna od ich redlnej hbdno

3. POHIADAVKA ZO SPLATNEJ DANE

Struktara polozky pdadavky zo splatnej dane k 31.12.2009 a k 31.12.3ea8akato:

31.12.200¢ 31.12.2008

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Poskytnuté preddavky na splatnGdaprijmov 61 126
Iné daiové preplatky 0 0
Spolu 61 126

Preddavky na splatnt la prijmov predstavuji zrazkovuitla vynosov z terminovanych vkladov.
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4. OSTATNY MAJETOK

Struktira polozky ostatny majetok k 31.12.200934 K.2.2008 je takéto:

31.12.200¢ 31.12.2008
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Naklady buducich obdobi 65 171
Poskytnuté preddavky na nakup majetku 0 42
Ostatny majetok 27 6
Spolu 92 219
5. FINANCNY MAJETOK DRZANY NA PREDAJ
Struktira finatiného majetku k 31.12.2009 a k 31.12.2008 bola takat
(v tis. EUR)
Nominalna Realna Rozdiel
Emisna s Pocet Obstara- hodnota  Amortizovana amortizovanej
NA hodnota v Splatnog’ - .
azov CP EUR mena kusov  vaciacena k31.12.2009 hodnota a trhovej hodnoty
SK Statny
dlhopis 207 3319,40 EUR 8.2.2010 1950 6 158 6 472 6 454 27
Spolu 6 472 6 445 27
Nominalna Reélna Rozdiel
N4 eI Emisna Splatnog’ Pocet Ol_Jstara- hodnota  Amortizovana amor_tlzovanej
azov CP EUR mena kusov vaciacena k31.12.200¢ hodnota a trhovej hodnoty
SK Statny
dlhopis 207 3319,40 EUR 8.2.2010 1950 6 158 6224 6192 32
Spolu 6 224 6 192 32

Pre dlhopis z kategérie dené na predaj neexistoval, resp. nebol zverejndrovy kurz k 31.12.2009, preto bola pre
vypocet realnej hodnoty k 31.12.2009 pouzitd metddaadiskvaného cash flowgigta sidasna hodnota). Prislusna
diskontna sadzba 0,328% pre v§pbdiskontovaného cash flow pre Statne dlhopisy lmbhnovena metédou linearnej
aproximacie prislusnych arokovych sadzieb zo swapegnosovej krivky.

V nasledujucej tallike st pohyby v polozke otevacie rozdiely z precenenia cennych papiergemnych na predaj gas
rokov 2008 a 2009:

(v tis. EUR)
Ocaiovacie rozdiely k 31.12.2008 32
OdlozZena dak ocaiovacim rozdielom k 31.12.2008 6)
Ocaiovacie rozdiely po zdaneni k 31.12.2008 26
Zmena v ocgovacich rozdieloch pgas 2009 5
Zmena v odloZenej dani k at@vacim rozdielom pias 2009 1
Celkovy vplyv na komplexny vysledok (4)
Ocaeaiovacie rozdiely po zdaneni k 31.12.2009 22

Cela hodnota finameho majetku weneho na predaj k 31.12.2009, resp. k 31.12.20@8&rdena, v ramci kategorizicie
finan¢nych néstrojov pdih ukenia realnej hodnoty (#i¢ag’ o finartnom majetku Wasti B) do Urovne 2.

6. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav vo ery&k 063tis. EUR (k 31.12.2008 vo vyske 29 289 tis. EUR)
predstavuju zostatkovl hodnotu aktivovanych pridvisprostredkovat®v a organizatorov siete sprostredkotate
starobného déchodkového sporenia, kt@govo prindlezi buddcim obdobiam.
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za obdobie od 1.1.2009 do 31.12.2009

Prelfad o zmene stawtasovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav:

2009 2008

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Stav k 1.1. bez zniZenia hodnoty 34 439 39372
ZniZenie hodnoty k 1.1. (5 150) (7 693)
Stav k 1.1. 29 289 31679
Prirastok za obdobie 427 433
Amortizacia za obdobie (3 766) (5 366)
Znizenie straty zo zniZzenia hodnoty 113 2 543
Stav k 31.12. bez zniZenia hodnoty 31100 34 439
ZniZenie hodnoty k 1.1. (5037) (5 150)
Stav k 31.12. 26 063 29 289

Strata zo zniZenia hodnoty (édvana v minulych obdobiach) bola znizena na z&lgaledku impairment testu (i
¢a¥’ B, odsek o vyznamnych predpokladoch).

7. INY NEHMOTNY MAJETOK
Struktdra iného nehmotného majetku k 31.12.20Gha pohyby za rok 2009:

Ostatny nehmotny

Softvér majetok  Nezaradeny majetok Spolu

(v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)
Obstaravacia cena
1.1.2009 2 297 408 502 3207
Prirastky 0 0 603 603
Ubytky (35) 0 0 (35)
Prevody 1105 0 (1 105) 0
31.12.2009 3 367 408 0 3775
Opravky
1.1.2009 1058 206 0 1264
Amortizacia 182 109 0 291
31.12.2009 1240 315 0 1555
Zostatkova hodnota
31.12.2008 1239 202 502 1943
31.12.2009 2127 93 0 2220
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Struktdra iného nehmotného majetku k 31.12.20G$a pohyby za rok 2008:

Softvér  Ostatny nehmotny majetok Nezaradeny majetok Spolu

(v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)
Obstaravacia cena
1.1.2008 1577 408 92 2077
Prirastky 0 0 1130 1130
Ubytky 0 0 0 0
Prevody 720 0 (720) 0
31.12.2008 2 297 408 502 3 207
Opravky
1.1.2008 914 160 0 1074
Amortizacia 144 46 0 190
31.12.2008 1 058 206 0 1264
Zostatkova hodnota
31.12.2007 663 248 92 1003
31.12.2008 1239 202 502 1943

8. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA

Struktira tohto majetku k 31.12.2009 a jeho porgdoyok 2009:

Stroje, pristroje
Inventar a zariadenia Ostatny majetok Spolu

(v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)
Obstaravacia cena
1.1.2009 39 512 232 784
Prirastky 1 58 13 72
Ubytky 0 0 0 0
31.12.2009 40 570 245 855
Opravky
1.1.2009 (12) (377) (149) (538)
Odpisy (5) (66) (35) (106)
Ubytky 0 0 0 0
Opravné polozky 0 0 0 0
31.12.2009 (A7) (443) (184) (644)
Zostatkova hodnota
31.12.2008 27 135 84 246
31.12.2009 23 127 61 211
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Struktura tohto majetku k 31.12.2008 a jeho porgdoyok 2008:

Stroje, pristroje
Inventar a zariadenia  Ostatny majetok Spolu

(v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)
Obstaravacia cena
1.1.2008 33 452 201 687
Prirastky 9 76 45 130
Ubytky -3 -16 -14 -33
31.12.2008 39 512 232 784
Opravky
1.1.2008 -7 -275 -118 -400
Odpisy -8 -119 -44 -171
Ubytky 3 16 14 33
Opravné polozky 0 0 0 0
31.12.2008 -12 -377 -149 -538
Zostatkova hodnota
31.12.2007 26 178 83 287
31.12.2008 27 135 84 246

Poistenie
Spravcovska spotmog’ uplatiuje poistenie dlhodobého hmotného majetku do mariep&ysky 211 tis. EUR.
Poistné krytie sa ¥ahuje na riziko zdruzeného Zivlu, odcudzenia asteagho vandalizmu.

9. ODLOZENA DA NOVA POHIADAVKA

V stlade s &ovnymi postupmi su z&tovaneé tie odlozené dane, ktoré vznikli v doslegkechodnych rozdielov medzi
daiovou zakladou majetku alebo davou zakladou zavézkov a ichdiovnou hodnotou vykazanou v stvahe, avsak len
vo vySke, v akej si Spoimos’ bude mo¢ pripadni pofedavku uplatni voei budidcim (@akavanym) kladnym zakladom
dane.

Struktira odloZenej dane k 31.12.2009 a 31.12.200@Had o zmenach v beZznom a predchadzajicom obdobi:

(v tis. EUR) Pozemky, Nehmotny Cenné Daiiové  Nevykazana Spolu
budovy a majetok  papiere na straty cast’
zariadenia predaj *)
Odlozeny daiovy (zavazok) /
pohradavka 31.12.2007 (23) 1462 0 948 (1 240) 1147
Uctované vei viastnému imaniu 0 0 (6) 0 0 (6)
Uctované vei vykazu ziskov a strat 12 (483) 0 444 494 467
OdlozZeny daiovy (zavazok) /
pohradavka 31.12.2008 (11) 979 (6) 1392 (746) 1608
U¢tované vei viastnému imaniu 0 0 1 0 0 1
Uctované vei vykazu ziskov a strat 2 (28) 0 (546) 746 175
OdlozZeny daiovy (zavazok) /
pohradavka 31.12.2009 9 951 (5) 846 0 1783

(*) nevykdzan&ag’ odlozenej dane tykajuca galSich @étovnych obdobi, v ktorych Spalnos’ nepredpoklada, ze bude
vykazova' zisk, resp. bude ho tvary takej vySke, ktory nedovoli Uplny odfsi realizovanych d@vych strét.
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Kalkulacia odloZzenej dmvej polfadavky suvisi najmd so stratami, ktoré Spot®’ dosiahla a ktoré je mozné
v buducich zd#ovacich obdobiach umorotjaa so vznikom déasnych rozdielov medzi¢tovnou hodnotou a davou
zakladiou dlhodobého nehmotného majetkéasovo rozliSenych nékladov na obstaranie zmluv.

Spolanog’ podrobila tato pofadavku testu moznosti odfia z predpokladanych hospodarskych vysledkov buthici
obdobi. Vziiadom na predpokladané dosiahnuté kladné zakladg, daoré by umoznili pou#icell odlozena deova

poh’adavku, Spoléenog’ vykazala hodnotu odloZenej itevej polfadavky, o ktorej &akava, ze si éu bude mot
v buducnosti dgovy zaklad zniii, v celej vyske.

10. ZAVAZKY

Struktara zavéazkov k 31.12.2009 a k 31.12.2008kétb:

31.12.200¢ 31.12.2008
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Zavazky z poplatkov, provizii a finamych sluzieb 8 5
Zavazky va@i dodavatéom 228 290
Spolu 236 295
11. ZAMESTNANECKE POZITKY
Struktira zamestnaneckych pozitkov k 31.12.20084.k2.2008 je takato:
31.12.200¢ 31.12.2008
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Zavazky v@i zamestnancom 41 0
Zavazky z dani 16 0
Socialny fond 21 19
Ostatné zavazky 18 0
Spolu 96 19
Struktiragerpania a tvorby socialneho fondu k 31.12.20084.£2.2008 je takéato:
31.12.200¢ 31.12.2008
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Patiatoeny stav 19 15
Tvorba z nékladov Spatoosti 4 5
Cerpanie (2) €]
Spolu 21 19

12. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie Spravcovskej spiosti k 31.12.2009 bolo v pinej vySke splatené,izamé do Obchodného registra a
pozostavalo z 112 akcii, pam nominalna hodnota jednej akcie je 331 940 EtHkOva vysSke je teda 37 177 tis. EUR).
Vlastnikom vSetkych akcii je Allianz - Slovenskaigfovia a.s., Dostojevského rad 4, Bratislava, ktora drévai
100%-ny podiel na hlasovacich pravach. VSetky akoleriadne splatené akcionarom.

13. EMISNE AZIO

Emisné azio vo vysSke 22 738 tis. EUR predstavupdied medzi emisnych kurzom upisanych akcii a iocknavitou
hodnotou.

14. ZAKONNY REZERVNY FOND

Rezervny fond vo vySke 996 tis. EUR predstavujeémuoy rezervny fond, vytvoreny pri zaloZzeni Spsiosti.
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15. OSTATNE FONDY

Ostatné fondy vo vySke 12 336 tis. EUR predstayprgvzaté vlastné imanie spsimsti PDS, ktora bola k 1.3.2006

zligena so Spolmog’ou (vid’ bod A).

16. STRATA MINULYCH OBDOBI

Strata roku 2008 vo vySke 170 tis. EUR bola scméMalnym zhromazdenim Spoétwsti, ktoré sa konalo 8.6.2009.

Valné zhromazdenie rozhodlo o pt&vani straty roku 2008 n&et strat minulych obdobi.

Celkova vyska strat minulych obdobi tak k 31.122@0siahla 29 200 tis. EUR.

17. VYNOSOVE UROKY

1.1.-31.12.200¢ 1.1.-31.12.200§
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosové uroky z dlhovych cennych papierov 252 35
Vynosové uroky z beznych a terminovany¢iou 45 386
Vynosoveé uroky celkom 297 421

18. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVizli

1.1.-31.12.200¢ 1.1.-31.12.200¢
(v tis. EUR) (v tis. EUR
Vynosy z odplat v suvislosti s:
spravou doéchodkovych fondov 4197 4781
vedenim osobnych déchodkovyattay 2447 2 536
Zhodnotenim 36 0
iné poplatky 0 0
Vynosy z odplat spolu 6 680 7 317
Naklady na poplatky a provizie:
Néaklady na poplatky fondov v sprave v slvislssti
odplatou za sluzby depozitara (340) (353)
odplatou za sluzby vysporiadania a sprostrediie obchodov s CP (60) (70)
ostatné poplatky (6) (17)
Naklady na poplatky fondov v sprave spolu (406) (440)
Naklady na poplatky z distriblcie v suvislosti s:
amortizaciodasovo rozliSenych zmlav (3 766) (5 366)
provizie za sprostredkovanie — bonusy 0
naklady na odpis pbaidavok v suvislosti s proviziami 0 0
straty zo znizenia hodnatgsovo rozliSenych zmlav 0 0
z&tovanie zniZzenia hodnotiasovo rozliSenych zmlav 113 2 543
Naklady na poplatky z distriblcie spolu (3 653) (2 823)
Naklady na poplatky a provizie spolu (4 059) (3 263)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 2621 4 054

19. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY

1.1.-31.12.200¢

1.1.-31.12.2008

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Personalne naklady 1134 1227
Ostatné administrativne naklady 2 609 3 554
Amortizacia a odpisy 402 356
Spolu 4145 5 137
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Struktdra ostatnych administrativnych nakladov balaledovna:

1.1.-31.12.200¢

1.1.-31.12.2008

(v tis. EUR) (v tis. EUR
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 160 419
Audit *) 37 25
Prenajom priestorov a suvisiace naklady 146 144
Outsourcing 150 129
Kancelarske potreby, drobny majetok 20 30
Tlaciva a formulare 28 51
Pravne sluzby 85 86
Telekomunikéacie a elektronické zdroje informacii 114 111
PoStovné 178 160
Opravy a udrziavanie majetku 339 212
Naklady na call centrum 149 336
Sluzby IT 2 11
Tvorba OP k pofadavkam 0 495
Ostatné prevadzkové naklady 107 183
Naklady na marketing 635 535
Poistenie majetku 15 15
Naklady v suvislosti s prechodom na euro 83 159
Neuplatnena DPH na vstupe 361 453
Spolu 2 609 3 554
*) suma za rok 2009 zaie 2 tis. EUR za konzukaé sluzby
20. CISTE OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY
1.1.-31.12.200¢ 1.1.-31.12.200¢
(v tis. EUR) (v tis. EUR
Ostatné naklady:
manka a Skody 0 0
prevod majetku 3) (5)
Ostané néaklady spolu (3) (5)
Ostatné vynosy:
nahrady skod 1 5
prenajom priestorov a zariadeni 26 21
prevod majetku 7 4
Ostatné 17 2
Ostatné vynosy spolu 51 32
Cisté ostatné prevadzkové vynosy spolu 48 27
21. DAN A ODLOZENA DA N Z PRIJMOV
Struktira dane z prijmov:
1.1.-31.12.200¢ 1.1.-31.12.2008
(v tis. EUR) (v tis. EUR
Dai z prijmov - splatna 0 0
Dai z prijmov - odlozena 175 467
Spolu 175 467
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22. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK

Spolanog’ identifikovala v ramci svoje§innosti nasledovné rizik4, gom vypracovala postupy a sp6soby na meranie
tychto rizik.

Udaje o Gverovom riziku Spol@nosti

Pouzité spbésoby a postupy Gverového hodnotenigkdlBpoldnosti

Spolanog’ neposkytla Ziadne uUvery a neevidovala laativky po splatnosti ¥o tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojepatitara, spoknosti Tatra banka a.s., a kipou Statneho dlhopisu
Slovenskej Republiky, séria 207, splatného 8.2.2@1@reditnym ratingom A+ d{alej len ,dlhopis®). Dlhopis ma
investeény rating, s minimalnou pravdepodobtios default-u.

Spola&nog’ evidovala vyznamn( koncentraciu Uverového rizikai vdepozitarovi Tatra banka a.s., ato z dévodu
ustanoveni §101 ods. 3 zakona o sds. Zavedeniagmspre zabezgenie akceptovanej koncentracie Gverového rizika
nebolo z tychto dévodov realizované.

Udaje o trhovych rizikach Spolanosti

a) urokové riziko

Na zéklade realizovanych operacii bola zljaatu trhovych rizik Spolmog’ vystavena riziku zmeny Grokovych mier.

Postupy zabezpenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhoviiddkovych mier

Vzhr'adom na to, Ze Spalnog’ realizovala najmé depozitné operacie na medzibakatrhu, nevyuzivala nastroje na
obmedzenie rizika zmeny drokovych mier.

Postupy a metddy merania Urokového rizika

Spola:nog’ kvantifikuje Urokové riziko na mes&aej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (dueaa@onvexita, posun
vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny Grokovyeier Spolénog’ sleduje duraciu a posun vynosovej krivky o jeden
béazicky bod ¢alej ,BPV*). Vzhradom na spbsob a rozsah zabéep& sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych
urokovych mier bola citlivadmajetku na zmenu Urokovych mief’'wd nizka. Z poliadu Urokového rizika bola v hlavnej
miere vystavena riziku zmeny 2 tyialej irokovej sadzby.

Riziko zmeny Urokovej sadzby
Spolanos’nema Ziadne zavazky, ktoré by boli &oé.
Urogeny majetok zafiia nasledovné polozky:
- bezné dty vo vySke 302 tis. EUR (Urok je nevyznamny),
- terminované vklady vo vySke 5901 tis. EUR (zo%tato 31.12.2009 bol uk@ny priemernou sadzbou
0,48% p.a.; k 31.12.2008 to bolo 2,05% p.a.), wésttatné v januari 2010 .
Z uvedeného vyplyva, Zze Spélmg’ nie je vystavena vyznamnému Urokovému riziku.
Zmena Urokovej sadzby ma vyznamny vplyv na vysletistu na znizenie hodnotgasovo rozliSenych obstaravacich
nakladov, ké’Zze sa test vykonava prostrednictvom diskontovamdiiedovanych buducich feznych tokov. Analyza
citlivosti pre tento majetok je uveden&asti B).

b) menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét fin&mého nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.
Spolanog’ méa vsetok majetok aj zavazky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Zze Spélmg’ nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.

24



Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spd., a )
Uctovna zavierka zostavena gadMedzinarodnych Standardov firiamého vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2009 do 31.12.2009

Udaje o riziku likvidity Spolo énosti

Kazda operéacia suvisiaca s pohybom vlastnych zdrSjordvcovskej spotmosti sa odsuhlasuje tak, aby Spravcovska
spolainog’ bola schopna pltizavazky zo svojsjinnosti.
Spola:nog’ takisto podlieha zakonnym poZiadavkam kapitalgveneranosti v zmysle poziadaviek zakona o sds.

Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zavazkov a schopnasirady Uréenych zavazkov v termine splatnosti za akceptémate
cenu predstavuju dblezité faktory pri posudzovakiidity Spravcovskej spolmosti a rizika spojeného so zmenami
urokovych sadzieb a vymennych kurzov.

V tabu’ke sa uvadza analyza majetku a zavazkov Spokii poda prisluSnej zostatkovej doby splatnosti kiud
zostavenia €tovnej zavierky az do zmluvného datumu splatnosti:

Na poZziad. laz3 3mes.azl laz5 Viac ako5 Nedefi-
adolmes. mesiace rok rokov rokov nované Spolu
(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.

K 31.12.2009 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a g@zné ekvivalenty 6213 0 0 0 0 0 6213
Pohradavky zo starobného
déchodkového sporenia 282 0 0 0 0 0 282
Finarény majetok drzany na predaj 0 6472 0 0 0 0 6 472
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 0 211 P11
Casovo rozlisené naklady na obstaranie
zmlav 0 0 0 0 0 26 063 26 063
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 0 2220 2 2p0
Polradavka zo splatnej dane 0 0 61 0 0 0 61
OdloZené di#gova polfadavka 0 0 0 0 0 1783 1783
Ostatny majetok 10 8 63 1 0 10 92
Majetok spolu 6 505 6 480 124 1 0 30 287 43 397
ZAVAZKY
Zavazky 236 0 0 0 0 0 236
Zamestnanecké pozitky 75 0 0 0 0 21 96
Z&avazky spolu 311 0 0 0 0 21 332
Aktudlny rozdiel 6194 6 480 124 1 0 30 266 43 065
Kumulovany rozdiel 6 194 12 674 12 798 12 799 12 799 43 065

Na poZziad. laz3 3mes.azl laz5 Viac ako5 Nedefi-

adolmes. mesiace rok rokov rokov nované Spolu

(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.

K 31.12.2008 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a g@zné ekvivalenty 4233 0 0 0 0 0 4283
Polradavky zo starobného
déchodkového sporenia 497 0 0 0 0 0 497
Finartny majetok drzany na predaj 0 0 0 6224 0 0 6 224
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 0 246 P46
Casovo rozlisené naklady na obstaranie
zmlav 0 0 0 0 0 29 289 29 289
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 0 1943 1943
Polradavka zo splatnej dane 0 0 126 0 0 0 126
Odlozené d&ova polfadavka 0 0 0 0 0 1608 1608
Ostatny majetok 6 6 196 11 0 0 219
Majetok spolu 4736 6 323 6 235 0 33 086 44 386
ZAVAZKY
Zavazky 295 0 0 0 0 0 295
Zamestnanecké pozitky 0 0 0 0 0 19 19
Z&avazky spolu 295 0 0 0 0 19 314
Aktudlny rozdiel 4441 6 323 6 235 0 33 067 44 073
Kumulovany rozdiel 4441 4 447 4770 11 005 11 005 44 073
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Kapitalova primeranos

Spolanog’ podlieha zdkonnym poZziadavkam na potrebu kapigl@rimeranosti vlastnych zdrojov, fom na jej
posudenie sa pouziva nidko H'adisk v sulade s plathym zakonom o sds a vyhlaBisic.101/2008.

Spolainog’ k 31.12.2009 a k 31.12.2008, aj¢ps rokov kottiacich sa tymito datumami, Bpla v3etky poZiadavky na
kapitalova primerana’s

Nasledujluca talika zobrazuje Struktaru kapitalovej primeranosti I8poosti v zmysle platnej legislativy k 31.12.2009
ak 31.12.2008:

31.12.200¢  31.12.2008
(vtis. EUR)  (vtis. EUR)

Vlastné zdroje déchodkovej spravcovskej spalsti

Zakladné vlastné zdroje 40 823 42 103
Dodatkové vlastné zdroje 0 0
Odpasitate’né polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 40 823 42 103
Likvidny majetok déchodkovej spravcovskej spol@nosti 12 413 10 453
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 911 779 692 999
Y, v8eobecnych prevadzkovych vydavkov za rok 2008 1548 1926

A. Minimalny limit likvidného majetku (odvodeny adajetku v
spravovanych fondoch) 0,50% 0,50%

Udaj o splneni 1,38% 1,53%

B. Minimalny limit vlastnych zdrojov (odvodeny od
prevadzkovych vydavkov) 25% 25 %

Udaj o splneni 2637,14% 2186,03%

Riziko doplacania do majetku déchodkovych fonddastnych zdrojov Spataosti

Od 1.7.2009 je &inna novela zakona o sds, ffadktorej déchodkové spravcovské spgolosti (dalej len ,DSS*) sl
povinné sledové vykonnos svojich déchodkovych fondov v ramci 6 m&sého horizontu, a tito vyhodnocovaa
mesd&nej baze. V pripade kladného vynosu su opravnemétava’ novy typ odplaty (odplata za zhodnotenie), avsak
v pripade poklesu hodnoty majetku spravovaného dond predmetnom 6 meSsom obdobi sU povinné rozpusti
zodpovedajucdiastku na garamom &te déchodkového fondu, a ak ten je nedostatptak aj doplati prislusny objem
prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Z tychto dévodov bola v priebehu roka 2009 kompéexmehodnotend investia stratégia jednotlivych déchodkovych
fondov pod spravou Spdainosti s vyznamnymi dopadmi na portfélio arisk nimant, s cibom dosiahntl pre
sporitd’ov ¢o najvyssi vynos pri dodrzani zakonnych limitovaamienok, predovSetkym dosiahnutia kladnej vykotinos
na kazdom 6 mesaom horizonte. Tieto ciele Spaloos’ nadia striktnym riadenim duracie fondov, nizkej kredjtn
expozicie, urokového rizika a vgénim menového rizika.
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23. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Suahrn transakcii Spravcovskej spaiosti vai podnikom v skupine a Wb ostatnym spriaznenym osobam a Struktira
majetku a zavazkov z transakcii so spriaznenyntas je v nasledovnej tabtke:

31.12.2008 31.12.2009
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Majetok
Obchodné pofadavky:
Allianz SE 6 0
ASP 2 0
Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. —djn priestorov 2 0
spravované fondy — odplaty za spravu , vedetiiewia zhodnotenie 261 444
Spolu 271 444
Zavazky
ASP 5 0
Predstavenstvo 13 0
Spolu 18 0
Struktira vynosov a nékladov z transakcii so spgagmi osobami:
2009 2008
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosy
Prevadzkové vynosy:
ASP — nahrady Skéd 1 4
Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. —djan priestorov 26 21
spravované fondy — odplaty za spravu, vedetiewia zhodnotenie 6 680 7 317
Spolu 6 707 7 342
Naklady
Prevadzkové naklady:
ASP — najom priestorov, marketingové aktivity 258 184
Allianz SE 9 14
Predstavenstvo — mzdy a odvody 313 301
Spolu 580 499

24. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovska spoémos’ méa vyznamni koncentraciu majetku k 31.12.2009.4232008 véi Tatra banka a.s., ktora je
depozitdrom fondov v sprave Spahosti a to z dovodu ustanoveni §101 ods. 3 zdkosdso Zavedenie postupov pre
zabezpé&enie akceptovanej koncentracie Gverového rizikaleeb tychto dovodov realizované.

25. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

V ramci beznej obchodnegjnnosti Spravcovska spaloos’ nevstupuje do finamych operécii, ktoré nie su zadvané
v ramci vykazu finadénej pozicie, a ktoré sa ozhgl ako podsivahové finané nastroje. K 31.12.2009 a 31.12.2008
Spravcovska spotmog’ neevidovala Ziadne podslvahové polozky.

Spolanog’ k 31.12.2009 ani k 31.12.2008, aniéps tychto rokov, neevidovala vo svojom portféliadie derivaty.

Vzhradom na novelu zakona o sds Sgolig” garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov vadfich, ktoré su pod jej
spravou — W’ bod 22 ¢ag’ ,Riziko doplacania do majetku déchodkovych fondovliastnych zdrojov spolmosti“. Ako
sa v uvedenefasti D dalej piSe, Spoknog’ reStrukturalizovala investé portfdlio v spravovanych fondockiim
maximalizovala pravepodobnbslosiahnutia pozitivneho zhodnotenia prostriedkovfandoch na sledovanom obdobi.
Z uvedného dbévodu nevykazuje v tejttiavnej zavierke ziadne garancie.

V Spolanosti prebieha v sasnosti daova kontrola. Zavetmy protokol nebol doposiapredloZzeny, ale Spatoos’
nea:akava ziadne dodatné dane ani pokuty.
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Nakd’ko mnohé oblasti slovenskéhoridaého prava doteraz neboli dostate overené praxou, existuje neistota v tom,
ako ich budu di#ové organy aplikova Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikava zanikne az potom, &ebudud
k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidiberpretacie prislusnych organov.

26. OSTATNE DOPLNUJUCE INFORMACIE

Spola:nog’ analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych fingoh a kapitalovych trhoch a jeho mozny dopad na:

e obchodné aktivity Spolmosti, ato aj v slvislosti so schoptims Spol@nosti aj nd’alej pokr&ova’ vo svojej
¢innosti (tzv. going concern);

» jednotlivé polozky vykazané v predkladanéfavnej zavierke, predovSetkym z galdu adekvatnosti ich ocenenia,
zohradnenia neistoty slvisiacej s uskitenymi odhadmi a z toho vyplyvajlcej pripadnej \gimmej chyby v tejto
Gstovnej zavierke; a

* vyznamné rizika (Gverové riziko, riziko likvidity pod., tak ako su blizSie popisanéasti 24) a neistotu spojenu
s analyzou vplyvu zmeny predpokladov ovgiyjicich dopad uvedenych rizik.

Z kratkodobého Fadiska vedenie Spalnosti aGakava zvySenu volatilitu v trhovych cenach fitaého majetku
Spravcovskej spotmosti aj fondov v jej sprave. e vysSka poplatkov je odvodena od hodnoty majetigprave
prislusného fondu, volatilita cien ovplyvni aj viggoplatkov, ktoré Spotmog’ inkasuije.

Zmluvy o sds uzatvarané Spdfmg'ou su dlhodobé.

Na zéklade uvedenej analyzy vedenie Sgdsti z dlhodobéholadiska nepredpoklada vyznamny vplyv nepriaznivého
vyvoja na medzinarodnych fin&mych a kapitalovych trhoch rnnog’ Spol@nosti.

27. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTA VUJE
UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dia, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka doidh jej schvalenia nedoslo k ziadnym vyznamnym udialos
ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejtétavnej zavierke.
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