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Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Allianz - Slovenskd déchodkova
spravcovska spoloénost, a.s. (“spolognost™) spravujicej déchodkovy fond PROGRES rastovy
déchodkovy fond, Allianz - Slovenska déchodkova spraveovska spolognost, a.s. (,,dochodkovy
fond"):

1 O T PR

1!

Uskutocnili sme audit prilozenej G¢tovnej zavierky déchodkového fondu, ktora obsahuje suvahu
zostavenu k 31. decembru 2008, vykaz ziskov astrat za rok kondiaci 31. decembrom 2008
a poznamky.

Zodpovednost §tatutdrneho orgdnu spolocnosti

Statutirny orgén spolognosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu G&tovne;
zavierky v silade so slovenskym zakonom o U¢tovnictve. Tato zodpovednost zahffia navrh,
implementaciu a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivnu
prezentaciu takej Gétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby, dalej vyber a uplatiiovanie vhodnych u&tovnych zasad a actovnych
metdd, ako aj uskutoénenie Gétovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Wl i 44

Nasou zodpovednost'ou je vyjadrit’ nazor na tito Gétovnu zavierku, ktory vychadza z vysledkov
nasho auditu. Audit sme uskutoénili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardami.
Podl’a tychto standardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak,
aby sme ziskali primeran¢ uistenie, Ze (i¢tovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumich
a udajoch vykdzanych v G&tovnej zdvierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posidenia rizika vyznamnych nespravnosti v G¢tovnej zavierke, ¢i uZz v désledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie a objektivnu prezentdciu uétovnej zdvierky, aby mohol navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak za Ucelom vyjadrenia nazoru na
ucinnost’ internych kontrol G¢tovnej jednotky. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouzitych aétovnych zdsad a u¢tovnych metdd a primeranosti vyznamnych aétovnych odhadov
uskuto¢nenych Statutdrnym organom spoloCnosti, ako aj zhodnotenie prezenticie G&tovnej
zavierky ako celku.

"R

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné avhodné ako
vychodisko pre na§ nézor.

MV

IE0/Registration nurmber:
31348 238

Evidenéné &islo licencie
auditora:

Commercial register of Distric
nternational, court Bratislav

Licence number

55 cooperative. file No. 4864/B of statutory auditor: 96
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Podla nasho ndzoru Gctovna zévierka vyjadruje objektivne vo vietkych vyznamnych
stvislostiach finanén( situaciu spolognosti k 31. decembru 2008 a vysledok jej hospodérenia za
rok konéiaci 31. decembrom 2008 v silade so slovenskym zdkonom o Giétovnictve.
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SUVAHA K 31. DECEMBRU 2008

(v tis. Sk)
¥ s oy . Bezprostredne
(?zn‘a - Polozka Cr. Bezné UCt.O vne predléhzidzajﬁce
cenie obdobie ucétovné obdobie
a b c 1 2
X AKTIiVA X X X
I. |Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 5) 1 13 206 323 9 872 491
1. | Dlhopisy 2 8 812 724 4 988 523
a) | bez kuponov 3 2764 732 390 076
b) |s kuponmi 4 6 047 992 4598 447
2. | Akcie 5 0 20 611
3. | Podielové listy 6 1215907 2 227 546
a) | otvorenych podielovych fondov 7 0 0
b) | Ostatné 8 1215907 2 227 546
4. | Kratkodobé pohladavky 9 3148 198 2 579 560
5. | Derivaty 10 29 494 56 251
II. | Neinvesticny majetok (sucet poloziek 6 a 7) 11 156 379 28 536
6. | Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 12 156 378 28 536
7. | Ostatny majetok 13 1 0
Aktiva spolu 14 13 362 702 9901 027
o . Bezprostredne
(v)zn.a - PoloZka Cr. Bezne uct.o vne predl;hédzajl'lce
cenie obdobie - . .
uctovné obdobie
a b c 1 2
X PASIVA X X
I. | ZavizKky (stcetpoloziek 1 az 5) 15 6 001 16 343
1. | Zavidzky voci bankdm 16 0 0
2. | Zavézky z presunov, prestupov a inych vyplat 17 899 658
3. | Zavizky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti 18 1 1 802
4. | Derivaty 19 5101 13 883
5. | Ostatné zavazky 20 0 0
II. | Vlastné imanie (sucet poloziek 6 az 7) 21 13 356 701 9 884 684
6. | Dochodkové jednotky 22 14 162 773 9 647 603
7. | Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 23 (806 072) 237 081
Pasiva spolu 24 13 362 702 9901 027

Poznamky na strandch 5 az 18 st neoddelitelnou sucast'ou Gctovnej zavierky.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 12 MESIACOV ROKU 2008

(v tis. SKk)

¥ 2 oox . | Bezprostredne
(?zn‘a - Polozka Cr. Bezné UCt.O vne predléhédzajl'lce

cenie obdobie i p R
uctovné obdobie

a b c 1 2

1. | Vynosy z trokov (netto) 1 422176 259 526
1.1. | Uroky 2 422 176 259 526
1.2. | vysledok zaistenia 3 0 0
2. | Vynosy z podielovych listov 4 51 025 31475
3. | Vynosy z dividend 5 45 722
3.1. | Dividendy 6 45 722
3.2. | vysledok zaistenia 7 0 0
4./a. | Cisty zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi 8 (1202 778) (37 898)
5./b. | Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii 9 (72 693) (13 493)
6./c. | Zisk/(strata) z derivatovych operacii 10 (1988) 0
7./d. | Zisk/(strata) z operacii s inym majetkom 11 0 0
I. | Vynos z majetku vo fonde 12 (804 212) 240 332
e. | Naklady na dane 13 (1634 (3251
g. | Bankové a iné poplatky 15 0 0
f. | Prevadzkové a ostatné prevadzkové néklady 14 (225) 0
II. | Cisty vynos z majetku vo fonde 15 (806 072) 237 081
f. | Néklady na financovanie fondu 16 0 0
f.1. |naklady na vuroky 17 0 0
f.2. |zisky/straty zo zaistenia urokov 18 0 0
£.3. | naklady na dane a poplatky 19 0 0
1I1. Cisty zisk/(strata) zo spravy majetku vo fonde 20 (806 072) 237 081
i. | Naklady na odplatu za spravu fondu 22 0 0
j- | Néklady na odplaty za sluzby depozitara 23 0 0
A. |Zisk alebo strata 21 (806 072) 237 081

Poznamky na strandch 5 az 18 st neoddelitelnou sicast'ou Gctovnej zavierky.
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POZNAMKY K 31. DECEMBRU 2008

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprava dochodkového fondu

Dochodkovy fond PROGRES rastovy dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s. (dalej len
,»,dochodkovy fond”) vytvorila aspravuje dochodkova spravcovskd spolocnost’ Allianz — Slovenska
dbéchodkova spravcovska spolocnost, a.s. (d’alej len ,,spravcovska spolo¢nost™) na zaklade povolenia na vznik
a ¢innost’ dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti.

V zmysle § 56 zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon o sds*), vedie dochodkova spravcovska spolocnost’ za
seba a za kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné ti€tovnictvo a zostavuje za seba a za kazdy dochodkovy
fond Gctovnu zavierku.

Dochodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolocnost’ bola zalozend bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04 zo dia 26.5.2004. Do obchodného registra bola spravcovska
spolocnost’ zapisana diia 28.9.2004 pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Dochodkovy fond bol zalozeny dia 1.1.2005 na dobu neurcita a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na
bezny ucet dochodkového fondu u depozitara dia 22.3.2005.

Hlavna éinnost’

Predmetom cinnosti spravcovskej spolocnosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie
starobného dochodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spravcovska spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na izemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolocnost’ je 100% dcérskou spolocnostou spolocnosti Allianz — Slovenska poistovia, a.s.,
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanu tc¢tovna zavierku.
Materskou spolocnostou skupiny je Allianz Societas Europaea (dalej ,,Allianz SE*), Koeniginstrasse 28,
D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanu Gctovnt zavierku skupiny.

Doéchodkovy fond Progres je rastovy dochodkovy fond, v ktorom st zhromazdené penazné prostriedky
investované v stilade so zdkonom a $tatitom len do akciovych, dlhopisovych, peiaznych

investicii a obchodov na obmedzenie menového rizika.

Fond je orientovany na dlhodobé investovanie so zameranim na dlhodobé zhodnocovanie prispevkov a majetku
pri vysSej miere rizika.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolognosti k 31.12.2008:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov (od 18.12.2008 — dovtedy podpredseda)
Stefan Markschies (do 11.9.2008)

Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher (od 18.12.2008 - dovtedy ¢len)

Clen: Mgr. Miroslav Ko¢an (od 11.9.2008)
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)

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenie uictovnej zdavierky

Uttovna zavierka bola zostavena na zéklade predpokladu d’alsicho nepretrzitého trvania dochodkového fondu
(ang. going concern).

Uttovna zavierka dochodkového fondu, ktord pozostava zo stvahy k 31. 12.2008, vykazu ziskov a strat za
obdobie 1.1.2008 az 31.12.2008 a poznamok k uctovnej zavierke bola zostavena ako riadna Gctovna zavierka
na zdklade uctovnictva vedené¢ho v stlade so zakonom ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorSich
predpisov a v sulade s prislusSnymi opatreniami MF SR, najmid Opatrenim Ministerstva financii Slovenske;j
republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a
oznacovani poloziek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov urcenych z
uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch uctovania pre podielové fondy,
doéchodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy.

Uttovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2008 do 31.12.2008 na principoch &asového rozligenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov oceitovanych realnou hodnotou.

Uttovna zavierka fondu k 31.12.2007 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spoloénosti diia
24.6.2008.

PouZité nové uctovné metody a zdsady, dovod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospoddrenia a Cisty
majetok fondu

V stvislosti s platnostou Opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢.
25835/2007-74, ktoré nadobudlo Uc¢innost’ 1.1.2008, dochodkova spravcovska spolo¢nost’ upravila uctovanie
precenenia cennych papierov. Od 1.1.2008 je precenenie cennych papierov UCtované na prislusné ucty
uctovnej skupiny 61 — Naklady na finan¢né Cinnosti, alebo na prislusnom ucte ¢tovnej skupiny 71 — Vynosy
z finanénych &innosti a vykazuje sa ako ,,Cisty zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi,” vo vykaze ziskov
a strat. Hodnoty tvoriace polozku ,,Fondy z ocenenia® boli v sulade s tymto opatrenim pretc¢tované na ucet
,,Dochodkové jednotky a vykazané taktiez v tejto polozke v stivahe.

Vysledky tejto zmeny a vplyv na vysledok hospodarenia a ¢isty majetok fondu ilustruje nasledujica tabulka:

Vysledok hospodarenia Vlastné imanie celkom

Popis
Stav k 31.12.2007 pred zmenou postupov 307 170 9 884 684
Vykazany stav k 31.12.2007 po zmene postupov 237 081 9 884 684

Strata roku 2007 vo vyske 237 081 tis. Sk bola ku dilu vydania tejto uctovnej zavierky schvalena Valnym
zhromazdenim spravcovskej spolo¢nosti, ktoré sa konalo dna 24.6.2008. Valné zhromazdenie rozhodlo o
preuctovani straty roku 2007 na ucet dochodkovych jednotiek.

Uétovné zdsady a iictovné metédy pousité pri zostavovani titovnej zdvierky

Nasledovné uctovné zasady a metddy boli uctovnou jednotkou pri zostavovani Gctovnej zavierky aplikované
konzistentne:

Dei uskutoc¢nenia ti¢tovného pripadu

V zévislosti od typu transakcie je diiom uskutocnenia G¢tovného pripadu najmé denn vykonania platby, den
zictovania prikazu bankou, den pripisania penaznych prostriedkov od Socidlnej poistovne na tGcet fondu, den,
v ktorom do6jde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, def vzniku pohl'adavky alebo zavizku a den,
v ktorom dojde k d’alsim skutocnostiam, ktoré s predmetom uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych st
k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto skutocnosti dokumentujti, alebo ktoré vyplyvaji z vnatornych
podmienok spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri uctovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie) je diiom
uskutocnenia uc¢tovného pripadu den dohodnutia obchodu s cennym papierom.
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Prepocet cudzej meny

Operacie v cudzej mene su zatctované v slovenskych korundch kurzom platnym v den uskuto¢nenia operacie.
Majetok a zavizky v cudzej mene st prepocitané na slovenské koruny kurzom NBS platnym v den, ku ktorému
sa vykonava ocenenie a v den, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka déchodkového fondu. Realizovany
kurzovy zisk alebo strata z operéacii v cudzej mene st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk/(strata)
z devizovych operacii“. Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepoctu majetku a zavéizkov v cudzej
mene su vykéazané taktiez v tejto polozke.

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov (prostriedky na beznych a vkladovych uctoch
splatn¢ do 24 hodin) sa Ctuju v nomindlnych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
polozkou. Casové rozlisenie trokovych vynosov je sicastou uctovnej hodnoty poloziek.

Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky sa u¢tuji pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkou. Casové rozliSenie urokovych vynosov je suc¢ast’ou uc¢tovnej hodnoty tychto pohl'adavok.

Spolo¢nost’ v roku 2008 prehodnotila pohladavku z dividend vo vyske 2 187 tis. Sk, ktor(i evidovala
k 31.12.2007, a pretiétovala ju z kategorie ,,Ostatny majetok™ do kategorie ,,Kratkodobé pohl'adavky*, nakol'ko
ide o investi¢ny majetok.

Dlhové a majetkové cenné papiere

Cenné papiere obstarané do majetku dochodkového fondu su na zéklade zameru, s ktorym boli obstarané,
zaradené do portfolia cennych papierov urc¢enych na obchodovanie. Vsetky cenné papiere v portfoliu fondu su
uctované v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakup a predaj cennych papierov, ktory si vyzaduje dodanie
v lehote ustanovenej nariadenim alebo trhovymi zvyklostami (,,obvykly“ nakup a predaj) sa vykazuje ako
pohotova operacia. Obchody s cennymi papiermi, ktoré nespliiaju podmienku obvyklého vyrovnania na
prislusnom trhu cennych papierov, sa uctuju ako financné derivaty (terminové operacie).

V zmysle zdkona o uctovnictve st cenné papiere prvotne uctované v obstaravacej cene vratane nakladov
suvisiacich s ich obstaranim. Nakol'ko zakon o sds ustanovuje, Ze v odplate spravcovskej spolocnosti za spravu
dochodkového fondu su zahrnuté ndklady spravcovskej spolocnosti spojené so spravou majetku
v doéchodkovom fonde (teda aj naklady suvisiace s obstaranim cennych papierov), cenné papiere obstarané do
majetku dochodkového fondu st pri ich obstarani G¢tované bez suvisiacich nakladov.

Zmeny realnych hodnot tychto cennych papierov sa uctuju na prislusnom ucte uctovej skupiny 61 — Naklady
na finan¢né Cinnosti, alebo na prislusnom ucte uctovej skupiny 71 — Vynosy z finan¢nych ¢innosti a vykazuje
sa ako ,,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papiermi* vo vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahiia pohl'adavky z ¢asovo rozlisenych urokov z kuponov. Pri
dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvysSuje o postupne dosahovany urok, ktory je vypocitany
metodou efektivnej trokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa Uctuje ako
urokovy néklad alebo vynos odo dia obstarania cenného papiera do dna predaja alebo splatnosti metédou
efektivnej urokovej miery.

Urokové vynosy a néklady sa vykazuju v riadku ,,Vynosy z trokov (netto) vykazu ziskov a strét.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v dochodkovom fonde je uskutocnované v sulade s
vyhlaskou ¢. 48/2005 Z.z. o metddach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a o
spdsobe urcenia hodnoty cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde (d’alej len ,,vyhlaska®), najma
podl'a ust. § 3 a 4 tejto vyhlasky.

Realna hodnota cenného papiera sa urcuje ako trhova cena vyhldsend najneskorSie ku dnu ocenenia, ak je
nesporné, ze za trhovu cenu je mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
dosiahnutého trokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena z

verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podl'a priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spdsobom,
jeho hodnota je v stlade s ustanoveniami zdkona o sds a vyhlasky urcena spravcovskou spolo¢nostou inymi
vSeobecne uznavanymi metédami oceniovania. Pri pouziti tychto metéd su zohladnené aktudlne Urovne
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(6)

@)

@®)

€))

urokovych sadzieb pre finan¢né nastroje s rovnakymi alebo porovnatenymi charakteristikami, bonita emitenta
ocenovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su denominované platby
plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto urcit’ redlnu hodnotu trhovou cenou,
realna hodnota sa ur¢i kvalifikovanym odhadom.

Derivaty

Za derivat sa povazuje finanény nastroj, ktory stiéasne spliita nasledujiice podmienky:

a) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny urokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu cudzich
mien, cenového indexu, uverového indexu, ratingu alebo podobnej premenne;j,

b) nevyzaduje zaciatocné Cisté investicie alebo vyzaduje zaciato¢né Cisté investicie, ktoré si nizSie ako by sa
vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguju na zmeny v uverovych
faktoroch a trhovych faktoroch,

¢) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, priCom doba od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania
je dlhsia ako pri spotovej operacii.

Podrla zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa ¢lenia na:
a) derivaty uréené na obchodovanie,
b) zabezpecovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zdkona o sds mozno v prospech a na tarchu majetku v dochodkovom
fonde uskutocnovat’ obchody urcené na obmedzenie menového rizika stvisiaceho s majetkom v déchodkovom
fonde. Vzhladom na to st vSetky derivaty v majetku déchodkového fondu klasifikované ako zabezpecovacie
derivaty, pri¢om spifiaju definované poziadavky pre u¢tovanie hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadeni rizik,

2. zabezpeCovaci vztah je od zaCiatku formalne zdokumentovany, priCom dokumentacia umoziuje
identifikdciu zabezpeCovanych nastrojov, zabezpeCovacich néstrojov a zabezpeCovaného rizika.
Dokumentacia zaroven preukazuje efektivnost’ zabezpecéenia, ako aj spdsob hodnotenia efektivnosti,

3. zabezpeclenie je vysoko efektivne, t.j. v priebehu zabezpeCovacicho vzt'ahu zodpovedaju zmeny realnych
hodnét zabezpeCovacich nastrojov zmenam realnych hodndt zabezpecovanych nastrojov zodpovedajtcich
zabezpecovanému riziku v rozpéti 80 % az 125 %.

Derivaty sa odo dia dohodnutia obchodu do dha vyrovnania obchodu Gétuju na podstivahovych Gétoch, pricom
o realnej hodnote derivatov sa Gi¢tuje v siivahe v samostatnej polozke ,,Derivaty”. V defi vyrovnania obchodu sa
zru$i podstivahovy zapis a G¢tuje sa na sivahovych Gctoch. Zmeny realnych hodnét zabezpecovacich derivatov
sa Uétuju oproti prislusnym nakladovym a vynosovym uctom uctovnych skupin 61 — Naklady na finan¢né
¢innosti, resp. 71- Vynosy z finanénych Cinnosti. Realizované zisky a straty z derivatov z efektivnej Casti
zabezpetenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat spolu s prislusnym druhom nakladov, ktory vznikol zo
zabezpetovaného nastroja. Neefektivna &ast derivatov je vykazand v polozke ,,Cisty zisk /(strata)
z derivatovych operacii.

Ostatné pohPadavky a zavizky

Ostatné pohladavky a zavdzky sa 0Etuji v nominalnych hodnotich. Ocenenie pohladavok sa znizuje
o pochybné a nevymoziteI'né pohl'adavky. Pripadné Grokové vynosy alebo naklady suvisiace s pohl'adavkami
alebo zavizkami su sucastou uctovnej hodnoty tychto pohl'adavok a zavizkov.

Naklady

V zmysle § 63 ods. 8 zdkona o sds su v odplate spravcovskej spoloCnosti za spravu déchodkového fondu
zahrnuté néaklady spravcovskej spolo¢nosti spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde okrem dani
vzt'ahujucich sa na majetok v déchodkovom fonde. VzhI'adom na vysSie uvedené, s na tarchu dochodkového
fondu tctované len naklady na finanéné Cinnosti (najmé realizované straty z operacii s cennymi papiermi a
urokové naklady).

Vynosy

Vynosy dochodkového fondu tvoria najmé tGrokové vynosy z dlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beznych uctoch a realizované zisky z operacii s cennymi papiermi.
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(10) Uvadzanie hodnot v uctovnej zavierke
Hodnoty poloziek uctovnej zavierky su uvedené v tisicoch slovenskych korun, pokial’ nie je uvedené inak.
Zaporné hodnoty v sivahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty nékladov alebo strat vo vykaze

ziskov a strat su uvedené v zatvorkach.

C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

(v tis. Sk)
Pozn. | Bezné uctovné | Predchadzajice
obdobie uctovné obdobie
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk/(strata) pred daiiou z prijmu (806 072) 237 081
Upravy o:
Urokové vynosy (422 176) (257 820)
Zmeny realnych cien CP - (narast)/pokles 1376 626 121 104
Pena’zne tok;y z pre})adzkov,ych dinnosti pred zmenami 148378 100 365
prevdadzkovych aktiv a pasiv
(Zvysenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:
Cenné papiere (dlhopisy, akcie a podielové listy) (4 163 084) (3959 678)
Kratkodobé pohladavky (565 021) (643 416)
Derivaty 26 757 (16 587)
Ostatny majetok 1) (1 882)
Zvysenie/(znizenie) prevadzkovych pasiv:
Zaviazky voci bankdm 0 0
Zaviazky z presunov, prestupov a inych vyplat 241 0
Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti (1801) 0
Derivaty (8782) 13 883
Ostatné zavizky 0 2393
Prijaté uroky 360 936 214704
Prijaté dividendy (z akcii a podielovych listov) 52128 28 759
Odplata za spravu fondu (89 946) (60 671)
Odplata za vedenie uétov sporitel’'ov (49 756) (44 675)
Peiiazné toky z prevadzkovych ¢innosti (4 289 949) (4 366 805)
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti
Prostriedky ziskané zlu¢enim s RDF PDS ‘ ‘ 0 0
Peiiazné toky z finan¢nych ¢innosti
Prispevky na ucty sporitel'ov 4 986 543 4492 142
Presuny prestupy a iné vyplaty (568 752) (99 175)
Penazné toky z finanénych ¢innosti 4 417 791 4 392 967
Kurzové rozdiely z prepoctu peiiaznych prostriedkov, ktorych ocenenie
je vyjadrené v cudzej mene
Penazné toky spolu 127 842 26 162
Penazr.le prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov na zaciatku 28 536 2374
obdobia
OPle;gilz)ril: prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov na konci 156 378 28 536
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D. PREHI’AD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. 12.2008
(v tis. Sk)
BeZné Bezprorstre(!I’le

(?zn‘a - Polozka uctovné predf vh adz&}]uce

cenie obdobie uctovné

obdobie
a b 1 2
L Cisty majetok na zaciatku obdobia 9 884 684 5359 982
a) Pocet dochodkovych jednotiek 8762 759 4919 226
b) hodnota 1 dochodkovej jednotky 1,1280 1,0894
1. Prispevky do déchodkovych fondov 4 986 543 4492 142
2. Zisk alebo strata fondu (806 072) 237 081
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia 0 0
4. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu 0 0
5. Odpisanie dochodkovych jednotieck za spravu fondu a vedenie
dochodkovych uctov (139 702) (105 346)

6. Prevedené dochodkové jednotky/prestupy a vystupy ti¢astnikov (568 752) (99 175)
II. Nirast/pokles ¢istého majetku 3472017 4524702
A. Cisty majetok na konci obdobia 13356 701 9 884 684
a) pocet dochodkovych jednotiek 12 698 582 8762 759
b) hodnota 1 dochodkovej jednotky 1,0518 1,1280
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a)  Dlhopisy

Struktira dlhopisov v majetku fondu k 31. decembru 2008 a k 31. decembru 2007 bola takéto:

V cleneni podla druhu dlhopisu.

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Dlhopisy s fixnym kupénom 1659 072 753 498

Dlhopisy s variabilnym kuponom 2 007 305 2293180

Dlhopisy bez kuponu 2764 732 390 076

Hypotekarne zalozné listy 2381615 1551769

Ostatné 0 0

Celkom 8 812 724 4 988 523

V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Zostatkova doba splatnosti do 3 mesiacov 948 889 214 440
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 663 781 168 128
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 4218 673 2557 481
Zostatkova doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 1591 285 1184103
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 1 390 096 864 371
Celkom 8 812 724 4 988 523
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V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Dohodnuta doba splatnosti do 3 mesiacov 0 0
Dohodnuta doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 34 681 31027
Dohodnuta doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 3555774 1583 041
Dohodnuta doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 2 746 999 2213 473
Dohodnuta doba splatnosti nad 5 rokov 2475270 1 160 982
Celkom 8812 724 4 988 523

V cleneni podla denominacnej meny:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
SKK 8 409 667 4 588 733
CZK 0 63 801
EUR 304 497 109 064
Ostatné meny 98 560 226 925
Celkom 8 812 724 4 988 523

b) Akcie

Struktura akcii v majetku fondu k 31.decembru 2008 a k 31. decembru 2007 bola takéto:

V ¢leneni podla denominacnej meny:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
USD 0 20611
Ostatné meny 0 0
Celkom 0 20 611

Spolo¢nost’ sa rozhodla v roku 2008 preklasifikovat’ cenné papiere kategoérie ETF (“exchange traded funds™) v stivahe z
polozky “akcie” do polozky “podielové listy*, nakol’ko povazuje obchodovanie s tymto Specidlnym druhom cennych
papierov viac podobné obchodovaniu s podielovymi fondami (ako aj ich ndzov napoveda).

¢) Podielové listy

Struktiira podielovych listov v majetku fondu k 31.decembru 2008 a k 31. decembru 2007 bola takéto:

V cleneni podla druhu:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Podielové listy otvorenych PF 0 0
Podielové listy obchodované na trhu zahrani¢nej burzy 1215907 2227 546
Podielové listy Specialnych PF 0 0
Podielové listy ostatnych fondov 0 0
Celkom 1215 907 2227 546

V ¢leneni podla denominacnej meny:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
uUSD 365 807 461 663
EUR 706 940 1277 003
JPY 88 760 356 757
Ostatné meny 54 400 132 123
Celkom 1215907 2227 546
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d) Kratkodobé pohladdivky

Struktira kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2008 a k 31. decembru 2007 bola takéto:

V ¢leneni podla druhu:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Pohl'adavky voci komerénym bankam 3146 165 2577373
z toho:
terminované vklady splatné nad 24 hod 3123612 2558438
pohladavky z ¢asovo rozliSeného uroku 22553 18 935
Pohladavky z cennych papierov (kupony, dividendy) 2033 2187
Celkom 3148 198 2 579 560
V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Popis 31.12.2008 31.12.2007
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 1295111 1597 745
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 1 349 145 219 003
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 130 158 258 970
Zostatkova doba splatnosti nad 1 rok 373 784 503 842
Celkom 3148 198 2 579 560
V ¢leneni podla denominacnej meny:
Popis 31.12.2008 31.12.2007
SKK 2 456 792 1 843 149
EUR 691 406 734 224
Ostatné meny 0 0
Celkom 3148 198 2579 560
e) Derivaty (kladné hodnoty)
Struktira derivatov k 31. decembru 2008 a k 31. decembru 2007 bola takéto:
V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Popis 31.12.2008 31.12.2007
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 24393 1598
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 0 19 596
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 33 877
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 0 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 5101 1180
Celkom 29 494 56 251
V ¢leneni podla toho, ¢i su s dodavkou alebo bez dodavky:
Popis 31.12.2008 31.12.2007
Derivaty s vymenou podkladovych nastrojov 29 494 56 251
Derivaty bez vymeny podkladovych nastrojov 0 0
Celkom 29 494 56 251
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Nasledujuce tabul’ky uvadzajii porovnanie hodnoty podkladovych néstrojov s hodnotou prislusnych derivatov k 31.
decembru 2008 a k 31. decembru 2007:

k 31. decembru 2008

Nomindlna hodnota Redlna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna Zdpornd
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika 1682026 (1652532) 29 494 0
Celkom 1682 026 (1652 532) 29 494 0

k 31. decembru 2007

Nomindlna hodnota Redlna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna Zdporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika 2176480 (2120 229) 56 251 0
Celkom 2176480 (2120229) 56251 0

f)  Penainé prostriedky a ekvivalenty periaZnych prostriedkov

Struktira peftaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2008 a k 31. decembru 2007
bola nasledovna:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Bankové ucty 156 378 28 536
Celkom 156 378 28 536

Fond ma zriadené bezné ucty u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.

g) Zaviizky 7 presunov, prestupov a inych vyplat

31.12.2008 31.12.2007

Popis

Zavizok vo¢i OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s.,a.s. 712 658
Zaviazok vo¢i GARANT k.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s. 187 0
Celkom 899 658

Priemerna doba thrady zavizku z presunov, prestupov a inych vyplat bola v roku 2008 1 dei.
h) Zaviizky vodi dochodkovej spravcovskej spolocnosti

Zavazky voci spravcovskej spoloCnosti predstavuji najmi zavizky z odplat za spravu fondu a poplatkov za vedenie
osobnych déchodkovych Gétov.

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Zaviazky z poplatkov za spravu fondu 1 2
Zaviazky z poplatkov za vedenie osobného déchodkového

uctu 0 1 800
Celkom 1 1 802
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iy  Derivaty (zdporné hodnoty)

Struktura derivatov (zaporné realne hodnoty) k 31. decembru 2008 a k 31. decembru 2007 bola takéto:

V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 0 5946
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 0 2 858
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 231
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 0 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 5101 4 848
Celkom 5101 13 883
V ¢leneni podla toho, ¢i su s dodavkou alebo bez dodavky:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Derivaty s vymenou podkladovych nastrojov 5101 13 883
Derivaty bez vymeny podkladovych nastrojov 0 0
Celkom 5101 13 883

Nasledujuce tabulky uvadzaji porovnanie hodnoty podkladovych nastrojov s hodnotou prislusnych derivatov

k 31. decembru 2008 a k 31. decembru 2007 :

k31 12. 2008
Nomindlna hodnota Redlna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika 86 706 (91 807) 0 (5101)
Celkom 86706  (91807) 0 (5101
k31.12. 2007
Nominalna hodnota Redlna hodnota
Aktiva Pasiva  Kladna Zdporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika 919 134 (933 017) 0 (13 883)
Celkom 919134 (933 017) 0 (13 883)
i) Déchodkové jednotky
Zhrnutie pohybov na G¢te déchodkové jednotky (riadok 22 stivahy):
Popis Celkom
Stav k1. januaru 2008 pred prevodom HV 2007 a pred
zmenou postupov uctovania 9 647 603
Prevod HV minulych rokov 307 170
Zmeny v HV vyplyvajlce zo zmien postupov G¢tovania (70 089)
Stav k 1. januaru 2008 po zmene postupov uctovania 9 884 684
Upisanie dochodkovych jednotiek 4986 543
Odpisanie dochodkovych jednotiek (prestupy, vystupy, odplaty) (708 454)
Stav k 31. decembru 2008 14 162 773
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VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

k) Vynosy z urokov (netto)

Struktiira urokovych vynosov a nakladov za roky 2008 a 2007:

1.1.-31.12.2008

1.1.-31.12.2007

Popis

Vynosy z dlhovych cennych papierov 290 261 179 118
Néklady na dlhové cenné papiere (amortizacia prémia) (5 533) (4 430)
Vynosy z terminovanych vkladov 135483 83289
Vynosy z beznych Gétov 2671 1568
Iné trokové naklady (netto) (705) (22)
Celkom 422 176 259 526

) Vynosy z dividend
Struktara vynosov z dividend za roky 2008 a 2007:

V ¢leneni podla denominacnej meny:

1.1.-31.12.2008

1.1.-31.12.2007

Popis

UsSD 45 722
Iné meny 0 0
Celkom 45 722

m) Vynosy z podielovych listov

Struktara vynosov z podielovych listov za roky 2008 a 2007:

V ¢leneni podla druhu:
Popis 1.1.-31.12.2008 1.1.-31.12.2007
Vynosy z podielovych listov otvorenych PF 0 0
Vynosy z podielovych listov ETF fondov 51 025 31 475
Vynosy z podielovych listov $pecialnych PF 0 0
Vynosy z podielovych listov ostatnych fondov 0 0
Celkom 51025 31475

V cleneni podla denominacnej meny:

Popis 1.1.-31.12.2008 1.1.-31.12.2007
EUR 33933 20 368
UsD 10918 6176
JPY 1557 1702
GBP 4617 3229
Celkom 51 025 31475

n)  Cisty zisk/ (strata) 7 operdcii s cennymi papiermi

Struktara vysledku z operacii s cennymi papiermi za roky 2008 a 2007:

Popis 1.1.-31.12.2008 1.1.-31.12.2007
Zisk/strata z predaja a precenenia cennych papierov (1202 778) (37 898)
Vysledok zaistenia 0 0
Celkom (1202 778) (37 898)
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o)  Cisty zisk/ (strata) 7 devizovych operdcii

Struktura vysledku z devizovych operacii za roky 2008 a 2007:

Popis 1.1.-31.12.2008  1.1.-31.12.2007

Zisk/(strata) z predaja deviz a precenenia aktiv v cudzich

menach, z toho: (337 873) (87 734)
- zaistovana Cast’ (238 455) (87 205)
- nezaist'ovana Cast’ (99 418) (529)

Vysledok zaistenia 265 180 74 241

Celkom (72 693) (13 493)

D) Cv'istj gisk/(strata) 7 derivdtovych operdcii

Spolocnost’ eviduje vsetky derivaty ako derivaty na zabezpecenie. Vykazané polozky reprezentuju neefektivnu Cast’
zabezpecenia tymito derivatmi.

Struktira vysledku z derivatovych operacii za roky 2008 a 2007:

Popis 1.1.-31.12.2008  1.1.-31.12.2007
Cisty zisk/(strata) z derivatovych operécii (1988) 0
Celkom (1 988) 0

q) Naklady na dane

Struktiira polozky naklady na dane za roky 2008 a 2007:

Popis 1.1.-31.12.2008  1.1.-31.12.2007
Zrazkova dai - bankové ucty a terminované vklady 562 1704
Zrazkova dain — vynosy z podielovych listov a dividend 1072 1 547
Celkom 1634 3251

r) Prevddzkové a ostatné prevadzkové ndaklady

Spolo¢nost’  vytvorila (v stlade s vyhlaskou) opravni polozku k pohladavke za platbu zkupénu z dlhopisu
spolo¢nosti LANDSBANKI ISLAND (celkova vyska pohladavky k 31.12.2008 bola 2 258 tis. Sk), ktora sa v priebehu
roka 2008 dostala do stavu, ked’ nedokazala plnit’ financné zavézky.

Vykazany zostatok reprezentuje vysku tejto opravnej polozky.

Popis 1.1.-31.12.2008  1.1.-31.12.2007
Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 205 0
Celkom 225 0

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH
Fond k 31.12.2008 a k 31.12.2007 evidoval podsuvahové polozky. Tieto polozky st opisané v Casti “Derivaty (kladné

hodnoty)” - E e) a “Derivaty (zaporné hodnoty)” - E 1).
Fond k 31.12.2008 neevidoval ziadne iné podsuvahové polozky.

16



PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Uttovna zavierka k 31. decembru 2008

G. OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitel'ov na majetku v dochodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom dochodkovych jednotiek evidovanych
na osobnych déchodkovych uctoch sporitel'ov.

V zmysle zékona o sds sa aktualna hodnota dochodkovej jednotky v deit vypoctu urci ako podiel Cistej hodnoty majetku
v dochodkovom fonde a poctu vsetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych uctoch
vsetkych sporitelov dochodkového fondu v deit vypoctu, pricom cistou hodnotou majetku v dochodkovom fonde sa
rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zaviazkami.

Cisti hodnotu majetku v dochodkovom fonde a aktualnu hodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska spolognost
povinna vypocitat’ kazdy pracovny den.

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky dochodkoveho fondu k 31.12.2008 bola 1,0518 a k 31.12.2007 bola 1,1280.
Cistd hodnota majetku v dochodkovom fonde k 31.12.2008 bola 13 356 701 tis. Sk a k 31.12.2007 bola 9 884 684 tis.

Sk.

Hodnota majetku fondu pre

Hodnota majetku fondu pre

vypoclet hodnoty dochodkovej vypocet hodnoty dochodkovej

jednotky k 31.12.2008

jednotky k 31.12.2007

(v tis. Sk) (v tis. Sk)
AKTIVA 13 362 702 9 901 027
Kratkodobé pohladavky 3304 577 2 608 096
Dlhové cenné papiere bez kupdnov 2764 732 390 076
Dlhové cenné papiere s kuponmi 6 047 992 4598 447
Akcie 0 20611
Podielové listy 1215907 2227 546
Derivaty 29 494 56 251
ZAVAZKY 6 001 16 343
Zaviazky voci spravcovskej spolo¢nosti 1 1802
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 899 658
Derivaty 5101 13 883
CISTA HODNOTA AKTIiV 13 356 701 9 884 684
Pocet dochodkovych jednotiek (v tis.) 12 698 582 8762 759
Hodnoty dochodkovej jednotky 1,0518 1,1280

H. OSTATNE DOPLNUJUCE INFORMACIE

Spolo¢nost’ analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch a jeho mozny dopad na
e obchodné aktivity Spoloc¢nosti, a to aj v stvislosti so schopnostou Spoloc¢nosti aj nad’alej pokracovat’ vo svojej

¢innosti (tzv. going concern);

e jednotlivé polozky vykazané v predkladanej Gctovnej zavierke, predovsetkym z pohl'adu adekvatnosti ich ocenenia,
zohl'adnenia neistoty suvisiacej s uskutoénenymi odhadmi a z toho vyplyvajicej pripadnej vyznamnej chyby v tejto

uctovnej zavierke; a

e vyznamné rizikd (kreditné riziko, riziko likvidity a pod.) a neistotu spojenu s analyzou vplyvu zmeny predpokladov

ovplyviujucich dopad uvedenych rizik.

Z kratkodobého hl'adiska vedenie spravcovskej spolocnosti o¢akava zvySenu volatilitu v trhovych cenach finanéného
majetku fondu. Ked’ze vyska poplatkov je odvodena od hodnoty majetku v sprave fondu, volatilita cien ovplyvni aj
vysku poplatkov, ktoré spravcovska spolocnost’ inkasuje.
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Zmluvy o sds predavané spravcovskou spolocnost'ou st dlhodobé.
Na zaklade uvedenej analyzy vedenie spravcovskej spolo¢nosti z dlhodobého hl'adiska nepredpoklada vyznamny vplyv
nepriaznivého vyvoja na medzinarodnych finan¢nych a kapitalovych trhoch na ¢innost’ dochodkového fondu.

L.

a)

b)

©)

UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Od 15.11.2008 do 30.06.2009 maju sporitelia moznost’ vystupit’ zo systému starobného déchodkového sporenia. Ku
diiu zostavenia Gctovnej zavierky tak v dochodkovom fonde PROGRES ucinilo 473 sporitel’ov.

Pri predoSlom otvoreni systému starobného dochodkového sporenia v obdobi od 1.1.2008 do 30.6.2008
z dochodkového fondu odislo 11 799 sporitelov.

Dna 11. 3. 2009 bola Narodnou radou SR schvalena v skratenom legislativnom konani novela zakona ¢. 43/2004 Z.
z. o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov, ktora
zavedla do systému SDS §tyri zasadné zmeny:

1. zniZenie max. vysky odplaty za spravu dochodkového fondu z 0,065% na 0,025% priemernej mesacnej Cistej
hodnoty majetku v déchodkovych fondoch,
2. zavedenie nového typu odplaty — odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde vo vyske max. 5,6%
z jednej Sestiny zhodnotenia majetku v dochodkovom fonde za sledované Sestmesacné obdobie,
3. implementacia novych typov rizik a to v podobe nutnosti doplnenia chybajucich prostriedkov z vlastnych zdrojov
Spolo¢nosti v pripade, ak:

- vlastna vykonnost déchodkového fondu je na sledovanom obdobi negativna,

- vykonnost’ déchodkového fondu nedosahuje vykonnost’ referencnej hodnoty prislusného déchodkového fondu
definovanej Narodnou bankou Slovenska,
4. zavedenie garan¢ného Uc¢tu dochodkového fondu suvisiace stechnickym rieSenim predchadzajicich dvoch
aspektov.

Od 1.1.2009 vstapila Slovenska republika do Eurozony a slovenska koruna (SKK) bola nahradena novou platnou
menou eurom (EUR). Ako désledok Spolo¢nost’ prekonvertovala od tohto datumu svoje uctovnictvo na EUR a
takisto Gétovné zavierky v 2009 a nasledujucich rokoch budu zostavované v EUR. Porovnatelné udaje budu
prepoéitané konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR.

Okrem tychto udalosti nedoslo k Ziadnym inym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili udaje uvedené v tejto
uctovnej zavierke.
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