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Spriva nezavislého auditora

Akciondrom, predstavenstvu a dozornej rade spolo&nosti
Allianz — Slovenské déchodkové spravcovska spoloénost, a.s.

Uskuto€nili sme audit priloZenej G¢tovnej zdvierky spolo¢nosti Allianz — Slovenska déchodkova
spravcovskd spolofnost, a.s. zostavenej k31. decembru 2004. Za G(dtovni zivierku je
zodpovedny Statutdrny organ spolo¢nosti. Nafou zodpovednostou je vyjadrif ndzor na tito
GEtovn zavierku, ktory vychddza z vysledkov nasho auditu.

Audit sme uskutoénili v silade s medzindrodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto
Standardov méme audit naplanovat' a vykonat' tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze G¢tovna
zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahfiia overenie dékazov, ktoré dokladujt
sumy ainé udaje v Oftovnej zavierke, na zdklade testov. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie
pouZitych UCtovnych principov azhodnotenie vyznamnych odhadov, ktoré uskutognil
manaZment, ako aj zhodnotenie prezenticie i¢tovnej zévierky ako celku. Sme presved&eni, Ze
nés audit poskytuje primerané vychodisko pre na% nizor.

Podla naSho ndzoru G&tovnd zivierka vyjadruje objektivne vo vdetkych vyznamnych
suvislostiach finanént situdciu spolo&nosti k 31. decembru 2004 a vysledok jej hospodérenia za
obdobie od 28. septembra do 31. decembra 2004 v siilade so slovenskym zikonom o tiétovnictve.

25. februara 2005
Bratislava, Slovenska republika
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A. SUVAHA DOCHODKOVE] SPRAVCOVSKE] SPOLOCNOSTT
Stav k 30. junu ::ZZrl:lsju
Polozka kalendarneho ,
roka kalendarneho
roka

AKTIVA / 815.252
1.|Peniaze v pokladni a na beznych uc¢toch / 92.147
2.|[Peniaze na vkladovych uctoch / 610.104
3.|Dlhové cenné papiere a derivaty na obchodovanie / 0
4.|Dlhové cenné papiere na predaj (RTS) / 0
5.|Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti / 0
6.|Poskytnuté uvery a pozicky / 0
7.|Majetkové cenné papiere / 0
8.|Dlhodoby nehmotny investi¢ny majetok / 43.914
9.|Dlhodoby hmotny investicny majetok / 11.850
10.|PohPadévky z obchodného styku / 52.754
11.|Casové rozlisenie a odhadné ucty pasivne / 355
12.]Ostatny majetok 4.128
PASIVA 815.252
1.|Zakladné imanie / 800.000
2.|Kapitalové fondy / 30.000
3.]Vysledok hospodarenia minulych rokov / 0
4.|Hospodarky vysledok bezného obdobia / -95.163
5.|Emitované dlhopisy a zmenky / 0
6.[Rezervy / 3.422
7.|Podriadené financné zavazky / 0
8.|Zavizky voci spravovanym déchodkovym fondom / 0
9.[Casové rozlisenie a odhadné Géty pasivne / 0
10.|Ostatné zavizky 76.993




B. VYKAZ ZISKOV A STRAT DOCHODKOVE] SPRAVCOVSKE] SPOLOCNOSTI
Stav k 30. junu ;;2;’2;111
Polozka kalendarneho ,
roka kalendarneho
roka
NAKLADY
1.[Nakladové aroky z emitovanych cennych papierov / 0
2.[Nakladové troky z prijatych poziciek / 0
3.|Naklady na poplatky a provizie / 12.020
4.|N4klady na financné operacie / 13
5.]Ostatné financ¢né naklady / 1
6.]Vseobecné prevadzkové naklady / 84.470
7./Tvorba rezerv a opravnych poloziek / 6.469
8.[Ostatné prevadzkové naklady / 50
9.|Mimoriadne naklady / 0
10.[Dan z prijmov / 494
NAKLADY SPOLU 103.517
VYNOSY
1.[Vynosové aroky z prostriedkov na bankovych uctoch / 8.354
2.|Vynosové uroky z dlhovych cennych papierov / 0
3.]Vynosy z akcii (dividendy) / 0
4.[Vynosy z operacii s cennymi papiermi / 0
5.|Ostatné vynosy z finanénych operacif / 0
6.|Vynosy z odplaty za spravu dochodkovéh fondu / 0
7.]Vynosy z odplaty za vedenie osobného dochodkového uctu / 0
8.|Pouzitie rezerv a opravnych poloziek / 0
9.|Ostatné prevadzkové vynosy / 0
10.|Mimotiadne vynosy / 0
VYNOSY SPOLU 8.354
HOSPODARSKY VYSLEDOK UCTOVNEHO OBDOBIA -95.163




PoloZzka

Stav k 30. junu
kalendarneho
roka

Stav k 31.
decembru
kalendarneho
roka

DLHODOBE ZDROJE

1+11 /

—

.|Dlhodobé uvery

/

11.

—

- z toho bankové avery

/

- z toho dlhodobé podriadené dlhy

/

- z toho dlhodobé dvery od inych pravnickych 0sob bez zavizku podriadenosti

Ostatné dlhodobé zavizky = splatnost’ dlhsia ako 1 rok

- z toho dlhodobé zmenky na uhradu

- z toho emitované dlhopisy

- z toho ostatné dlhodobé zavizky

|KRATKODOBE ZDROJE

TI+1V.

76.993

II1.

Kratkodobé dvery

IV.

- z toho bankové uvery

- z toho kratkodobé podriadené dlhy

- z toho kratkodobé uvery od inych pravnickych 0so6b bez zavizku podtiadenosti

Ostatné kratkodobé zavizky

76.993

- z toho kratkodobé zmenky na thradu

- z toho emitované kratkodobé cenné papiere (okrem zmeniek)

- z toho zavizky z obchodného styku

75.618

- z toho ostatné kratkodobé zavizky

1.375




A.[MAJETKOVE CENNE PAPIERE Vysvetlivka
1. |Druh akcia kmenova
2. |Forma na meno
3. [Podoba zaknihovand
4. [Mena SKK
5. |Ciselny kéd emisie cenného papiera ISIN SK1110008119
6. [Pocet kusov 30
7. [Menovitda hodnota 10.000.000.- SKK
8. |Ditum emisie 16.12.2004
9. |Hlasovacie prava ano
10.{Prednostné pravo na dividendu ano
11.{Iné prava spojené s cennym papierom prevoditelnost’ bez obmedzenia
12.|]Iné ddlezité informacie
B. [DLHOVE CENNE PAPIERE Vysvetlivka
1. |Druh
2. |Forma [Na meno/Na dorucitela/Na rad/Ina
3. |Podoba Z.aknihovana/Listinna
4. |Mena
5. |Ciselny kéd emisie cenného papiera ISIN
6. [Pocet kusov
7. [Menovita hodnota
8. |Ditum emisie v struktare DD.MM.RRRR
9. |Datum splatnosti v struktare DD.MM.RRRR
10.|Urokovi sadzba (%) Index alebo hodnota, od ktorého je vynos odvodeny
11.[Spdsob urcenia vinosu Pevny/Pohyblivy
12| Tth (ak sa s cennym papierom verejne obchoduje)  N4z0v burzy cennych papierov/zahraniénej burzy cennych papierov/mimoburzového trhu
cennych papierov
1. Vymevnitel’l'dost’ za akcie dochodkovej spravcovskej Ano/Nie
spolocnosti
14.[Frekvencia vyplacania kuponu v mesiacoch
15.[Zaruka inej osoby za splatenie Ano/Nie
16.[Blizsie infomacie o poskytnutej zaruke
17.{Identifikacné adaje osoby, ktora prevzala zaruku meno, priezvisko/obchodné meno; sidlo; ditum narodenia/ 1CO
18.|]Iné dolezité informacie
1) Informacie sa uvedu osobitne za kazdu emisiu cennych papierov vydanych dochodkovou sprivcovskou spolo¢nost’ou
2) Majetkovymi cennymi papiermi sa rozumeji najmi akcie a globdlne depozitné certifikaty (GDR) dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti
3) Dlhovymi cennymi papiermi sa rozumeji najma dlhopisy a zmenky vydané déchodkovou spravcovskou spolo¢nost’ou
Cista hodnota Cista hodnota Zhoc.lnoteme Zhoc.lnoteme
majetku v majetku v o majetku v . majetku v
Nazov fondu déchodkovom fonde|déchodkovom fonde dOChOdkOVBm fonde|ddchodkovom fonde
k 30. junu k 31. decembru ke 30. jianu k31 decembru
kalendarneho roka | kalendarneho roka kalenddrncho roka | kalendérncho roka
v %) v %)
1. |Progres r.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.
2. |Optimal v.d.f., Allianz - Slovenskd d.s.s., a.s.
3. |Garant k.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

SPOLU




Informacie o o€akavanej hospodarskej a finanénej situacii v roku 2005

KedZe materska spoloCnost zostavuje svoju individualnu a konsolidovanu uctovnu
zavierku v sulade s Medzinarodnymi Standardami pre finan¢né vykazovanie,
spolo€nost’ vyuZije skusenosti pri jej zostavovani pre zostavenie harmonogramu
implementacie Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykazovanie

v podmienkach spolo¢nosti.

Pri transformacii uctovnej zavierky zostavenej podla slovenskych predpisov na
uctovnu zavierku podla Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykazovanie
neoCakavame vznik signifikantnych rozdielov, okrem vykazovania zriadovacich
nakladov a zmeneného rozsahu udajov potrebnych pre vykazovanie v poznamkach.

Spoloénost vo finanénej oblasti ogakava zadatie napifiania déchodkovych fondov

vV jej sprave, éim zaéne dochadzat aj k napifianiu prijmovej stranky rozpoé&tu
spolo¢nosti. Vo vydavkovej oblasti spolo¢nost planuje celkovy rozpocet vo vyske viac
ako 800 mil. Sk. K podstatnym poloZzkam ovplyviiujucim hospodarenie spolo¢nosti
patria provizie sprostredkovatelom starobného déchodkového sporenia a vydavky na
reklamu a marketing.

Rozpocet je nastaveny tak, aby do maximalnej miery zabezpedil aktivny
a bezproblémovy chod spolo¢nosti s dérazom na spinenie vSetkych kritérii
posudzovania jej kapitalovej primeranosti.

Aktivne zvladnutie nakladania s rizikami spolo¢nosti patri k zakladnym prvkom
zachovania jej stability, a tym aj naplnenia cielov akcionara v oblasti starobného
dochodkového sporenia. Spolo€nost vybudovala efektivny a uc€inny systém riadenia
rizik, ktory sa opiera o tieto piliere:

¢ Vnutorna kontrola: zamestnanec zodpovedny za vykon ¢innosti vnutornej
kontroly vykonava kontrolu €innosti spolo€nosti s ciefom zabezpecit
dodrziavanie zakona €. 43/2004, vnutornych predpisov a riadiacich aktov
spoloc€nosti, zabezpecuje ju Oddelenie kontroly;

¢ Interny audit sleduje kvalitu a spravnost vSetkych procesov vo vnutri
spoloCnosti ako aj kvalitu prepojenia tychto procesov na externé prostredie, je
zabezpecfovany Oddelenim vnutorného auditu;

e Controlling zabezpecuje plnenie rozpoctovych limitov hospodarenia
spolo¢nosti, je zabezpeCovany Ekonomickym oddelenim;

¢ Risk manazment déchodkovych fondov aktivne riadi finan¢né rizika
vyplyvajuce z investovania majetku v déchodkovych fondoch, je
zabezpecfovany Oddelenim riadenia rizik.



Informacia o plneni primeranosti vlastnych zdrojov déchodkovej spravcovskej
spoloénosti za rok 2004:

Ku koncu tretieho Stvrtroka 2004 (k 30. 9. 2004) déchodkova spravcovska
spolo¢nost’ disponovala sumou vlastného imania vo vyske 333 650 526 Sk a sumou
zakladného imania vo vyske 300 000 000 Sk. V tomto obdobi nebolo mozné posudit
primeranost’ vlastnych zdrojov déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti vzhfadom na
neexistenciu vSeobecne zavazného pravneho predpisu upravujuceho predmetnu
problematiku a definujuceho vypocet potrebnych ukazovatelov.

Dna 29. 10. 2004 na zaklade rozhodnutia jediného akcionara, spolo¢nosti Allianz —
Slovenska poistovna, a. s., bolo zvySené zakladné imanie déchodkovej spravcovskej
spolo¢nosti 0 500 000 000 Sk (patsto milibnov slovenskych korun) na sumu

800 000 000 Sk (osemsto milionov slovenskych korun).

Ku koncu roka 2004 (k 31. 12. 2004) déchodkova spravcovska spolo¢nost
disponovala hodnotou vlastnych zdrojov vo vySke 691 524 000 Sk
(Sest'stodevatdesiatjeden milionov patstodvadsatstyri tisic slovenskych korun), ¢o
predstavovalo viac ako 230 % vysky zakladného imania podla § 47 ods. 8 zakona

o starobnom déchodkovom sporeni, na zaklade ¢oho je mozné konStatovat, ze
déchodkova spravcovska spoloénost k tomuto datumu spifiala kritéria o primeranosti
vlastnych zdrojov v zmysle § 60 ods. 2 spomenutého zakona.



