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Spréva nezdvislého auditora

Akcionérom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti
Allianz — Slovenska déchodkova spriveovska spolocnost), a.s.:

Uskuto¢nili sme audit prilozenej ustovnej zévierky spolo¢nosti Allianz — Slovenska dochodkova
spravcovska spolognost, as., ktord obsahuje vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2010,
vykazy komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konéiaci
31. decembrom 2010, ako aj pozndmky obsahujice sihrn vyznamnych Gétovnych zésad
a (¢tovnych metdd a d’alsich vysvetlujicich informéeil.

Zodpovednost Statutdrneho organu spolocnosti

Statutarny organ spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie Gftovnej zavierky, ktord poskytuje
pravdivy a verny obraz v silade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou tiniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie
Gi¢tovnej zévierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, éi uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Zodpovednost' auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito G¢tovnu zavierku na zéklade nasho auditu.
Audit sme uskuto¢nili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto
standardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze Gtovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sugastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov osumdch
a tdajoch vykdzanych v dtovnej zavierke. Zvolené postupy zdvisia od tisudku auditora, vritane
posidenia rizik vyznamnej nesprdvnosti v Gétovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tivahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie uélovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vsak na ucely vyjadrenia ndzoru na
(&¢innost internych kontrol Gétovnej jednotky. Audit dalej zahfia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych uctovnych zdsad a iétovnych metod a primeranosti vyznamnych G¢tovnych odhadov
uskutonenych Statutirnym organom spolodnosti, ako aj zhodnotenie prezenticie uStovnej
zévierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné avhodné ako |
vychodisko pre nas nazor.
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member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, Section Sra, Licence number

{"KPMG intarnational”), a Swiss entity. file No. 4864/B of statwtory auditor: 86
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Nazor

Podl'a ndsho nazoru Gctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situicie
spolo¢nosti k 31. decembru 2010, vysledku jej hospodérenia a pefiaZnych tokov za rok konéiaci
31. decembrom 2010 v silade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni

prijatom Eurépskou tniou.

8. marec 2011

Bratislava, Slovenské republika

Auditorska spolocnost”
KPMG Slovensko spol. s . o.
Licencia SKAU ¢. 96
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Zodpovedny auditor:
Ing. Igor Palkovi¢
Licencia SKAU &. 966
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Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spd., a )
Uc¢tovné zavierka zostavena fadviedzinarodnych Standardov firiaého vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2010 do 31.12.2010

VYKAZ FINAN CNEJ POZICIE k 31. 12. 2010

(v tis. EUR)
31.12.201C 31.12.2009
Pozn.
Majetok
1. Peniaze a pazné ekvivalenty 1 3214 6 213
2. Polfadavky zo starobného déchodkového sporenia 2 347 282
3. Polfadavka zo splatnej dane 3 8 61
4. Ostatny majetok 4 114 92
5. Finarny majetok u¢eny na predaj 5 10 886 6 472
6. Casovo rozliené naklady na obstaranie zmliv 6 B7 15 26 063
7.  Iny nehmotny majetok 7 2478 2220
8. Pozemky, budovy a zariadenia 8 162 211
9. OdloZzenéa deva polfadavka 9 1590 1783
Majetok spolu 45 955 43 397
Zéavazky
1. Zavazky 10 433 178
2. Zamestnanecké pozitky 11 137 154
Zéavazky spolu 570 332
Vlastné imanie
1. Za&kladné imanie 12 37177 37177
2. Emisné azio 13 22738 22 738
3. Zakonny rezervny fond 14 996 996
4. Ostatné fondy 15 12 336 12 336
5.  Strata minulych obdobi 16 (30 204) (29 200)
6. Zisk/(Strata) bezného obdobia 2322 (1 004)
7. Ocaovacie rozdiely 5 20 22
Vlastné imanie spolu 45 385 43 065
Zavazky a vlastné imanie spolu 45 955 43 397

Poznamky na stranach 7 az 28 su neoddebie séas’ou (Etovnej zavierky.



Allianz - Slovenska déchodkova spravcovskéa spd., a
Uctovna zavierka zostavena gladViedzinarodnych Standardov fiaého vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2010 do 31.12.2010

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za obdobie od 1.1.2010 do 31. 12.2010

(v tis. EUR)
Za Za
Pozn. obdobie obdobie
1.1. - 1.1.—
31.12.201C 31.12.2009
1. Vynosoveé troky 17 139 297
2. Nakladové droky 0 0
I Cisté vynosy z trokov 139 297
3. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 6035 6680
4. Naklady na poplatky fondov v sprave (324) (406)
5. Naklady na poplatky z distribacie 781 (3653)
5.a) z toho: amortizaciotasovo rozlisenych zmlav (1980) (3766)
5.b) zruSenie straty zo zniZenia hoginot 2761 113
5.c) strata zo zniZzenia hodnoty 0 0
Il Cisté vynosy z poplatkov a provizif 18 6 492 2621
6. Cista strata z finamych operécii 0 0
7. VSeobecné administrativne naklady 19 (4 227) (4 145)
8. Cisté ostatné prevadzkové vynosy 20 112 48
Il. Zisk/(Strata) pred da iou z prijmov 2516 (1179)
9. Dai a odloZena daz prijmov 21 (194) 175
V. Cisty zisk/(strata) po zdaneni 2 322 (1 004)

Cisty nerealizovany zisk/(strata) z cennych
papierov drzanych na predaj (vratane dane a

10. odloZenej dane) S (2) (4)
V. Komplexny vysledok 2 320 (1 008)

Poznamky na stranach 7 az 28 si neoddebie s@¢as’ou (&tovnej zavierky.



Allianz - Slovenska déchodkova spravcovskéa spd., a
Uctovna zavierka zostavena gladViedzinarodnych Standardov fiaého vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2010 do 31.12.2010

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

za obdobie od 1.1.2010 do 31.12.2010

(v tis. EUR)
Ostatné | Zisk/(Strata) | Zisk/(Strata) Vlastné
Zakladné | Rezervny [ Emisné| kapitalové [ minulého beZzného | Oceiiovacie | imanie
imanie fond azio fondy obdobia obdobia rozdiely celkom
Stav k 1.1.2009 37 177 996 22738 12 336 (29 030) (270) 26 44 073
Zmeny vo vlastnom imani
Prevod straty r.2008 na neuhradené straty 0 0 0 0 (170) 170 0 0
Strata beZného obdobia 0 0 0 0 0 (1 004) 0 (1 004)
Zmeny v in(?m komplexnom vysledku 0 0 0 0 0 0 (4) (4)
(po zdaneni)
Stav k 31.12.2009 37 177 996| 22738 12 336 (29 200) (1 004) 22 43 065
Zmeny vo vlastnom imani
Prevod straty r.2009 na neuhradené straty 0 0 0 (1 004) 1004 0 0
Zisk bezného obdobia 0 0 0 0 2322 0 2322
Zmeny v ingm komplexnom vysledku 0 0 0 0 0 0 @) @)
(po zdaneni)
Stav k 31.12.2010 37177 996| 22738 12 336 (30 204) 2322 20 45 385

Poznamky na stranach 7 az 28 si neoddebie s@¢as’ou (&tovnej zavierky.



Allianz - Slovenské déchodkova spravcovska spd., a )
Uc¢tovné zavierka zostavena fadviedzinarodnych Standardov firiaého vykaznictva v zneni prijatom EU

za obdobie od 1.1.2010 do 31.12.2010

VYKAZ PE NAZNYCH TOKOV

za obdobie od 1.1.2010 do 31.12.2010

(v tis. EUR)
Za obdobie 1.1. Za obdobie 1.1.
31.12.2010201 31.12.2009
Peiiazné toky z prevadzkovyckinnosti
Zisk/strata pred deou z prijmu 2516 (1179)
Upravy vysledku hospodarenia:
Odpisy a amortizacia iného nehmotného majetku 480 402
Zisk/strata z predaja a vyradenia majetku 0 4
Tvorba/(z@étovanie) OP k pofadavkam (76) (16)
Amortizacia nakladov na obstaranie zmlav 1980 3 766
Strata zo zniZenia hodnoty (2 761) (113)
Odpis poliiadavok 94
Urokové vynosy (139) (297)
Cisté peiazné toky z prevadzkovyémnosti 2 094 2 559
(Narast)/pokles wasovo rozliSenych
obstaravacich nakladoch (312) (427)
(Nérast)/pokles vo fingnych aktivach 0 0
(Nérast)/pokles v pdadavkach (83) 215
Narast/(pokles) v zavazkoch 238 18
(Nérast)/pokles ostatného majetku (22) 141
Peaiazné toky z prevadzkovyainnosti 1915 2 506
Prijaté uroky 45 45
Zaplatend daz prijmov 52 65
Cisty peiiazny tok z prevadzkovychginnosti 2012 2616
Paiazné toky z investtnych ¢innosti
Nakup pozemkov, budov a zariadenia (44) (72)
Nakup ostatného nehmotného majetku (645) (571)
Prijmy z predaja pozemkov, budov, zariadenia a
ostat. nehmotného majetku 0 7
Nakup finagného majetku (10 794) 0
Prijmy pri splatnosti cennych papierov 6 472 0
Cisty peiazny tok z investhych ginnosti (5011) (636)
Peaiiazné toky zéinnosti financovania
ZvySenie z&kladného imania 0 0
Cisty peiazny tok z financovania 0 0
Cista zmena stavu p#aznych prostriedkov a
peiiaznych ekvivalentov (2.999) 1980
Paiazné prostriedky a p@iazné ekvivalenty na
zatiatku obdobia 6 213 4233
Dopady kurzovych rozdielov na fezné polozky 0 0
Paiazné prostriedky a pdiazné ekvivalenty na
konci obdobia 3214 6213

Poznamky na stranach 7 az 28 su neoddebie séas’ou (Etovnej zavierky.



Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spd., a )
Uc¢tovné zavierka zostavena fadviedzinarodnych Standardov firiaého vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2010 do 31.12.2010

A. VSEOBECNE INFORMACIE O U CTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spd., @alej len ,Spolénog™ alebo ,,Spravcovska spaloog™)
R&ianska 62

831 02 Bratislava

ICO — 35901 624

DIC — 2021880322

Spolanog’ vykonava svojiinnog’ na Uzemi Slovenskej republiky.
ZaloZenie a vznik

Spolanog’ bola zaloZenaith 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznéinaos’ Spolanosti Uradom pre finamy trh,
ktoré bolo udelenéith 22.9.2004 a nasledne spravoplatneifeé 283.9.2004, bola Spadlpog’ diia 28.9.2004 zapisana do
obchodného registra Okresného sudu Bratislavadl ¢fslom 3425/B, oddiel Sa.

Na zaklade predchadzajuceho suhlasu Narodnej b8ldgenska ako integrovaného datu nad finagénym trhom v
oblasti bankovnictva, kapitadlového trhu, poienictva a déchodkového sporenia doslo k 1.3.2086deniu Spolénosti

s Prvou dbéchodkovou spotiteu d.s.s., a.s.d@lej len ,PDS") so stasnym zldenim déchodkovych fondov v sprave
oboch spolonosti. Spolénog’ sa tymto stala pravnym nastupcom PDS a prevzatdb@odné imanie.

Hospodarskafinnos’

Predmetontinnosti Spolgnosti je vytvaranie a sprava déchodkovych fondowylenavanie starobného déchodkového
sporenia v zmysle zakorta 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporenzmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisa¥ialej len ,zakon o sds").

Spolanog’ spravovala k 31.12.2010 tieto tri déchodkové fo(dhlej len fondy”):

i Cista hodnota majetku k Cista hodnota majetku k
Nazov fondu 31.12.2010 v tis. EUR 31.12.2009 v tis. EUR

PROGRES rastovy déchodkovy fond
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
OPTIMAL vyvazeny dochodkovy

fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. 368 239 278 372
GARANT konzervativny déchodkovy
fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

750 307 587 825

57 371 43 739

Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Sgudsti k 31.12.2010:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav K@&an




Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spd., a )
Uc¢tovné zavierka zostavena fadviedzinarodnych Standardov firiaého vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2010 do 31.12.2010

Materska spolénos’/ konsolidacia

Spolanog’ je 100%-nou dcérskou spdlmg’ou spol@nosti Allianz — Slovenska paisviia, a.s. so sidlom:
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratisladalgj len ,ASP*). Materska spataos’ ma 100% hlasovacich prav.

Spolanog’ je s&ag’ou nasledovnej skupiny spaélwosti:

Priama materska spol@nost’

Meno: Allianz — Slovenska pofeviia, a.s
Sidlo: Dostojevského rad 4, Bratislava
Miesto uloZenia konsolid.¢fl zavierky: Dostojevského rad 4, Bratislava

Hlavni materské spol&nos’

Meno: Allianz Societas Europaed’glej len ,Allianz SE*)
Sidlo: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko
Miesto uloZenia konsolid.¢fl zavierky: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichoenicko

Priama materska spdioos’ Spravcovskej spotmosti uvedend vySSie nevlastni kontrolny podiel famdoch
spravovanych Spotmog’ou. Z uvedeného dévodu nie si dbéchodkové fondyrzaérdo zostavenej konsolidovanej
uctovnej zavierky ASP dfalej aj ,materska spolmog™). Spoloinog’ nezostavuje konsolidovanditavnd zavierku,
pretoZe nedpa podmienky pre konsolidaciu piad ustanoveni § 22 zakora 431/2002 Z.z. odiovnictve v zneni
neskorsich predpisod’élej len ,zakon o &ovnictve").

Iné skutanosti

K 31.12.2010 mala spaloog’ 33 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonawakdiu ¢lenov predstavenstva. &t
veducich zamestnancov b&enov predstavenstva bol 9.

K 31.12.2009 mala spalnog’ 31 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonawakdiu ¢lenov predstavenstva. &
veducich zamestnancov b&enov predstavenstva bol 8.

Spola:nog’ ku diu zostavenia &tovnej zavierky nebola neobmedzené&aaim spol@nikom v inej &tovnej jednotke.

Uctovna zavierka Spotmosti k 31.12.2009 za obdobie od 1.1.2009 do 320I® bola schvalena valnym zhromaZzdenim
akcionarov, ktoré sa konaldia 24.06.2010.



Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spd., a )
Uc¢tovné zavierka zostavena fadviedzinarodnych Standardov firiaého vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2010 do 31.12.2010

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY

Vychodiskéa pre zostavenigfiovnej zavierky a vyhlasenie o sulade

Predkladana individualnactovna zavierka Spotmosti pozostava z vykazu finamej pozicie k 31.12.2010 a vykazu
komplexného vysledku, vykazu zmien vo vlastnom ifagikazu p#&aznych tokov a poznamok Ktdvnej zavierke za
obdobie od 1.1.2010 do 31.12.2010.

Spravcovskd spotmog’, v zmysle §17a zakona eétdvnictve, ktory uklada spréavcovskym spsoiostiam povinnas
zostavové Gctovnl zavierku a vyrmi spravu poth osobitnych predpisov - Nariadenia Eurépskehoapshtu a rady
(ES) ¢. 1606/2002 o uplabvani medzinarodnychétovnych Standardov, prijala vSetky nové a revidévatandardy
a interpretacie, ktoré safighuju na jeginnog’.

U¢tovna zavierka je zostavena v sulade s Medzinamdn§tandardmi finainého vykaznictva v zneni prijatom
Eurdépskou unioudalej len ,IFRS"), vratane platnych interpretécii d&enarodného vyboru pre interpretaciu finaypch
Standardov (,IFRIC") v zneni prijatom Eurépskou a@mj a v stlade s § 17a zakonactounictve aje zostavena za
predpokladu, Ze Spravcovska spmios’ bude schopna pokfava’ v blizkej budlcnosti v nepretrzitéjnnosti (angl.
going concern).

U¢tovna zavierka bola zostavena na zéklade histazftigienokrem finagného majetku weného na predaj, ktory je
vykazany v reélnej hodnote. Vedenie Sgalusti vSak predpoklada, Ze realna hodnota majetidvazkov Spoknosti
k 31.12.2010 sa vyznamne neliSi od i¢toiinej hodnoty.

Hodnoty poloziek &ovnej zéavierky su uvedené v tisicoch EUR, pbkide je uvedené inaka st zaokrihlené
matematicky Zaporné hodnoty a hodnoty nakladov alebo stratvykaze finakinej pozicie, vykaze komplexného
vysledku, vykaze p@znych tokov, vykaze zmien vo vlastnom imani a zn@onkach su uvedené v zatvorkach.

Zostavenie ttovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje od ved&mal@nosti pou urtité odhady a predpoklady, ktoré
maju vplyv na vykadzané hodnoty majetku a zavazkawykéazanie moznych hodn6t majetku a zavazkos aykazanie
vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady a predpoklady su zaloZzené na hikwriskisenosti a inych faktoroch, vratane priméhanodhadu
buddcich udalosti. P&d okolnosti, vyjadruju najvySSiu mieru $pblivého Gsudku a su priebezne prehodnocované.
Skutainé vysledky sa mézu od tychto odhadovtlidibudice zmeny ekonomickych podmienok, podnikigech
stratégii, regukénych opatreni, &tovnych pravidiel resp. inych faktorov mézu z&prit' zmenu odhadowio nasledne
mdze md vyznamny vplyv na uvedené finaré postavenie a vysledky hospodéarenia.

K 31.12.2010 boli platné nasledovné Standardy erpnétacie, ktoré vSak nebokinné pre dtovné obdobie zAnajuce
1.1.20010:

RevidovanylAS 24 Related Party Disclosures(Zverejnenia o spriaznenych osobachjindy pre @&tovné obdobie
z&inajuce 1. januara 2011 a neskér, zjednoduSuje ggeree pojmu ,spriaznend osoba“ a zarowelstrauje ucité
interné nekonzistentnosti a poskytujeitir lavu pre dtovné jednotky blizke vliade v suvislosti s mnoZstviaformacii,
ktoré su takéto diovné jednotky povinné poskytot/a transakciach so spriaznenymi osobami. Sfpale’ analyzuje
dopad tohto Standardu na jét@vnu zavierku.

Doplneny a revidovanyFRS 8 Operating SegmentgPrevadzkové segmenty)¢iany pre &tovné obdobie zfinajuce
1.januara 2011 a neskoér, zabezpe konzistentnas pri zverefiovani informacii o rozsahu zavislosti vykazujlcej
Uctovnej jednotky od svojich hlavnych zakaznikov lesié s revidovanym Standardom IAS 24 (Zverejnenia
o spriaznenych osobéach). Spialos’ analyzuje dopad tohto Standardu na {@puna zavierku.

DoplnenylFRIC 14 Prepayments of a Minimum Funding Requiremat (Preddavky v ramci poziadavky minimalneho
financovania), &éinny pre &tovné obdobie zAnajuce 1. januara 2011 a neskdr, ustanovuje spéisohittovna jednotka
vykazuje preddavok v pripade, Zze program so stanywe pozitkami podlieha poziadavke minimalneho ficavania.
Spola:nog’ predpokladd, Ze interpretacia nebude relevantagepaktivity.

IFRIC 19 Extinquishing Financial Liabilities with E quity (Zanik finartnych zavéazkov s nastrojmi vlastného imania),
acinny pre @tovné obdobie zdnajuce 1. jula 2010 a neskdr, sa zaobera spdsobkym &Etovna jednotka (diznik)
Uctuje, ke’ su opéatovne prerokované podmienky fitradho zavazku, ktorych vysledkom je, Z#oirna jednotka vyda
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v prospech verita svoje néstroje vlastného imania, a tym nechékménicely finartny zavazok alebo jehdad’.
Spolanog’ predpoklada, Ze interpretacia nebude relevantagepaktivity.

Doplneny a revidovanyAS 32 Financial Instruments: Presentations(Finartné nastroje: Prezentacia)¢iiny pre
uctovné obdobie zdnajice 1. februara 2010 a neskoér, definuje a dasl@stanovuje spdsob prezentacie zmllv, ktorych
vysporiadanie sa uskutoi alebo sa méze uskdttt formou vlastnych néastrojov vlastného imanisiotmej jednotky.
Spolanog’ neatakava, Ze tento Standard bude relevantny pre fejitgk

Vyznamné @¢tovné zasady a metody

V nasledujucegasti sa uvadzaju vyznamnétdvné zasady, ktoré Spravcovska spotig’ konzistentne aplikovala pri
zostavovani &tovnej zavierky:

(@) Dei uskutoénenia tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie jeideskut@nenia @étovného pripadu najma tleryplaty alebo prevzatia hotovosti,ide
kapy alebo predaja piaznych prostriedkov v cudzej menejdg/konania platby, de v ktorom déjde k nadobudnutiu
vlastnictva a k zaniku vlastnictva,fdezniku polfadavky alebo zavazku aigev ktorom dojde ki’alSim skuténostiam,
ktoré su predmetom ¢tovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych sdispozicii potrebné doklady a ktoré tieto
skutasnosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaju z vnitarhypodmienok spolmosti alebo z osobitnych predpisov.

(b) Finanény majetok
Finartny majetok Spolénosti je zaradeny do dvoch nasledovnych kategrii:

1. Uvery a polPadavky st nederivatovy finamy majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi spatk ktoré nie su
kétované na aktivnom trhu alebo, ktoré nema sjpolg’ zdmer predav krdtkomcéase alebo, ktoré nie si gowané v
reélnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alel¥en#& na preda;.

2. Finanény majetok uréeny na predaj predstavuje nederivatovy finémy majetok, ktory je hdi klasifikovany ako
patriaci do tejto kategoérie alebo nie je zaradeiiadnej inej kategorii.

Cenné papiere Wené na preda;j

Spravcovska spotmog’ zaradila cenné papiere vo svojom portfoliu do gétee cennych papierov ¢gnych na predaj.
Cenné papiere 8ené na predaj su cenné papiere vo vlastnictve 8mudt, ktoré ma v Umysle ponechsi na neutitl
dobu alebo ktoré by sa mohli prédapripade potreby likvidity, alebo pri zmene podmik na trhu.

Cenné papiere &ené na predaj sa pri prvotnondtdvani océuju realnou hodnotou zvySenou o priame néklady na
obstaranie cenného papierac&pdrzby sa cenné papieréamé na predaj odaju realnou hodnotou.

Zmeny redlnych hodnét tychto cennych papierov &ajii ako polozka vlastného imania ,Qowacie rozdiely“az
docasu, ke’ sa ukosi vykazovanie daného finaného majetku.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmiealmej hodnoty finatného majetku weného na predaj st vykazané
vo vlastnom imani, okrem straty zo zniZzenia hodreoiurzovych rozdielov z gazného majetku ako su dlhové cenné
papiere, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a sWatripade, ze finamy majetok uteny na predaj je predany, alebo
dojde k znizeniu jeho hodnoty, tak sa kumulovasé&yza straty pévodne vykazané vo vlastnom imanéiykvo vykaze
ziskov a strat. Ké je finartny majetok w¢eny na predaj ugeny, Urok vypéitany metddou efektivnej urokovej miery je
vykézany vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynasdroky”.

Stanovenie reélnej hodnoty

Realna hodnota je cena, za ktorl by sa fingmastroj mohol vymetij resp. ktora by sa mohla dohodmaedzi dvoma
ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymiakuds’ami, a to za podmienok obvyklych na trhu.

Spola&nog’ urtuje realnu hodnotu cenného papiera ako trhovi asmlasenu najneskorSie kuid ocenenia, ak je
nesporné, ze za trhovd cenu mozno cenny papieathrpd dlhovom cennom papieri je tato cena vratakgasného
¢asovo rozliSeného aroku do datumu ocenenia. V geigannych papierov, pri ktorych neexistuje refémértrhova cena
z verejného trhu cennych papierov, sa pouziva aeienpoda priemeru z kotacii referé&mych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak nie jemaodtit’ realnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnotar&a u
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kvalifikovanym odhadom. Pri pouziti odhadov sa lamhia aktualne Urovne Urokovych sadzieb pre finamnéstroje
s rovnakymi alebo porovndteymi charakteristikami, bonita emitenta doganého cenného papiera, jeho zostatkovej
doby splatnosti a meny, v ktorej su denominovaaéoplplynice z viastnictva tohto cenného papiera.

Spolanog’ stanovuje realnu hodnotu pouzitim nasledovnejanitie, ktora odrdza vyznamiiogstupov pri stanoveni
realnej hodnoty:

Urovei 1 Kotovana trhova cena (neupravend) na asitfvtrhu pre identicky nastroj

Urovei 2: Oce#ovacie techniky zaloZzené na pozoroVageh vstupoch pozorovaditeych priamo (t.j. ceny) alebo
nepriamo (t.j. odvodenécaeh).

Tato kategoria zdla nastroje odg@mvané prostrednictvom:

- kotovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podafdsiroje,

- kotovanej ceny pre identické alebo podobné nastrajehoch, ktoré sa povazuji za menej aktivne,
alebo

- iné ocaiovacie techniky, kde si vSetky vyznamné vstupyrpoialebo nepriamo pozorovéne
z trhovych adajov.

Urovei 3: Ocaovacie techniky vyuzivajdce vyznamné vstupy nepozate’né na trhu.

Tato kategoria zdha vSetky nastroje, pri ktorych agevacie techniky obsahuju vstupy, ktoré nie su
zalozené na pozorovdte/ch Udajoch a kde vstupy nepozoroVatena trhu mézu nfaryznamny vplyv na
ocenenie nastroja. Tato kategériaitiahnastroje, ktoré si ocenené na zaklade kétovangj pre podobné
nastroje, pre ktoré je potrebné Patint’ vyznamn( UGpravu (nepozoroviwé priamo na trhu) alebo
predpoklad, aby sa zBddnil rozdiel medzi nastrojmi.

(c) Metdda efektivnej Grokovej miery

Metdda efektivnej drokovej miery je metdda v§po Urokovych vynosov z dlhovych cennych papierovmpoou
konStantnej miery navratnosti na zaklade obstagjvaeny a dakavanych budlcich peznych tokov k datumu
obstarania.

(d) Peniaze a p#iazné ekvivalenty

Za peniaze a p@zné ekvivalenty povazuje Spolms’ peaiaznd hotovod zostatky na beznych¢ioch a vklady na
terminovych dtoch v bankach s pévodnou (dohodnutou) splamoslo troch mesiacov.

(e)  Nehmotny majetok

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlGv

Sag’ou nehmotného majetku sl a&psovo rozliSené néklady na obstaranie zmllv. Spok ¢asovo rozliSuje
obstaravacie naklady na zmluvy o sds,éqm tieto naklady predstavuju vyplacané provizieosfredkovattom

a organizatorom siete sprostredkoVatesds. Priame obstaravacie nakladyasovo rozliSuja, a to maximalne do vysky,
v ktorej sa predpoklada ich navratfiasbudcich vynosov suavisiacich s tymito zmluvami.

Spolanog’ vyplaca provizie za sprostredkovanie zmliv o gu®stredkovattom sds na zéklade tzv. ,zésluhového
principu® a nie prostrednictvom zalohovych platiep,tieto provizie s vyplatené po zapise zmluy registra zmlav

o starobnom déchodkovom sporeni vedeného Socidpmstoviiou. Vyplatené provizie st vykazané akasovo
rozliené naklady na obstaranie zmlav. V pripadeehnto vydavok nediga poZziadavky na aktivovanie v zmysle IAS 38
(pravdepodobna’s Zze prinesie v buddcnosti Spdfmsti ekonomicky Uzitok je nizka, pripadne nie jeumo priraditény

ku konkrétnej zmluve o sds), je&dvany v pinej vySke do nékladov v obdobi jeho Jgaania.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav, kiGréykazané vdiovnej zavierke, predstavuji tas’ vyplatenych
provizii za sprostredkovanie zmllv o sds, kitagovo prindlezi budicim obdobiam.

Spola:nog’ pravidelne (ku 8lu, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka) testujgasovo rozliSené naklady na obstaranie
zmlav na zniZzenie hodnoty (angl. impairment teBt). teste na znizenie hodnoty majetku sa uskuwfe tzv. test
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navratnosti (angl. recoverability test), pri ktoraa posudzujeti vydavky, vynaloZzené na jednu zmluvu o starobnom
doéchodkovom sporeni budu v budicnosti pokryté @nfjin vyplyvajicimi z tejto zmluvy, ptom pri teste sa vychadza
z diskontovanych odhadovanych budicichigimych tokov (vratane administrativnych naklad®dyisiacich s touto
zmluvou. V pripade, Ze odhadované budlce prijmgiZSie ako vynalozeny vydavok, tento rozdiel jétauany v plnej
vySke do nakladov.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv sasofipinerovnomerne. Neodpisatas’ sa stanovuje pouzitim
koeficienta rovnajuceho sa podielu sumy buducictorisgforokov k swtu vSetkych (minulych aj budicich)
sporitéd’orokov z aktivnych zmlav. Budice spofiteoky sa stanovuju na zaklade aktuarskych preddokla budicom
vyvoji kmena. Pri zaniku zmluvy sa vykona jednorazovy odpisjaeeodpisansjasti.

Casové rozliSenie obstaravacich nakladov je zalohanéelinearnej schéme, ktora zabepjge umorenie obstaravacich
nakladov poas zostavajucej doby do odchodu do déchodku jeishioti klientov (priemerny vek klienta v roku 20106lb
35,95 rokov a priemerna zostavajuca (nediskontgvaioha do konca sporenia bola 26,05 rokov. V rok09% bol
priemerny vek klientov 35 rokov a priemerna zosjigea (nediskontovana) doba do konca sporenia bdlaoRov).
Amortizatna schéma zdhadiuje atakdvand umrtnas a pravdepodobnésprestupu klienta do inej déchodkovej
spravcovskej spotmosti alej len ,DSS"). Pri umrti alebo prestupe klienta thej DSS sU obstaravacie néklady
prislichajice k danej zmluve umorené okamzZite.cPsat amortizéna doba méze pré&dt alebo skrati v zavislosti od
buducej skuténej imrtnosti a miery prestupov medzi DSS.

Ostatny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstarazniZzenej o opravky a odpisuje sa rovnhomernéagpo
odhadovanej doby pouZiteosti, prevazne 8 rokov. &iRou obstaravacej ceny nehmotného majetku si dialse
vydavky vynalozené v suvislosti s pripravou majatiyeho zamy&né pouzitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a dobaipania su prehodnocované kazdy rok.

) Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia (hmotny majetok) skazaji v cene obstarania zniZzenej o opravky a afipisa
rovnomerne p&as odhadovanej doby poufibesti takto:

Druh majetku Odhadovana doba pouZiténosti
Stroje, pristroje a zariadenia 4 — 6 rokov
Inventar 6 rokov
Ostatny majetok 4 - 6 rokov

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktora jetakaobstarany, a naklady suvisiace s obstaramdypr;iklad naklady
vynaloZené na dopravu, poStovné, clo, proviziu, ek naroku na odget.

Néklady na rozSirenie, modernizaciu a rekonstruk@dice k zvySeniu vykonnosti, kapacity, aleldndosti zvySuju
obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady nadpiaw, Udrzbu a opravy s&tdju ako naklad beznéhatdvného
obdobia.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a dobaipania su prehodnocované kazdy rok.

(@)  Znizenie hodnoty majetku

Indikatory znizenia hodnoty majetku sa prehodnogujdkazdému datumu, ku ktorému je zostavovatiévna zavierka.
K zniZzeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak apdsbbjektivny dékaz zniZenia hodnoty, ktora jelegikom jednej
alebo viacerych udalosti, ku ktorym doSlo po preotnvykazani majetku a takato udalasa vplyv na odhadované
budlce p#azné toky z majetku.

Hodnota majetku je znizend, ak jekwa¥na hodnota prevysuje jeho navratni hodnotu (aagbverable amount).

(h) Zamestnanecké pozitky
Kratkodobé zamestnanecké pozitky
Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuji pziebglatené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktaeslgizili za

ich pracovn&innog’ poskytnuti Spoknosti v beznom obdobi a v predchadzajucich obdbbjacétane odhadu narokov
za dovolenku newerpanu ku du, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka).
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Prispevkovo definované déchodkové plany

Néklady na prispevkovo definované dochodkové plangdstavuju prispevky zamestnavatedo inych finatinych
institacii (napr. dopinkovych déchodkovych spoiosti) a st &tované ako naklad vtedy, &esu tieto prispevky
uhradené. Spotmosti okrem povinnosti uhradzarispevky nevznika ziaden dihodoby zavazok anirpmg’ vyplaca
svojim zamestnancom akykeek déchodok.

Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok Spoldnosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych toZi, inych ako déchodkové plany, predstavuje
odhad stasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zdsliza pracu vykonand vbeznom obdobi
a v predchadzajucich obdobiach. Dlhodobymi zamesttiaymi pozitkami sU pozitky pri prilezitosti pracgch

a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmyslerak. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodatech pozitkov pri
odchode do dbéchodku, ktoré Spaios’ poskytuje. Zavazok je vygdany metddou projektovanych jednotkovych
kreditov pre kazdého zamestnancagcqm je diskontovany na jeho &snu hodnotu. Diskontnd sadzba pouzita na
vypocet sitasnej hodnoty zavazku je odvodena z vynosovej kristhtnych dlhopisov kural, ku ktorému sa zostavuje
Gctovné zavierka.

0] Zavazky
Zavazky sa &uju v nominalnej hodnote.
)] Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma Sgolog’ sttasni zmluvnd alebo mimozmluvnd povintioktora je vysledkom
minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastéyéok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno wapdahlivy
odhad vékosti povinnosti.

Suma, vykazana ako rezervagf®najpresnejsim odhadom vydavku, poZzadovanéhomaanie stasnej povinnosti ku
diu, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka, p¥om sa bert do Uvahy rizika a neistoty, ktoré sajtykezervy. Ak sa
vySka rezervy stanovuje pouzitimiagnych tokov na urovnanie &snej povinnosti, jejdiovnou hodnotou je gasna
hodnota tychto peznych tokov.

Ked” sa nahrada niektorych alebo vSetkych ekonomickiitkov, pozadovanych na vyrovnanie rezerviakdva od
tretej strany, nahrada by sa mala vyltaztedy, ak je isté, Ze nahrada bude prijatd a sndhwady mozno sgehlivo
stanovi.

(k)  Zdamovanie

Dai z prijmov Spolonosti bezného roka zata splatnu a odloZenu tla

Splatn& da z prijmov sa &tuje do nakladov Spodmosti v obdobi vzniku d@vej povinnosti a vypétava sa zo zékladu
vyplyvajaceho zo zisku zaétovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upravenyimopitated’né a odpéitatd’né polozky
z titulu trvalych a ddasnych Uprav devého zakladu, devych 'av a umorenia straty.

Odlozenda d& sa stanovi pdé stivahovej metddy zo vSetkych¢denych rozdielov medzictovnou hodnotou majetku a
zavazkov aich ocenenim nandaé (Eely. Na vyislenie odlozenej d@vej poltadavky/zavazku sa pouzivaju platné
daiové sadzby. Odlozené ittavé poliadavky v suvislosti s umorenymiita/ymi stratami a inymi diasnymi rozdielmi
sa vykazuju vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Spr&kdowspolonos’ bude schopna realizavaodlozené di#ové
pohadavky v budicnosti.

Odlozena da sa @&tuje natarchu alebo v prospechtav vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom nalegiok
hospodarenia, okrem pripadovdksuvisi s polozkami, ktoré s&taju priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj odidze
dai Gétuje do vlastného imania avykazuje sa vo vykazendexného vysledku, avSak bez vplyvu na vysledok
hospodarenia.

Odlozené disové polifadavky a zavazky sa zafitavaju, ak existuje uplatniteé pravo na zagftanie splatnej deovej
pohadavky so splathym davym zavazkom za predpokladu, Ze ich vyrubil tety idanovy Urad a Spravcovska
spolainog’ planuje uhradisvoje splatné devé polfadavky a zavazky distej vyske.

)] Funké&néd mena a mena, v ktorej je zostavenaétovna zavierka

Funkina mena predstavuje menu primarneho ekonomickésirpdia, v ktorom Spotmos’ vykonava svoje aktivity.
Funkina mena a mena, v ktorej je zostavettawna zavierka Spotmosti, je euro (EUR).
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(m) Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa iku uskut@nenia @tovného pripadu pregtiavaju na euro kurzom
uréenym v kurzovom listku Eurépskej centralnej banky.

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene saily Bu ktorému sa zostavujé€tavna zavierka, preg@tavaji na euro
kurzom utenym v kurzovom listku Eurépskej centralnej bankstnym ku diu, ku ktorému sa zostavujeitvna
zavierka, a &uju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

(n)  Uétovanie o poplatku za spravu fondov, vedenie doch&dvych Gétov sporitePov a za zhodnotenie majetku
v déchodkovom fonde

Vynosy Spolénosti tvoria najma odplata za spravu déchodkovyeiddv, odplata za vedenie osobnych déchodkovych
Uctov sporitéov a odplata za zhodnotenie majetku v déchodko¥gntioch, na ktoré ma Spdieos’ pravo v zmysle § 63
zakona o sds.

Odplata za vedenie osobnych déchodkovyetovi predstavuje 1% zo sumy meésého prispevku pripisaného né&etl
déchodkového fondu.

Odplata za spravu dochodkového fondu je stanovewm (§025% priemernej meseej cistej hodnoty majetku
v déchodkovom fonde.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fojadstanovena vo vyske 5,6%, z jednej Sestiny zbimshia majetku
v déchodkovom fonde za sledované obdobie, za jedesiac spravy. Sledovanym obdobim sa &elyizakona o sds
rozumie poslednych S0 sebe nasledujucich kalendarnych mesiacotomriprvé sledované obdobiecato plyn’ 1.
jula 2009. Odplata za zhodnotenie sa Sgmbsti vyplaca z garé&ného @tu déchodkového fondu.

Vynosy su z@tované do obdobia, s ktorym vecn&aovo slvisia.
(0) Klasifikacia zmlav

Zmluvy o sds, uzatvarané s klientmi, nepredstazujluvy prenasajlce vyznamné figag ani poistné rizika, a preto ich
Spola:nog’ klasifikuje ako servisné zmluvy ptal IAS 18.
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C. VYZNAMNE PREDPOKLADY A ANALYZA CITLIVOSTI NA ZMENU
PREDPOKLADOV

V stlade s IAS 36 Spoloos’ podrobila tento majetok testu na zniZzenie hodnktle sa toto znizenie prejavilo ako
rozdiel medzi @tovnou hodnotou majetku a &snou hodnotou odhadovanych buducichisgaych tokov,
diskontovanych aktualnou urokovou sadzbou predgiawu naklady na vioZzeny kapital. Navratna hodrmuedstavuje
hodnotu z pouzivania (angl. value in use).

Na zaklade vysledkov testu bolo znizenie hodnoghpdnotené (angl. reversal of imparment loss) augiré o 2 761 tis.
EUR.

V kalkuléacii odhadovanych buddcich if@nych tokov bol pouzity predpoklad stornovanosffalSich obdobiach vo
vyske 0,5% (0,5 % v kalkulacii roku 2009), ktoryl ladtualizovany a zosuladeny so skirtgmi paitami odchadzajdcich
klientov (ako je uvedené v nasledujucom odsekujopn v predmetnej kalkulacii sa v buddcnosti ¢@@valod’alSie
otvorenie systému sds.

Spola:nog’ pouzila pri diskontovani p@znych tokov pri aktualnom odhade zniZzenia hodnedyetku sadzbu 8% (8%
v roku 2009), ktora zodpoved#&akavanej navratnosti prostriedkov vloZzenych dotmkélso imania (angl. cost of equity)
a je v stlade s momentalnymiakévaniami kontného akcionara (nezata riziko krajiny).

Predpokladané zhodnotenie fondov v budicnosti p@uzikalkulacii pre rok 2010 bolo 1,2% v roku 20H11,5% v
rokoch 2012 a neskér (1 % ploSne v kalkulacii vu@009). Predpokladané naklady na zmluvu sa potatbod 15,27
EUR v roku 2011 do 13,28 v roku 2017. (V kalkulgmie rok 2009 boli tieto naklady 15,6 EUR v rokul@ad’alej v
intervale od 15,27 v roku 2011 do 13,28 v roku 2017

Analyza citlivosti vysledkov testu na znizenie hotinje uvedena v nasledujucej téike.

ukazovatd’/zmena parametra Bez zmeny| Disk. sadza +1PH Naklady +10% | Vynosy fondu.-0.5PB
Impairment-stav 2276 4414 4 036 4911
Impairment-%zmena 0% 93,95% 77,34% 115,78%
ukazovatd’’zmena parametra Bez zmeny Disk. sadza -1PB  Naklady -10% | Vynosy fondu +0.5PB
Impairment-stav 227p 1978 1976 1961
Impairment-%zmena 0% -13,10% -13,16% -13,82%

Vysvetlivky:Bez zmeny=Btovna hodnota, PB=percentuélny bod
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D. POZNAMKY K POLOZKAM VYKAZU FINAN ~ CNEJ POZICIE A
VYKAZU KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

1. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktira p#azi a pgaznych ekvivalentov k 31.12.2010 a k 31.12.200%akéto:

31.12.201C 31.12.2009

(vtis. EUR)  (vtis. EUR)

Pokladnéna hotovos 2 4
Bezné ity v bankach 425 302
Terminované &y v bankach splatné do 3 mesiacov 2781 5901
Ceniny 6 6
Spolu 3214 6213

Spravcovska spolmos’ ma zriadené beznéty vedené v EUR a cudzich menéach u svojho depazitdratra banka a.s.

2. POHLADAVKY ZO STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

Struktira pohadavok k 31.12.2010 a k 31.12.2009 je takéato:

31.12.201C 31.12.2009

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

PoH’adavky v@i sporitd’om z odplat za spravu 291 225
Poladéavky v@i sporitdom z odplat za vedenigtiov 0 0
PoHadéavky v@i sporitd’om z odplat za zhodnotenie 26 36
PoHadéavky v@i sprostredkovat®m starobného doch. sporenia 4 18
Poskytnuté preddavky 26 3
Ostatné pofadavky 0 0
Spolu 347 282

Polradavky zo starobného déchodkového sporenia pragétaajma pobadavky z poplatkov za spravu, poplatkov za
vedenie Gtov sporitd&ov a poplatkov za zhodnotenie majetku vo fondotbr,ési v sprave Spaloosti.

Na poltadavku vai sprostredkovatiom starobného déchodkového sporenia vo vySke 86E&tIR a pofadavku z titulu
poskytnutého preddavku vo vySke 139 tis. EUR Spag’ vytvorila v roku 2008 100%-n0a opravnl polozku. aku
2010 rozpustila tato opravnu polozku vo vySke # EUR z titulu odpisania pbtédavok. V tabtke si predmetné
pohadavky vykazané uz po zniZeni o tieto opravné pgloz

K 31.12.2010 boli vSetky pdadavky kratkodobé.

U¢tovna hodnota pdladavok nie je vyznamne odlidna od ich redalnej hbdno

3. POHIADAVKA ZO SPLATNEJ DANE

Struktira polozky pdiadavky zo splatnej dane k 31.12.2010 a k 31.12.J@0G8kato:

31.12.201C 31.12.2009

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Poskytnuté preddavky na splatnGdaprijmov 8 61
Iné daiové preplatky 0 0
Spolu 8 61

Preddavky na splatnt la prijmov predstavuji zrazkovuitla vynosov z terminovanych vkladov.
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4. OSTATNY MAJETOK

Struktira polozky ostatny majetok k 31.12.201034K.2.2009 je takéto:

31.12.201C 31.12.2009
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Naklady buducich obdobi 104 65
Ostatny majetok 10 27
Spolu 114 92
5. FINANCNY MAJETOK UR CENY NA PREDAJ
Struktara finatiného majetku k 31.12.2010 a k 31.12.2009 bola takat
(v tis. EUR)
Nominalna Realna Rozdiel
hodnota v Emisna Splatnos’ Pocet Obstara- hodnota  Amortizovana amortizovanej
Néazov CP EUR mena P kusov  vaciacena k31.12.2010 hodnota a trhovej hodnoty
SK Statny
dlhopis 212 1 EUR 27.01.2012 2 000 000 1931 1968 1960 8
SK Statny
dlhopis 215 1 EUR 14.10.2013 5 000 000 4912 4932 4918 14
SPP SR
110119 1 EUR 19.01.2011 2 000 000 1981 2 000 2 000
SPP SR
110713 1 EUR 13.07.2011 2 000 000 1970 1986 1984 2
Spolu 10 886 10 862 24
Struktira finatiného majetku k k 31.12.2009 bola takato:
(v tis. EUR)
Nominalna Realna Rozdiel
eI Emisna Splatnos® Pocet Obstara- hodnota  Amortizovana amortizovanej
Nazov CP EUR mena P kusov vaciacena k31.12.200¢ hodnota a trhovej hodnoty
SK Statny
dlhopis 207 3319,40 EUR 8.2.2010 1950 6 158 6472 6 445 27
Spolu 6 472 6 445 27

Pre dlhopisy a Statne pokladné poukazky z kategorie d8mé na predaj neexistoval, resp. nebol zverejrmbioyy kurz k
31.12.2010, preto bola pre vym reélnej hodnoty k 31.12.2010 pouZzitd metddaadiskvaného cash flowigta siasna
hodnota). PrisluSna diskontna sadzba pre &gtpdiskontovaného cash flow pre Statne dlhopisy lsthnovena metédou
linearnej aproximacie prislusnych urokovych sadzielswapovej vynosovej krivky.

V nasledujucej tallike st pohyby v polozke otevacie rozdiely z precenenia cennych papiergemnych na predaj gas

rokov 2010 a 2009:

(v tis. EUR)
Ocaiovacie rozdiely k 31.12.2009 27
OdlozZena dak ocaiovacim rozdielom k 31.12.2009 5)
Ocaiovacie rozdiely po zdaneni k 31.12.2009 22
Zmena v ocgovacich rozdieloch pgas 2010 (2
Zmena v odloZenej dani k at@vacim rozdielom p&as 2010 -
Celkovy vplyv na komplexny vysledok (2)
Ocaeaiovacie rozdiely po zdaneni k 31.12.2010 20

Cela hodnota finameho majetku weneho na predaj k 31.12.2010, resp. k 31.12.20@8r@dena, v ramci kategorizicie
finanénych néstrojov pdih ukenia realnej hodnoty (#i¢ag’ o finartnom majetku Wasti B) do Urovne 2.

17



Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spd., a )
Uc¢tovné zavierka zostavena fadviedzinarodnych Standardov firiaého vykaznictva v zneni prijatom EU

za obdobie od 1.1.2010 do 31.12.2010

6. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav vo e/y&k 156tis. EUR (k 31.12.2009 vo vy3ke 26 063 tis. EUR)

predstavuju zostatkova hodnotu aktivovanych pridvisprostredkovat®v a organizatorov siete sprostredkotVate
starobného déchodkového sporenia, kt@govo prindlezi buddcim obdobiam.

Prelfad o zmene stawtasovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav:

31.12.201C 31.12.2009

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Stav k 1.1. bez znizenia hodnoty 31100 34 439
Znizenie hodnoty k 1.1. (5 037) (5 150)
Stav k 1.1. 26 063 29 289
Prirastok za obdobie 312 427
Amortizacia za obdobie (1 980) (3 766)
ZniZenie straty zo zniZenia hodnoty 2761 113
Stav k 31.12. bez znizenia hodnoty 29432 31100
Znizenie hodnoty k 1.1. (2 276) (5037)
Stav k 31.12. 27 156 26 063

Strata zo znizenia hodnoty (Z&dvana v minulych obdobiach) bola znizen& na z&kigdledku impairment testu (i

¢ag’ C, odsek o vyznamnych predpokladoch).

7. INY NEHMOTNY MAJETOK

Struktira iného nehmotného majetku k 31.12.20%ha pohyby za rok 2010:

Ostatny nehmotny
Softvér majetok Nezaradeny majetok Spolu

(v tis. EUR) (v tis. EUR) (vtis. EUR) (v tis. EUR)
Obstaravacia cena
1.1.2010 3 367 408 0 3775
Prirastky 435 0 210 435
Ubytky 0 0 0 0
Prevody 0 0 0 0
31.12.2010 3 802 408 210 4 420
Opréavky
1.1.2010 (1 240) (315) 0 (1 555)
Amortizacia (363) (24) 0 (387)
Prevody (57) 57 0 0
31.12.2010 (1 660) (282) 0 (1942)
Zostatkova hodnota
31.12.2009 2127 93 0 2220
31.12.2010 2142 126 210 2 478
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Struktdra iného nehmotného majetku k 31.12.20Gha pohyby za rok 2009:

Softvér  Ostatny nehmotny majetok Nezaradeny majetok Spolu

(v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)
Obstaravacia cena
1.1.2009 2297 408 502 3 207
Prirastky 0 0 603 603
Ubytky (35) 0 0 (35)
Prevody 1105 0 (1 105) 0
31.12.2009 3367 408 0 3775
Opravky
1.1.2009 (1 058) (206) 0 (1 264)
Amortizacia (182) (109) 0 (291)
31.12.2009 (1 240) (315) 0 (1 555)
Zostatkova hodnota
31.12.2008 1239 202 502 1943
31.12.2009 2127 93 0 2220

8. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA

Struktura tohto majetku k 31.12.2010 a jeho porgdoyok 2010:

Stroje, pristroje
Inventar a zariadenia Ostatny majetok Spolu

(v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)
Obstaravacia cena
1.1.2010 40 570 245 855
Prirastky 2 42 0 44
Ubytky 0 (35) 0 (35)
31.12.2010 42 577 245 864
Opravky
1.1.2010 a7) (443) (184) (644)
Odpisy (6) (66) (22) (93)
Ubytky 0 35 0 35
Opravné polozky 0 0 0 0
31.12.2010 (23) (474) (205) (702)
Zostatkova hodnota
31.12.2009 23 127 61 211
31.12.2010 19 103 40 162
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Struktura tohto majetku k 31.12.2009 a jeho porgdoyok 2009:

Stroje, pristroje
Inventar a zariadenia  Ostatny majetok Spolu

(v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)
Obstaravacia cena
1.1.2009 39 512 232 784
Prirastky 1 58 13 72
Ubytky 0 0 0 0
31.12.2009 40 570 245 855
Opravky
1.1.2009 (12) (377) (149) (538)
Odpisy (5) (66) (35) (106)
Ubytky 0 0 0 0
Opravné polozky 0 0 0 0
31.12.2009 17) (443) (184) (644)
Zostatkova hodnota
31.12.2008 27 135 84 246
31.12.2009 23 127 61 211

Poistenie
Spravcovskéa spotmog’ uplatiuje poistenie dlhodobého hmotného majetku do marien&ysky 162 tis. EUR.
Poistné krytie sa ¥ahuje na riziko zdruzeného Zivlu, odcudzenia asteagho vandalizmu.

9. ODLOZENA DA NOVA POHIADAVKA

V stlade s &ovnymi postupmi su z&tovaneé tie odlozené dane, ktoré vznikli v doslegkechodnych rozdielov medzi
daiovou zakladou majetku alebo davou zakladou zavézkov a ichdiovnou hodnotou vykazanou v stvahe, avsak len
vo vyske, v akej si Spotmog’ bude mé¢€ pripadni pofadavku uplatni voéi budicim (@&akavanym) kladnym zakladom
dane.

Struktira odloZenej dane k 31.12.2010 a 31.12.200@Had o zmenéach v beznom a predchadzajicom obdobi:

(v tis. EUR) Pozemky, Nehmotny Cenné Daiiové  Nevykazana Spolu
budovy a majetok  papiere na straty cast’
zariadenia predaj *)

Odlozeny daiovy (zavazok) /

pohradavka 1.1.2009 (11) 979 (6) 1392 (746) 1608
Ugtované vei viastnému imaniu 0 0 1 0 0 1
Uctované vei vykazu ziskov a strat 2 (28) 0 (546) 746 175
OdloZeny daiovy (zavazok) /

pohPadavka 31.12.2009 Q) 951 (5) 846 0 1783
Uctované vei vlastnému imaniu 0 0 1 0 0 1
Uctované vei vykazu ziskov a strat 1 (519) 0 324 0 (194)
OdlozZeny daiovy (zavazok) /

pohradavka 31.12.2010 (8) 432 4) 1170 0 1 590

(*) nevykdzan&ag’ odloZzenej dane tykajlica galSich @étovnych obdobi, v ktorych Spalnos’ nepredpoklada, ze bude
vykazova zisk, resp. bude ho tvarv takej vyske, ktory nedovoli Gplny odfsi realizovanych devych strat.
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Kalkulacia odloZzenej dmvej polfadavky suvisi najm@ so stratami, ktoré Spots’ dosiahla a ktoré je mozné
v budtcich zd#ovacich obdobiach umorotaa so vznikom déasnych rozdielov medzictovnou hodnotou a diavou
zakladiou dlhodobého nehmotného majetkéasovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmlav.

Spolanog’ podrobila tato pofadavku testu moznosti odfia z predpokladanych hospodarskych vysledkov buthici
obdobi. Vzliadom na predpokladané dosiahnuté kladné zékladg, daoré by umoznili pougicell odloZzenu devi
poladavku, Spolénog’ vykéazala hodnotu odlozenej idavej polfadavky, o ktorej &akédva, ze si @u bude mot

v budlcnosti d#govy zaklad znii, v celej vyske.

10. ZAVAZKY

Struktdra zavéazkov k 31.12.2010 a k 31.12.2008kétb:

31.12.201C 31.12.2009
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Zavazky z poplatkov, provizii a finamych sluzieb 6 8
Zavazky v@i dodavatéom 427 170
Spolu 433 178
11. ZAMESTNANECKE POZITKY
Struktira zamestnaneckych pozitkov k 31.12.201@4.k2.2009 je takato:
31.12.201C 31.12.2009
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Zéavazky v@i zamestnancom 59 84
Zavazky z dani 14 16
Socialny fond 24 21
Ostatné zavazky 40 33
Spolu 137 154
Struktdracerpania a tvorby socialneho fondu k 31.12.201(84.&2.2009 je takato:
31.12.201C 31.12.2009
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Patiatoeny stav 21 19
Tvorba z nékladov Spatoosti 5 4
Cerpanie (2) 2
Spolu 24 21

12. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie Spravcovskej spiosti k 31.12.2010 bolo v pinej vySke splatené,izapé do Obchodného registra a
pozostavalo z 112 akcii, pdm nominalna hodnota jednej akcie je 331 940 EtHKOva vyska je teda 37 177 tis. EUR).
Vlastnikom vSetkych akcii je Allianz - Slovenskaigfoviia a.s., Dostojevského rad 4, Bratislava, ktora dvévan
100%-ny podiel na hlasovacich pravach. VSetky akoleriadne splatené akcionarom.

13. EMISNE AZIO

Emisné azio vo vysSke 22 738 tis. EUR predstavupdied medzi emisnych kurzom upisanych akcii a iocknavitou
hodnotou.

14. ZAKONNY REZERVNY FOND

Rezervny fond vo vySke 996 tis. EUR predstavujémoy rezervny fond, vytvoreny pri zalozeni Spislosti.
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15. OSTATNE FONDY

Ostatné fondy vo vySke 12 336 tis. EUR predstayprgvzaté vlastné imanie spsimsti PDS, ktora bola k 1.3.2006

zligena so Spolmog’ou (vid’ bod A).

16. STRATA MINULYCH OBDOBI

Strata roku 2009 vo vySke 1 004 tis. EUR bola skné&Valnym zhromazdenim Spolmsti, ktoré sa konalo 24.06.2010.
Valné zhromazdenie rozhodlo o pt&vani straty roku 2009 n&et strat minulych obdobi.

Celkova vyska strat minulych obdobi tak k 31.12(2@dsiahla 30 204 tis. EUR.

17. VYNOSOVE UROKY

1.1.-31.12.201(

1.1.-31.12.2004

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosové uroky z dlhovych cennych papierov 94 252
Vynosové uroky z beznych a terminovany¢iou 45 45
Vynosové uroky celkom 139 297

18. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVizli

1.1.-31.12.201( 1.1.-31.12.200¢
(v tis. EUR) (v tis. EUR
Vynosy z odplat v suvislosti s:
spravou doéchodkovych fondov 3132 4197
vedenim osobnych déchodkovyattay 2 555 2447
Zhodnotenim 348 36
iné poplatky 0 0
Vynosy z odplat spolu 6 035 6 680
Naklady na poplatky a provizie:
Néaklady na poplatky fondov v sprave v slvislssti
odplatou za sluzby depozitara (308) (340)
odplatou za sluzby vysporiadania a sprostredikie obchodov s CP (14) (60)
ostatné poplatky (2) (6)
Naklady na poplatky fondov v sprave spolu (324) (406)
Naklady na poplatky z distriblcie v suvislosti s:
amortizaciodasovo rozliSenych zmlav (1 980) (3766)
provizie za sprostredkovanie — bonusy 0
naklady na odpis pbaidavok v suvislosti s proviziami 0 0
straty zo zniZenia hodnatgsovo rozliSenych zmlav 0 0
z&tovanie zniZzenia hodnotiasovo rozliSenych zmlav 2761 113
Naklady na poplatky z distriblcie spolu 781 (3 653)
Naklady na poplatky a provizie spolu 457 (4 059)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 6 492 2621

19. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY

1.1.-31.12.201( 1.1.-31.12.200¢

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Personalne naklady 1210 1134
Ostatné administrativne naklady 2 537 2 609
Amortizacia a odpisy 480 402
Spolu 4227 4 145
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Struktdra ostatnych administrativnych nakladov alaledovna:

1.1.-31.12.201(

1.1.-31.12.2009

(v tis. EUR) (v tis. EUR
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 72 160
Audit *) 35 37
Prenajom priestorov a suvisiace naklady 147 146
Outsourcing 186 150
Kancelarske potreby, drobny majetok 34 20
Tlaciva a formulare 17 28
Pravne sluzby 36 85
Telekomunikéacie a elektronické zdroje informacii 103 114
PoStovné 139 178
Opravy a udrziavanie majetku 395 339
Naklady na call centrum 48 149
Sluzby IT 0 2
Ostatné prevadzkové naklady 172 107
Naklady na marketing 774 635
Poistenie majetku 11 15
Naklady v suvislosti s prechodom na euro 0 83
Neuplatnena DPH na vstupe 368 361
Spolu 2 537 2 609

*) sumy zaliiiaju aj ndklady za konzulteé sluzby. Za rok 2010 vo vySke 3 tis. EUR a za20®9 2 tis. EUR

20. CISTE OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

1.1.-31.12.201( 1.1.-31.12.200¢
(v _tis. EUR) (v tis. EUR
Ostatné naklady:
prevod majetku 0 3)
Ostané néklady spolu 0 (3)
Ostatné vynosy:
néahrady $koéd 10 1
prenajom priestorov a zariadeni 25 26
prevod majetku 0 7
Ostatné 77 17
Ostatné vynosy spolu 112 51
Cisté ostatné prevadzkové vynosy spolu 112 48

21. DAN A ODLOZENA DA N Z PRIJMOV

Struktira dane z prijmov:

1.1.-31.12.201( 1.1.-31.12.200¢4

(v tis. EUR) (v tis. EUR

Dai z prijmov - splatna 0 0
Dai z prijmov - odloZena (194) 175
Spolu (194) 175
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22. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK

Spolanog’ identifikovala v ramci svoje§innosti nasledovné rizik4, gom vypracovala postupy a sp6soby na meranie
tychto rizik.

Udaje o averovom riziku

Pouzité spbsoby a postupy Uverového hodnotenigkdlBpoldnosti

Spola&nog’ neposkytla ziadne Uvery a neevidovala ljaalavky po splatnosti ¥o tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operécii u svojbpatitara, spolmosti Tatra banka a.s., a kiipou Statnych dlhopisov
a pokladninych poukézok Slovenskej Republiky, s kreditnymingdam A+ (@alej len ,dlhopisy). Dlhopisy maju
investiny rating, s minimalnou pravdepodobtios default-u.

Spolanog’ evidovala vyznamnu koncentraciu Uverového rizil@iwdepozitarovi Tatra banka a.s., ato z dévodu
ustanoveni §101 ods. 3 zakona o sds. Zavedeniapgmspre zabezgenie akceptovanej koncentracie Gverového rizika
nebolo z tychto dévodov realizované.

Udaje o trhovych rizikach

a) urokoveé riziko

Na zéklade realizovanych operacii bola zljaatu trhovych rizik Spolmog’ vystavena riziku zmeny Grokovych mier.

Postupy zabezpenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhov§adkovych mier

Vzhr'adom na to, Ze Spalnog’ realizovala najmé depozitné operacie na medzibakatrhu, nevyuzivala nastroje na
obmedzenie rizika zmeny Urokovych mier.

Postupy a metédy merania Urokového rizika

Spolanog’ kvantifikuje Grokové riziko na mes&aej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (dueaa@onvexita, posun
vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny Urokovyeier Spolénog’ sleduje duraciu a posun vynosovej krivky o jeden
béazicky bod ¢alej ,BPV"). Vzhradom na spbsob a rozsah zabéep& sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych
urokovych mier bola citlivadmajetku na zmenu Urokovych mief’'wd nizka. Z poliadu Urokového rizika bola v hlavnej
miere vystavena riziku zmeny 2 tyialej irokovej sadzby.

Riziko zmeny Grokovej sadzby
Spolanos’nema Ziadne zavazky, ktoré by boli &eoé.
Uroceny majetok zathia nasledovné polozky:
- bezné dty vo vySke 425 tis. EUR (Urok je nevyznamny),
- terminované vklady vo vySke 2 781 tis. EUR (zo%t&31.12.2010 bol ukeny priemernou sadzbou 0,895 %
p.a.; k 31.12.2009 to bolo 0,48 % p.a.), vSetkats@ v januari 2011 .
Z uvedeného vyplyva, Ze Spohog’ nie je vystavena vyznamnému Urokovému riziku.
Zmena urokovej sadzby ma vyznamny vplyv na vysletisitu na zniZzenie hodnotgasovo rozliSenych obstaravacich
nakladov, kdze sa test vykonava prostrednictvom diskontovarogtdovanych budicich f@nych tokov. Analyza
citlivosti pre tento majetok je uvedendasti C).
b) menové riziko

Menove riziko je riziko zmien hodnét finamého nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.
Spolanog’ ma vSetok majetok aj zavazky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spohog’ nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.
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Udaje o riziku likvidity
Kazda operacia slvisiaca s pohybom vlastnych zdr8joravcovskej spotmosti sa odsuhlasuje tak, aby Spravcovska
spolainog’ bola schopna pltizavazky zo svojsjinnosti.

Spola:nog’ takisto podlieha zakonnym poZiadavkam kapitalgveneranosti v zmysle poziadaviek zakona o sds.

Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zavazkov a schopnasirady Uréenych zavazkov v termine splatnosti za akceptdmate
cenu predstavuju dblezité faktory pri posudzovakiidity Spravcovskej spolmosti a rizika spojeného so zmenami
urokovych sadzieb a vymennych kurzov.

V tabu’ke sa uvadza analyza majetku a zavazkov Spokii poda prislusSnej zostatkovej doby splatnosti kiud
zostavenia €tovnej zavierky az do zmluvného datumu splatnosti:

Na poZziad. laz3 3mes.azl laz5 Viac ako5 Nedefi-
adolmes. mesiace rok rokov rokov nované Spolu
(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.

K 31.12.2010 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a g@zné ekvivalenty 3214 0 0 0 0 0 3214
Pohradavky zo starobného
doéchodkového sporenia 347 0 0 0 0 0 347
Finarény majetok drzany na predaj 2 000 0 1986 6 900 0 0 10886
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 0 162 162
Casovo rozliené naklady na obstaranie
zmlav 0 0 0 0 0 27 156 27 156
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 0 2478 2 418
Pohradavka zo splatnej dane 0 0 8 0 0 0 8
OdloZené di#gova polfadavka 0 0 0 0 0 1590 1590
Ostatny majetok 3 0 104 0 0 7 114
Majetok spolu 5564 0 2098 6900 0 31393 45 9b5
ZAVAZKY
Zavazky 433 0 0 0 0 0 433
Zamestnanecké pozitky 113 0 0 0 0 24 137
Z&avazky spolu 546 0 0 0 0 24 570
Aktuélny rozdiel 5018 0 2098 6 900 0 31 369 45 385
Kumulovany rozdiel 5018 5018 7116 14 016 14 016 45 385 0

Na poZziad. laz3 3mes.azl laz5 Viac ako5 Nedefi-

adolmes. mesiace rok rokov rokov nované Spolu

(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.

K 31.12.2009 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a g@zné ekvivalenty 6213 0 0 0 0 0 6213
Pohradavky zo starobného
dbéchodkového sporenia 282 0 0 0 0 0 282
Finarény majetok drzany na predaj 0 6472 0 0 0 0 6472
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 0 211 211
Casovo rozliené naklady na obstaranie
zmlav 0 0 0 0 0 26 063 26 063
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 0 2220 2220
Pohradavka zo splatnej dane 0 0 61 0 0 0 61
OdloZené di#gova polfadavka 0 0 0 0 0 1783 1783
Ostatny majetok 10 8 63 1 0 10 92
Majetok spolu 6 505 6 480 124 1 0 30 287 43 397
ZAVAZKY
Zavazky 178 0 0 0 0 0 178
Zamestnanecké pozitky 133 0 0 0 0 21 154
Z&avazky spolu 311 0 0 0 0 21 332
Aktuélny rozdiel 6 194 6 480 124 1 0 30 266 43 065
Kumulovany rozdiel 6 194 12 674 12 798 12 799 12 799 43 065 0
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Kapitalova primeranos

Spolanog’ podlieha zakonnym poziadavkam na potrebu kapiggl@rimeranosti vlastnych zdrojov, fom na jej
posudenie sa pouziva nidko H'adisk v sulade s plathym zakonom o sds a vyhlaBisic.101/2008.

Spolainog’ k 31.12.2010 a k 31.12.2009, aj¢ps rokov kogiiacich sa tymito datumami, Bpla v3etky poZiadavky na
kapitalova primerana’s

Nasledujluca taldka zobrazuje Struktdru kapitalovej primeranosti I8paosti v zmysle platnej legislativy k 31.12.2010
ak 31.12.2009:

31.12.201C  31.12.2008
(vtis. EUR)  (vtis. EUR)

Vlastné zdroje dochodkovej spravcovske] spraeti

Zakladné vlastné zdroje 42 905 40 823
Dodatkové vlastné zdroje 0 0
Odpaitate’né polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 42 905 40 823
Likvidny majetok déchodkovej spravcovskej spol@nosti 14 091 12 413
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 1176 005 911 779
Y, v8eobecnych prevadzkovych vydavkov za rok 2009 1390 1548

A. Minimalny limit likvidného majetku (odvodeny adajetku v
spravovanych fondoch) 0,50% 0,50%

Udaj o splneni 1,18% 1,38%

B. Minimalny limit vlastnych zdrojov (odvodeny od
prevadzkovych vydavkov) 25% 25 %

Udaj o spineni 3086,69% 2637,14%

Riziko doplacania do majetku déchodkovych fonddastnych zdrojov Spataosti

Od 1.7.2009 je &inna novela zakona o sds, ffadktorej déchodkové spravcovské spgolosti (dalej len ,DSS*) sl
povinné sledové vykonnos svojich déchodkovych fondov v ramci 6 m&sého horizontu, a tito vyhodnocovaa
mesa&nej baze. V pripade kladného vynosu su opravnemétava’ novy typ odplaty (odplata za zhodnotenie), avsak
v pripade poklesu hodnoty majetku spravovaného domdpredmetnom 6 me&som obdobi si povinné rozpusti
zodpovedajucdiastku na garamom &te déchodkového fondu, a ak ten je nedostatptak aj doplati prislusny objem
prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Spola&nog’ riadenim duracie fondov, nizkej kreditnej expazicirokového rizika a vytienim menového rizika
maximalizuje pravdepodobti@osiahnutia kladnej vykonnosti na kazdom 6 rsesen horizonte.
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23. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Suahrn transakcii Spravcovskej spaiosti vai podnikom v skupine a Wb ostatnym spriaznenym osobam a Struktira
majetku a zavazkov z transakcii so spriaznenyntas je v nasledovnej tabtke:

31.12.201C 31.12.2009
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Majetok
Obchodné pofadavky:
Allianz SE 6 6
ASP 0 2
Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. —djn priestorov 2 2
spravované fondy — odplaty za spravu , vededievwia zhodnotenie 317 261
Spolu 325 271
Zavazky
ASP 6 5
Allianz SE 31 0
Predstavenstvo 0 13
Spolu 37 18
Struktira vynosov a nékladov z transakcii so spgagmi osobami:
31.12.201C 31.12.2009
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosy
Prevadzkové vynosy:
ASP — nahrady Skéd 10 1
Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. —djan priestorov 25 26
spravované fondy — odplaty za spravu, vedetievia zhodnotenie 6 035 6 680
Spolu 6 070 6 707
Naklady
Prevadzkové néaklady:
ASP — najom priestorov, marketingové aktivity 268 258
Allianz SE 23 9
Predstavenstvo — mzdy a odvody 337 313
Spolu 628 580

24. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovska spoémos’ ma vyznamni koncentraciu majetku k 31.12.2010.4232009 vei Tatra banka a.s., ktora je
depozitdrom fondov v sprave Spdéhosti a to z dovodu ustanoveni §101 ods. 3 zakosdso Zavedenie postupov pre

zabezpeenie akceptovanej koncentracie Gverového rizikalweb tychto dévodov realizované.

25. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

V ramci beznej obchodnegjnnosti Spravcovska spalnog’ nevstupuje do finamych operécii, ktoré nie su zadvané
v ramci vykazu finadénej pozicie, a ktoré sa ozhgl ako podsivahové finané nastroje. K 31.12.2010 a 31.12.2009

Spravcovskéa spotmos’ neevidovala Ziadne podsivahové polozky.

Spolanog’ k 31.12.2010 ani k 31.12.2009, anips tychto rokov, neevidovala vo svojom portféliadne derivaty.

Vzhradom na novelu zdkona o sds Sgoli’ garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov vadfich, ktoré s pod jej
spravou — W’ bod 22 ,¢ag’ ,Riziko doplacania do majetku déchodkovych fondovlastnych zdrojov spotmosti“. Ako
sa v uvedenefasti D d’alej piSe, Spoknog riadenim duracie fondov, nizkej kreditnej expozicirokového rizika

a vyli&enim menového

rizika v spravovanych fondoch, makmmjg pravepodobnd’s dosiahnutia pozitivneho

zhodnotenia prostriedkov vo fondoch na sledovandeiobi. Z uvedného dévodu nevykazuje v tejitounej zavierke

Ziadne garancie.
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Nakd’ko mnohé oblasti slovenskéhoridaého prava doteraz neboli dostate overené praxou, existuje neistota v tom,

ako ich budu di#gové organy aplikowa Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikava zanikne az potom, &ebudu
k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficiaberpretacie prislusnych organov.

26. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTA VUJE
UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dia, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka doith jej schvalenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym udialos
ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejtétavnej zavierke.
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