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Sprava nezdvislého auditora

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Allianz - Slovenskd déchodkova
spravcovska  spolotnost, a.s. (,,spoloénost™) spravujucej dochodkovy fond GARANT
konzervativny déchodkovy fond, Allianz - Slovenské ddchodkové spraveovska spoloénost, a.s.
(,.,d6chodkovy fond*):

Uskutoénili sme audit priloZenej uctovnej zavierky déchodkového fondu, ktora obsahuje stivahu
k 31. decembru 2010, vykaz ziskov a strit za rok konéiaci 31. decembrom 2010 a poznidmky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spolocnosti

Statutarny organ spoloénosti je zodpovedny za zostavenie uétovnej zdvierky, ktord poskytuje |
pravdivy averny obraz vsilade so zdkonom o starobnom déchodkovom sporeni a so

slovenskym zadkonom o Gétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na

zostavenie 0&tovnej zdvierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku

podvodu alebo chyby.

Nasou zodpovednostou je vyjadrif’ ndzor na tito U¢tovni zavierku na zdklade nasho auditu. |
Audit sme uskutoénili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat' audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze i¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sacastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméach

audajoch vykazanych v uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vritane

posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v aétovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo |
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre I
zostavenie UCtovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat' |
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak na tcely vyjadrenia nazoru na

ucinnost’ internych kontrol aétovnej jednotky. Audit d'alej zahfia zhodnotenie vhodnosti

pouzitych Gétovnych zisad a (i¢tovnych metdd a primeranosti vyznamnych Gétovnych odhadov

uskutoénenych $tatutirnym orgdnom spoloénosti, ako aj zhodnotenie prezenticie O&tovnej

zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Zze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné a vhodné ako
vychodisko pre nas nazor.
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Nazor

Podla ndsho ndzoru Gétovna zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie
déchodkového fondu k 31. decembru 2010 a vysledku jeho hospodérenia za rok kondiaci
31. decembrom 2010 v sdlade so zdkonom o starobnom déchodkovom sporeni a so slovenskym
zakonom o uétovnictve.

8. marec 2011
Bratislava, Slovenska republika
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UCTOVNA ZAVIERKA
k 31.12.2010

Nazov fondu: GARANT k.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Datum zostavenia
tétovnej zavierky

4.3.2011

Ing.

Podpisy ¢lenov Statutdrneho organu
uctovnej jednotky

\ p

f PAska Ing. Marian\Kopecky
‘Allianz Slovenskd d.s.s., a.s.

Podpis osoby zodpovednej za

zostavenie uttovnej zavierky
) //
4y

J {
Ing. ] uraj:’[,ipték
Allianz — Slovenska d.s.s, as

Podpis osoby zodpovednej
za vedenie G¢tovnictva

S
Ing. Jana Dobiasové
Allianz — Slovenské d.s.s., a.s.
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GARANT k.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Uétovna zavierka k 31. decembru 2010

SUVAHA K 31. DECEMBRU 2010

(v EUR)

Ozna- Polozka Cr. | 31.12.2010 31.12.2009

éenie
a B C 1 2
X AKTIVA X X X
l. Investiény majetok (set poloziek 1 az 5) 1 57 265 39§ 43 563 681
1. | Dlhopisy 2 51 403 353 38 536 779
a) |bez kupdénov 3 36 690 081 36 047 774
b) |s kuponmi 4 14 713 272 2 489 005
2. |Akcie 5 0 0
3. | Podieloveé listy 6 0 0
a) |otvorenych podielovych fondov 7 0 0
b) | Ostatné 8 0 0
4. | Kratkodobé poradavky 9 5 862 044 5026 902
5. |Derivaty 10 0 0
II.  [Neinvestiény majetok (set poloziek 6 a 7) 11 108 447 179 798
6. | Peiazné prostriedky a ekvivalentyifznych prostriedkov 12 106 888§ 171 216
7. | Ostatny majetok 13 1 559 8 582

Aktiva spolu 14 57 373 844 43 743 479

Ozna- POLOZKA Cr. | 31122010 31.12.2009

éenie
a B C 1 2
X PASIVA X X X
I. |Zavazky (sket poloZiek 1 az 6) 15 2 797 4 815
1. |Zavazky véi bankam 16 0 0
2. | Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 17 2 794 4 814
3. | Zavazky vai dochodkovej spravcovskej spotmsti 18 1 1
4. | Derivaty 19 0 0
5. | Ostatné zavazky 20 2 0
II. |Vlastné imanie (set poloziek 6 a 7) 21 57 371 044 43 738 664
6. | Déchodkové jednotky 22 56 988 363 43 226 070
7. | Zisk alebo strata beznéhétavného obdobia 23 382 685 512 594

Pasiva spolu 24 57 373 845 43 743 479

Poznamky na stranach 5 az 14 si neoddebie séag’ou (Etovnej zavierky.



GARANT k.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Uétovna zavierka k 31. decembru 2010

VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 12 MESIACOV ROKU 2010

(v EUR)
- . x 1.1.2010 - 1.1.2009 -
sanie Polozka Cr | 31122010 | 31.12.2009
a B C 1 2
1. |Vynosy z Urokov (netto) 1 419 894 786 773
1.1. | Uroky 2 419 894 786 773
1.2. |vysledok zaistenia 3 0 0
2. | Vynosy z podielovych listov 4 0 0
3. | Vynosy z dividend 5 0 0
3.1. | Dividendy 6 0 0
3.2. |vysledok zaistenia 7 0 0
4./a. | Cisty zisk/(strata) z operacii S cennymi papiermi 8 (30 796 (272 628)
5./b. | Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii 9 0 0
6./c. |Zisk/(strata) z derivatovych operacii 10 0 0
7./d. | Zisk/(strata) z operéacii s inym majetkom 11 0 (1)
I. | Vynos z majetku vo fonde 12 389 098 514 144
e. | Naklady na dane 13 6413 1550
f. Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 14 0 0
Il. | Cisty vynos z majetku vo fonde 15 382 685 512 594
g. | Naklady na financovanie fondu 16 0 0
g.1. |naklady na daroky 17 0 0
g.2. | zisky/straty zo zaistenia Grokov 18 0 0
g.3. | naklady na dane a poplatky 19 0 0
lll. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 20 382 685 512 594
A. Zisk alebo strata 21 382 685 512 594

Poznamky na stranach 5 az 14 si neoddebie séag’ou (Etovnej zavierky.



GARANT k.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2010

POZNAMKY K 31. DECEMBRU 2010

A.

VSEOBECNE INFORMACIE O U CTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprava déchodkového fondu

Déchodkovy fond GARANT konzervativny déchodkovy dnAllianz — Slovenska d.s.s., a. #lalej len
»=déchodkovy fond”) vytvorila a spravuje déchodkosravcovska spotmog’ Allianz — Slovenska déchodkova
spravcovska spotmod’, a.s. ("alej len ,spravcovska spaipnog™) na zéklade povolenia na vznikéamnog’
dochodkovej spravcovskej spotmsti.

V zmysle § 56 zakon&. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporenzmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisdaléj len ,zakon o sds"), vedie déchodkova spravkéwspol@nos’ za
seba a za kazdy déchodkovy fond oddelené samosigménictvo a zostavuje za seba a za kazdy déchodkovy
fond &tovni z4vierku.

Déchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZalozZenie

Spravcovska spotmos’ bola zaloZzena bez vyzvy na upisovanie akcii zatiiskou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, N.z. 45259/04 #a @6.5.2004. Do obchodného registra bola spravéovsk
spolainog’ zapisanaith 28.9.2004 podislom 3425/B, oddiel Sa.

Déchodkovy fond bol zalozenyind 1.1.2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispeviau bezny et
dbchodkového fondu u depozitangad22.3.2005.

Hlavna ¢innost’

Predmetomiinnosti spravcovskej spalnosti je vytvaranie a sprava ddchodkovych fondovvpkonavanie
starobného déchodkového sporenia v zmysle zakais.o

Spravcovska spotmog’ vykonava svoj&innog’ na Uzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spotmog’ je 100% dcérskou spdlnog’ou spol@nosti Allianz — Slovenska paisviia, a.s.
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidbedjtie mozné ziskiakonsolidovanu &ovnu zavierku.
Materskou spoknog’ou skupiny je Allianz Societas Europaedialgj ,Allianz SE"), Koeniginstrasse 28,
D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je moziska” konsolidovanu &ovnu zavierku skupiny.

Dochodkovy fond Garant je konzervativny dochodkdeynd, v ktorom su zastlpené len konzervativne
investicie vo forme dlhopisovych aif@nych investicii.

Fond je orientovany na dosahovanie kladnej vykommaskazdom sledovanom $esesg&nom obdobi v zmysle
platnej legislativy.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcosgaiEnosti k 31.12.2010:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef PaSka
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Ké&an




GARANT k.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2010

B.

1)

(2)

3)

POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenigtovnej zavierky

Uctovna zavierka bola zostavena na zéklade predpoktegpretrZitého trvania déchodkového fondu (angl.
going concern).

V sulade s ustanoveniami 8§56 ods. 1 zakona o ddsibimvna zavierka dochodkového fondu, ktor4 pozostava
z0 slvahy k 31.12.2010, vykazu ziskov a strat zdobke od 1.1.2010 do 31.12.2010 a poznamokt&vine]
zavierke, zostavena v sulade s 8§17 az 23 z4koA81/2002 Z.z. o dlovnictve v zneni neskorSich predpisov
(d’alej len ,zakon o &ovnictve*) ako riadnadiovna zavierka.

Pri vedeni @tovnictva a zostavovanicibvnej zavierky sa postupuje v stlade so zakonoiitovnictve a v
sulade s prislusnymi opatreniami MF SR, najma f@panh Ministerstva financii Slovenskej republiky
z 13. decembra 20Q7 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnossmoriadani a oztavani poloziek
Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZerozsahu Udajov &enych z dtovnej zavierky na
zverejnenie, o ramcovejétbvej osnove a postupochitavania pre podielové fondy, déchodkové fondy a
doplnkové déchodkové fondg’élej len ,Opatrenie MF SR"), pokidieto nie su v rozpore so zakonom o sds.

U¢tovna zavierka fondu k 31.12.2009 bola schvéaleriaywa zhromaZdenim spravcovskej spolosti dia
24.6.2010.

Pouzité nové dovné metddy a zadsady, dévod ich uplatnenia a vplgwysledok hospodarenia
a ¢isty majetok fondu

Spolanog’ neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziaume& &tovné metddy a zasady.
Uctovné zasady adiovné metddy pouZité pri zostavovartavnej zavierky

Nasledovné &tovné zasady a metddy bolétdvnou jednotkou pri zostavovanétavnej zavierky aplikované
konzistentne:

Dei uskutoénenia &tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie jei@m uskut@énenia @tovného pripadu najma #levykonania platby, de
zW&tovania prikazu bankou, tig@ripisania pgaznych prostriedkov od Socialnej ptosne na det fondu, da,

v ktorom déjde k nadobudnutiu vlastnictva a k zanilastnictva, divzniku polfadavky alebo zavazku aite

v ktorom dbéjde ki’alSim skutdnostiam, ktoré su predmetonitévnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skummsti dokumentujd, alebo ktoré vyplyvaju z vnitarimy
podmienok spolénosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri (&tovani nakupu alebo predaja cennych papierov skifawwterminom dodania (spotové operéacie)jerd
uskut@nenia @tovného pripadu dedohodnutia obchodu s cennym papierom.

Prepotet cudzej meny

Operécie v cudzej mene su #mvané v eurdch kurzom platnym videskut@nenia operacie.

Majetok a zavéazky v cudzej mene su prdtamé na eurd kurzom Eurdpskej centralnej bankyB(E@atnym

v dei, ku ktorému sa vykonava ocenenie a ¥, del ktorému sa zostavuje&tdvna zavierka déchodkového
fondu.

Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operadiigzej mene su vykazané vo vykaze ziskov a stit,Gisty
zisk/(strata) z devizovych operacii“.

Nerealizované kurzové zisky alebo straty z pépanajetku a zavazkov v cudzej mene su vykazangekak
v tejto poloZke.

Paiazné prostriedky a ekvivalenty péiaznych prostriedkov
Peaiazné prostriedky a ekvivalentyim@nych prostriedkov (prostriedky na beznych a vidgdh &toch splatné

do 24 hodin) sadujd v nominalnych hodnotach. ZnizZenie ich hodnséy vyjadruje opravnou polozkou.
Casové rozliSenie urokovych vynosov jéatiou (Etovnej hodnoty poloziek.



GARANT k.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2010

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

Kratkodobé pohPadavky

Kratkodobé potadavky sa &uju pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. Znigerch hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkouCasové rozliSenie Urokovych vynosov jéasiou (&tovnej hodnoty tychto pdladavok.

Dlhové a majetkové cenné papiere

VSetky cenné papiere v portfoliu fondu sétavané v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakyppedaj
cennych papierov, ktory si vyZaduje dodanie v lehostanovenej nariadenim alebo trhovymi zvytdos
(,obvykly* nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotmgeracia. Obchody s cennymi papiermi, ktoré fegp
podmienku obvyklého vyrovnania na prisluSnom trlennych papierov, sac¢tuju ako finagné derivaty
(terminové operacie).

Cenné papiere su prvotnétdvané v obstaradvacej cene vratane nakladov saigkia ich obstaranim. NaRam
zakon o sds ustanovuje, Ze v odplate spravcovg@psosti za spravu déchodkového fondu st zahrnuté
naklady spravcovskej spaloosti spojené so spravou majetku v dochodkovomedietia aj naklady suvisiace

s obstaranim cennych papierov), cenné papiererabstalo majetku déchodkového fondu su pri ich obsta
Gstované bez suvisiacich nakladov.

Zmeny reélnych hodn6t tychto cennych papierov stujiil na prisluSnomadte (Etovej skupiny 71 — Naklady
na finargné ¢innosti, alebo na prisluSnondté (ttovej skupiny 61 — Vynosy z findnych¢innosti a vykazuje sa
ako ,Cisty zisk / (strata) z operéacii s cennymi papieru‘vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papieroviizapolfadavky zéasovo rozliSenych drokov z kupénov. Pri
dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvydyestupne dosahovany Urok, ktory je §ipany metdédou
efektivnej urokovej miery. Prémia alebo diskontgiiovych cennych papieroch s&uje ako urokovy naklad
alebo vynos odoith obstarania cenného papiera da gredaja alebo splatnosti metddou efektivnej dreko
miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuja v riadku ,Vgpa Grokov (netto)* vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetkdéghodkovom fonde je uskuttované v sulade s
vyhlaskoug¢. 246/2009 Z.z. o spdsobecania hodnoty majetku v déchodkovom fond&lgj len ,vyhlaska“).
Reélna hodnota cenného papiera saijarako trhova cena vyhlasena najneskorsSie i acenenia, ak je
nesporné, Ze za trhovl cenu je mozno cenny papéelap pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
dosiahnutého arokového vynosu. V pripade cennyplepav, pri ktorych neexistuje referama trhova cena z
verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenpoi’a priemeru z kotacii refer&mych trhov (zverejnené

v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotunéleo papiera nie je mozné&itropisanym spdsobom,
jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami zdkondsoasyhlaSky wena spravcovskou spdiwogou inymi
vSeobecne uznavanymi metédami imeania. Pri pouziti tychto metéd su Falnené aktuélne Urovne
urokovych sadzieb pre fin&né nastroje s rovnakymi alebo poroviiateni charakteristikami, bonita emitenta
ocaiovaného cenného papiera, jeho zostatkova dobaneptata mena, v ktorej si denominované platby
plynice z vlastnictva tohto cenného papiera. Akjaienozné ani takto &it' realnu hodnotu trhovou cenou,
redlna hodnota sadirkvalifikovanym odhadom.

Ostatné polPadavky a zavazky

Ostatné pofadavky a zavazky sactilja v nominalnych hodnotach. Ocenenie Fmtavok sa znizuje
0 pochybné a nevymoziteé poliadavky. Pripadné arokové vynosy alebo néklady &ogss pobadavkami
alebo zavazkami s &iR’ou (Etovnej hodnoty tychto pdladavok a zavazkov.

Naklady

V zmysle § 63 ods. 8 zakona o sds sU v odplatevspvakej spolénosti za spravu déchodkového fondu
zahrnuté naklady spravcovskej spwlosti spojené so spravou majetku v déchodkovom dookiem dani
vztahujucich sa na majetok v déchodkovom fonde.lddom na vy3Sie uvedené, sitiaachu déchodkového
fondu &tované len néklady na fin&mé ¢innosti (najma straty z operacii s cennymi papieamiirokové
naklady).

Vynosy

Vynosy dbéchodkového fondu tvoria najméa Grokové wyna dlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beznychétoch a zisky z operacii s cennymi papiermi.



GARANT k.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2010

Uvéadzanie hodnét v dtovnej zavierke

Hodnoty poloziek &tovnej zavierky su uvedené v eurach, pbkiae je uvedené inak. Zaporné hodnoty
v slvahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkachdadty nakladov alebo strat vo vykaze ziskov a s$iat

(9)

uvedené v zatvorkach.



GARANT k.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2010

C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
(v EUR)
Pozn.
1.1.2010 - 1.1.2009 -
31.12.2010 | 31.12.2009
Peaiazné toky z prevadzkovychtinnosti
Zisk/(strata) po zdaneni 382 685 512 594
Upravy o:
Urokové vynosy (netto) (419 894) (786 773)
Zmeny realnych cien CP - (narast)/pokles 169 379 223 001
Peiazné tokyz prevadzkovyckinnosti pred zmenami prevadzkovych
aktiv a pasiv 132 170 (51178
(ZvySenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:
Cenné papiere (dlhopisy, akcie a podielové listy) (12 695 346 (15 664 484
Kratkodobé pofadavky (840 677) 4 084 684
Derivaty 0 0
Ostatny majetok 7 023 2401
Zvysenie/(znizenie) prevadzkovych pasiv:
Zavéazky véi bankam 0 0
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat (2 020) 4 483
Zavéazky vei dochodkovej spravcovskej spohmsti 0 1
Derivaty 0 0
Ostatné zavazky 2 0
Prijaté Groky 84 822 1167 952
Prijaté dividendy (z akcii a podielovych listov) 0 0
Odplata za spravu fondu (148 328) (218 209)
Odplata za vedenigidv sporitéov (117 308) (110 178)
Odplata za zhodnotenie (16 947) 0
Peaiazné toky z prevadzkovychtinnosti (13 596 610 (10 784 528
Peaiazné toky z invesiinych &innosti
| 0| 0
Peaiazné toky z finarénych &innosti
Prispevky na &y sporitd'ov 11 732 85( 11 116 404
Presuny, prestupy a iné vyplaty 1799 432 (1124 382
Peaiazné toky z finarénych &innosti 13 532 287 9 992 022
Kurzoveé rozdiely z prepaitu pefiaznych prostriedkov, ktorych ocenenie
je vyjadrené v cudzej mene
Paiazné toky spolu (64 328) (792 506)
Paiazné prostriedky a ekvivalenty p&aznych prostriedkov na z&iatku
obdobia 171 216 963 722
Paiazné prostriedky a ekvivalenty péaznych prostriedkov na konci
obdobia 106 888 171 216
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D. PREHEAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31.12.2010

(v EUR)
Ozna- Poloska 1.1.2010 - 1.1.2009 -

éenie 31.12.2010 31.12.2009
a b 1 2

I Cisty majetok na zatiatku obdobia 43 738 664 33 562 435
a) Paset dochodkovych jednotiek 1137 430 70] 885 266 854
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,038454 0,037911]
1. Prispevky do déchodkovych fondov 11 732 85( 11 116 404
2. Zisk alebo strata fondu 382 685 512 594
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia 0 0
4, Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu

a vedenie déchodkovyclitav (282 583) (328 387)
5. I?Vreveo,lene déchodkové jednotky/prestupy a vystupy 1799 437 (1124 382

Ucastnikov
I. Narast/poklesg&istého majetku 13 632 384 10 176 229
A. Cisty majetok na konci obdobia 57 371 048 43 738 664
a) potet déchodkovych jednotiek 1480678167 1137 430 70]
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,038746 0,038454
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU  ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) Dlhopisy

Struktara dihopisov v majetku fondu k 31. decen®®d0 a k 31. decembru 2009 bola takato:

V ¢leneni podia druhu dlhopisu:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Dlhopisy s fixnym kupénom 10 207 430 42 382

Dlhopisy s variabilnym kuponom 1172 426 266 482

Dlhopisy bez kupénu 36 690 081 36 047 774
Hypotekérne zélozné listy 3333416 2180 141

Celkom 51 403 353 38 536 779
V c¢leneni poda zostatkovej doby splatnasti

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zostatkova doba splatnosti do 3 mesiacov 17 461 015 19 377 232
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 32 912 826 19 043 471
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 1024 813 111 442
Zostatkova doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 4 699 3 664
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 0 971

Celkom 51 403 353 38 536 779
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V ¢leneni podia dohodnutej doby splatnosti

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Dohodnuté doba splatnosti do 3 mesiacov 0 0

Dohodnuté doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 30170 944 29 901 909
Dohodnuté doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 14 099 374 7 266 628
Dohodnuté doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 401 325 1321 803
Dohodnuté doba splatnosti nad 5 rokov 6 731 710 46 439
Celkom 51 403 353 38 536 779
V c¢leneni poda denominanej meny:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
EUR 51 403 353 38536 779
Ostatné meny 0 0

Celkom 51 403 353 38 536 779

b) Kratkodobé poladavky

Struktira kratkodobych péadavok k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 20@0takato:

V ¢leneni podia druhu:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Poladavky v@i komegnym bankam 5862 045 5026 902
z toho:

terminované vklady splatné nad 24 hod

5853301 5012624

polfadavky z‘asovo rozliSeného Uroku 8 744 14 278
Polradavky z cennych papierov (kupény) 0 0
Celkom 5 862 045 5 026 902

V ¢leneni poda zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 600 016 3003 423
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 nmsiac 5262 029 1522871
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0

Zostatkova doba splatnosti nad 1 rok 0 500 608
Celkom 5 862 045 5 026 902
V c¢leneni poda denominanej meny:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
EUR 5 862 045 5026 902
Ostatné meny 0 0

Celkom 5 862 045 5 026 902

c) Peiazné prostriedky a ekvivalenty fs@znych prostriedkov

Struktara pgaznych prostriedkov a ekvivalentovifagnych prostriedkov k 31. decembru 2010 a k 31emiecu 2009
bola nasledovna:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Bankové dty 106 888 171 216
Celkom 106 888 171 216

Fond ma zriadeny beznygét u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.
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d) Ostatny majetok

Struktara poloZzky ostatny majetok k 31. decembri28 k 31. decembru 2009 bola nasledovna:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Po’adavka veéi OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska

d.s.s., a.s. 0 3218
Poadavka véi PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska

d.s.s., a.s. 1559 5 364
Celkom 1559 8 582

e) Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zavazky z vyplaty dedstva 2 762 4783
Zavazky v@i Socialnej poigovni 32 31
Celkom 2794 4814

Priemerna doba Uhrady zavazku z presunov, prest@jmoich vyplat v roku 2010 bola 1itle
f) Zavazky véi déchodkovej spravcovskej spdtmsti

Zavazky vai déchodkovej spravcovskej spotwsti predstavuji najma zavazky z odplat za spférwdu, poplatkov za
vedenie osobnych déchodkovycttav a za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zavazky z poplatkov za spravu fondu 1 1
Celkom 1 1

Sporitelia déchodkového fondu maju zavazokispravcovskej spotmosti zaplati odplatu za zhodnotenie za mesiac
december 2010 vo vySke 1 222 EUR. Rtounictva fondu sa tato suma dostane cez odpisécieodkovych jednotiek
sporitdov stvzazne so vznikom zavazku déchodkového fondti spravcovskej spolmosti v mesiaci januar 2011.

g) Ostatné zavazky

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Ostatné zavazky 2 0
Celkom 2 0

h) Déchodkové jednotky

Zhrnutie pohybov nadfie déchodkové jednotky (riadok 22 suvahy):

Popis Celkom
Stav k 1. januéru 2010 43 226 070
Upisanie déchodkovych jednotiek 11 732 850
Odpisanie déchodkovych jednotiek (prestupy, vystopplaty) 1516 849
HV minulého roka 512 594
Stav k 31. decembru 2010 56 988 363

12



GARANT k.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2010

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
i) Vynosy z Urokov (netto)

Struktira Urokovych vynosov a nakladov za roky 281D09:

1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009

Popis

Vynosy z dlhovych cennych papierov 459 595 753 641
Naklady na dlhové cenné papiere (amortizacia prgmia (95 922) (66 763)
Vynosy z terminovanych vkladov 55610 96 995
Vynosy z beZznychdiov 611 2900
Iné urokové vynosy (netto) 0 0
Celkom 419 894 786 773

j) Cisty zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi

Struktara vysledku z operécii s cennymi papiermiag 2010 a 2009:

1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009

Popis

Zisk / (strata) z predaja a precenenia cennychepaypi (30 796) (272 628)
Vysledok zaistenia 0 0
Cisty zisk / (strata) (30 796) (272 628)

k) Naklady na dane

Struktara polozky naklady na dane za roky 2010G920

1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009

Popis

Zrazkova da - bezné tty a terminované vklady 6413 1550
Celkom 6 413 1 550
F. PREH’AD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2010 a k 31.12.2009 (anigmuvedenych rokov) neevidoval Ziadne podsuvaholaZky.

G. OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitéov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny feamictvom déchodkovych jednotiek evidovanych
na osobnych déchodkovyckitach sporitéov.

V zmysle zakona o sds sa aktualna hodnota dochefli@dnotky v d& vypoitu urti ako podiekistej hodnoty majetku
v déchodkovom fonde a pm vSetkych déchodkovych jednotiek evidovanych rmabmych ddchodkovychétoch
vSetkych sporittov déchodkového fondu ana gataom (Ete v déi vypaoétu, pricom ¢istou hodnotou majetku
v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hoolmatajetku v déchodkovom fonde a jeho zavazkami.

Cistti hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktudiodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska spue’
povinna vypgitat’ kazdy pracovny de

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky dbéchodkovébondu k 31.12.2010 bola 0,038746 (k 31.12.2009abol

0,038454).
Cistd hodnota majetku v ddchodkovom fonde k 32AP0 bola 57 371 048 EUR (k 31.12.2009 bola 436@8

EUR).
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Hodnota majetku Hodnota majetku

fondu pre vypdet fondu pre vypdet
hodnoty déchodkovej hodnoty déchodkovej
jednotky k 31.12.2010jednotky k 31.12.2009

(v EUR) (v EUR)
AKTIVA 57 373 845 43 743 479
Kratkodobé potadavky 5970 492 5206 700
Dlhové cenné papiere bez kupénov 36 690 081 36 047 774
Dlhové cenné papiere s kupénmi 14 713 272 2 489 005
Podieloveé listy 0 0
Derivaty 0 0
ZAVAZKY 2797 4 815
Zavazky vai spravcovskej spolmosti 1 1
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 2794 4 814
Ostatné zavazky 2 0
CISTA HODNOTA AKTIV 57 371 048 43 738 664
Patet dochodkovych jednotiek 1480678 162 1137 430 707
Hodnota déchodkovej jednotky 0,038746 0,038454

GARANCNY UCET DOCHODKOVEHO FONDU:

V suvislosti s legislativnymi zmenami platnymi od 2009, bol v déchodkovom fonde zavedeny gamaricet. Ten sa
tvori z mes&ného poplatku na garamy (et dochodkového fondu, ktorého vyiesd je ukeny legislativou platnou v tejto
oblasti. Poplatok na garémy (et déchodkového fondu sa uhradza z déchodkovyaiojeek sporitéov daného
déchodkového fondu a je &@#®’ou majetku dochodkového fondu. Déchodkové jednatkyomto dte sa eviduju
oddelene od déchodkovych jednotiek evidovanychstboych déchodkovychttoch sporitéov, a vstupuju do vypitu
aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky. Déchodkjmdnotky evidované na gararom (Ete moze spravcovska
spola@&nog’ pouzt:

- na Uhradu odplaty za zhodnotenie majetku v déktnaim fonde,

- na zvySenie aktualnej hodnoty déchodkovej jednptk znehodnoteni majetku v déchodkovom fonde.

H. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KT OREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dia, ku ktorému sa zostavujétdvna zavierka doith jej schvalenia nedoslo k ziadnym vyznamnym udialios
ktoré by ovplyvnili Gdaje uvedené v tejtétavnej zavierke.
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