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Sprava nezavislého auditora |

Akciondrom, dozomej rade a predstavenstvu spoloénosti Allianz - Slovenskd ddchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s. (,,spoloénost™) spravujicej déchodkovy fond PROGRES rastovy
dochodkovy fond, Allianz - Slovenska déchodkova spravecovska spolo¢nost’, a.s. (,,déchodkovy |
fond®): |

Uskutoénili sme audit priloZzenej G&tovnej zavierky déchodkového fondu, ktord obsahuje stvahu :
k 31. decembru 2010, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci 31. decembrom 2010 a poznamky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spolocnosti

Statutarny organ spolotnosti je zodpovedny za zostavenie UCtovnej zivierky, ktord poskytuje
pravdivy averny obraz vsulade so zdkonom o starobnom déchodkovom sporeni a so
slovenskym zdkonom o Gltovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie Gltovne] zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednost'ou je vyjadrit’ ndzor na tito G¢tovni zdvierku na zéklade nasho auditu.
Audit sme uskuto¢nili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podl'a tychto
Standardov mame dodrZiavat’ etické poziadavky, naplanovat' a vykonat' audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze i¢tovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
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Sucastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o suméch I
a tdajoch vykazanych v iétovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od tisudku auditora, vratane ]
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v Gétovnej zavierke, & uz v dosledku podvodu alebo I
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre 1
zostavenie (¢tovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ I
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na G&ely vyjadrenia ndzoru na 1
ucinnost’ internych kontrol Gétovnej jednotky. Audit d'alej zahfia zhodnotenie vhodnosti 1
pouzitych iétovnych zasad a u¢tovnych metdd a primeranosti vyznamnych Gétovnych odhadov I
uskutoénenych 3tatutirnym organom spolonosti, ako aj zhodnotenie prezenticie uétovnej |
zévierky ako celku. I
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Sme presveddeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné a vhodné ako
vychodisko pre nas nazor.
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Nazor

Podl'a ndsho ndzoru Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situicie
dochodkového fondu k 31. decembru 2010 a vysledku jeho hospodirenia za rok kongiaci
31. decembrom 2010 v stilade so zékonom o starohnom déchodkovom sporeni a so slovenskym

zakonom o Gétovnictve.
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UCTOVNA ZAVIERKA
k 31.12.2010

Nizov fondu: PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Datum zostavenia  |Podpisy &lenov Statutdrneho organu [Podpis osoby zodpovednej za [Podpis osoby zodpovednej
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PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uéovna zavierka k 31. decembru 2010

SUVAHA K 31. DECEMBRU 2010

(v EUR)

Ozna- Polozka Cr. 31.12..2010 31.12.2009

éenie
a B C 1 2
X AKTIVA X X X
l. Investiény majetok (sZet poloZiek 1 az 5) 1 749 813 296 587 551 744
1. | Dlhopisy 2 658 734 162 540 013 834
a) |bez kupdnov 3 444 205 928 495 254 164
b) |s kuponmi 4 214 528 234 44 759 665
2. |Akcie 5 0 0
3. | Podielové listy 6 0 0
a) |otvorenych podielovych fondov 7 0 0
b) |Ostatné 8 0 0
4. | Kratkodobé poradavky 9 91 058 654 47 410 067
5. | Derivaty 10 20 479 127 847
Il Neinvestiény majetok (sltet poloziek 6 a 7) 11 567 900 417 813
6. |Peaiazné prostriedky a ekvivalentyi@@nych prostriedkov | 12 567 90d 417 813
7. | Ostatny majetok 13 0 0

Aktiva spolu 14 750 381 196 587 969 561

Ozna- Polozka Cr. 31.12.2010 31.12.2009

éenie
a B C 1 2
X PASIVA X X X
I Zavazky (set poloziek 1 aZz 5) 15 73 973 144 574
1. |Zavazky va&i bankadm 16 0 0
2. | Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 17 53 47(Q 16 721
3. | Zavazky va@i déchodkovej spravcovskej spofmsti 18 13 5
4. | Derivaty 19 20 479 127 847
5. | Ostatné zavazky 20 11 1
Il. | Vlastné imanie (sXet poloziek 6 az 7) 21 750 307 223 587 824 984
6. | Déchodkové jednotky 22 745 116 533 582 843 644
7. | Zisk alebo strata beznéhotavného obdobia 23 5 190 69( 4 981 345

Pasiva spolu 24 750 381 196 587 969 561

Poznamky na stranach 5 az 16 si neoddebie s@éas’ou (&tovnej zavierky.



PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uéovna zavierka k 31. decembru 2010

VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 12 MESIACOV ROKU 2010

(v EUR)
Ozna- Poloska & 1.1.2010 — 1.1.2009 —
éenie 31.12.2010 31.12.2009
a B c 1 2
1. | Vynosy z trokov (netto) 1 5672 474 9 853 023
1.1. | Uroky 2 5672 474 9 853 023
1.2. |vysledok zaistenia 3 0 0
2. | Vynosy z podielovych listov 4 0 272 965
3. | Vynosy z dividend 5 0 0
3.1. | Dividendy 6 0 0
3.2. |vysledok zaistenia 7 0 0
4./a. | Cisty zisk/(strata) z operéacii s cennymi papiermi 8 (402 013 (4819 132
5./b. | Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii 9 0 (266 170)
6./c. |Ziskl/(strata) z derivatovych operacii 10 0 0
7./d. | Zisk/(strata) z operacii s inym majetkom 11 3 (8)
I. | Vynos z majetku vo fonde 12 5 270 464 5040 678
e. | Naklady na dane 13 79 774 59 333
f. Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 14 0 0
Il. | Cisty vynos z majetku vo fonde 15 5190 690 4 981 345
g. | Néklady na financovanie fondu 16 0 0
g.1. |néklady na aroky 17 0 0
g.2. |zisky/straty zo zaistenia Grokov 18 0 0
g.3. | naklady na dane a poplatky 19 0 0
. | Cisty zisk/(strata) zo spravy majetku vo fonde 20 5 190 690 4 981 345
A. | Zisk alebo strata 21 5 190 690 4 981 345

Poznamky na stranach 5 az 16 su neoddebie séas’ou (Etovnej zavierky.



PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uéovna zavierka k 31. decembru 2010

POZNAMKY K 31. DECEMBRU 2010

A. VSEOBECNE INFORMACIE O U CTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprava déchodkového fondu

Déchodkovy fond PROGRES rastovy dochodkovy fondliaAk — Slovenska d.s.s., a. sfalej len
»=déchodkovy fond”) vytvorila a spravuje déchodkos@ravcovska spotmog’ Allianz — Slovenska déchodkova
spravcovska spotmod’, a.s. ("alej len ,spravcovska spainog™) na zaklade povolenia na vznikéanog’
dochodkovej spravcovskej spotmsti.

V zmysle § 56 zakond. 43/2004 Z. z. o starobnom do6chodkovom sporenzmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisdlgj len ,zakon o sds"), vedie déchodkova spravkawspol@nos’ za
seba a za kazdy déchodkovy fond oddelené samosi&ménictvo a zostavuje za seba a za kazdy déchodkovy
fond (Etovnu zavierku.

Déchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spotmos’ bola zaloZzena bez vyzvy na upisovanie akcii zatiigkou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04 z@m @6.5.2004. Do obchodného registra bola spravéovsk
spolainog’ zapisandith 28.9.2004 podislom 3425/B, oddiel Sa.

Dochodkovy fond bol zaloZzenytid 1.1.2005 na dobu neitti a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na
bezny @et dochodkového fondu u depozitaismd®2.3.2005.

Hlavna éinnost’

Predmetomiinnosti spravcovskej spalnosti je vytvaranie a sprava ddchodkovych fondovvplonavanie
starobného déchodkového sporenia v zmysle zakais.o

Spravcovska spotmog’ vykonava svojéinnog’ na izemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spotmos’ je 100% dcérskou spalpog’ou spol@nosti Allianz — Slovenska paisvia, a.s.,
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidbedjtie mozné ziskakonsolidovanu &ovnua zavierku.
Materskou spoknog’ou skupiny je Allianz Societas Europaedialgj ,Allianz SE®), Koeniginstrasse 28,
D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozreka’ konsolidovanu &ovnua zavierku skupiny.

Dochodkovy fond Progres je rastovy déchodkovy fomdstorom su zhromazdené i@@Zné prostriedky
investované v sllade so zdkonom o sds a StatUtdol@kciovych, dihopisovych, f@znych

investicii a obchodov na obmedzenie menového rizika

Fond je orientovany na dosahovanie kladnej vykotinna kazdom sledovanom $eses&nom obdobi
v zmysle platnej legislativy.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcosgi@iEnosti k 31.12.2010:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav K&an
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Uéovna zavierka k 31. decembru 2010

(1)

(2)

®3)

POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenigtovnej zavierky

Uttovna zavierka bola zostavena na zaklade predpoktegpretrzitého trvania déchodkového fondu (angl.
going concern).

V stlade s ustanoveniami §56 ods. 1 zdkona oaldsittovna zavierka dochodkového fondu, ktord pozostava
zo suvahy k 31.12.2010, vykazu ziskov a strat zdoble od 1.1.2010 do 31.12.2010 a poznamokthuiej
zavierke, zostavena v sulade s §17 az 23 z&4koAd1/2002 Z.z. o diovnictve v zneni neskorSich predpisov
(d’alej len ,zakon o &ovnictve”) ako riadnadiovna zavierka.

Pri vedeni dtovnictva a zostavovanictbvnej zavierky sa postupuje v stlade so zakono@tovnictve a v
sulade s prislusnymi opatreniami MF SRajma Opatrenim Ministerstva financii Slovenskeputdiky

z 13. decembra 2007 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosismoriadani a ozavani poloziek
Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZAderozsahu Udajov &enych z dtovnej zavierky na
zverejnenie, 0 rdmcovejétovej osnove a postupochitavania pre podielové fondy, ddéchodkové fondy a
doplnkové dochodkové fondyg’élej len ,Opatrenie MF SR*), pokidieto nie sl v rozpore so zakonom o sds.

U¢tovna zavierka fondu k 31.12.2009 bola schvaleni@yma zhromazdenim spravcovskej spwiosti dha
24.6.2010.

Pouzité nové dovné metédy a zasady, dovod ich uplatnenia a vphav vysledok hospodarenia dsty
majetok fondu

Spola:nog’ neuplatnila v porovnani s predosSlym obdobim Ziaume& &tovné metddy a zasady.

Uétovné zasady adiovné metddy pouzité pri zostavovariavne]j zavierky

Nasledovné &tovné zasady a metédy bolétdvnou jednotkou pri zostavovanétdvnej zavierky aplikované
konzistentne:

Deai uskutoénenia &tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie jei@im uskuténenia @tovného pripadu najméa tlevykonania platby, de
zWtovania prikazu bankou, tl@ripisania pgaznych prostriedkov od Sociélnej ptmsne na get fondu, de,

v ktorom déjde k nadobudnutiu vlastnictva a k zénilastnictva, dévzniku polfadavky alebo zavazku aite

v ktorom déjde kfalSim skuténostiam, ktoré su predmetonitdvnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto skutmsti dokumentuji, alebo ktoré vyplyvaju z vnatariny
podmienok spolénosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri (Gtovani nakupu alebo predaja cennych papierov sldfivyterminom dodania (spotové operéacie) jerd
uskut@&nenia @tovného pripadu dedohodnutia obchodu s cennym papierom.

Prepotet cudzej meny

Operécie v cudzej mene su ¢tvané EUR kurzom platnym v tleiskut@nenia operécie. Majetok a zavazky
v cudzej mene su prefitané na eura kurzom Eurdpskej centralnej bankyB)gflatnym v dé, ku ktorému sa
vykonava ocenenie a vifleku ktorému sa zostavujétavna zavierka déchodkového fondu.

Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operaciiigzej mene st vykazané vo vykaze ziskov a stait@isty

zisk/(strata) z devizovych operacii“. Nerealizovduézové zisky alebo straty z prepo majetku a zavazkov
v cudzej mene su vykazané taktiez v tejto polozke.

Peiazné prostriedky a ekvivalenty péaznych prostriedkov

Paiazné prostriedky a ekvivalenty ff@nych prostriedkov (prostriedky na beZznych a wvdgdh &toch
splatné do 24 hodin) sa‘tdju v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnety vyjadruje opravnou
polozkou.Casové rozlisenie trokovych vynosov jéasiou (Etovnej hodnoty poloZiek.
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PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uéovna zavierka k 31. decembru 2010

(4)

(5)

(6)

Kratkodobé pohradavky

Kratkodobé pofadavky sa &uju pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. Znigerch hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkouCasové rozliSenie Urokovych vynosov jéatiou (Etovnej hodnoty tychto pdladavok.

Dlhové a majetkové cenné papiere

VSetky cenné papiere v portfoliu fondu sétavané v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakumpedaj
cennych papierov, ktory si vyzaduje dodanie v lehostanovenej nariadenim alebo trhovymi zvyidosi
(,obvykly* nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotageracia. Obchody s cennymi papiermi, ktoré fiegp
podmienku obvyklého vyrovnania na prisluSnom trlanrnych papierov, saétuju ako finagné derivaty
(terminové operacie).

Cenné papiere su prvotnétdvané v obstaravacej cene vratane nakladov sdighia ich obstaranim. NaKwm
zakon o sds ustanovuje, Ze v odplate spravcovei@psosti za spravu dochodkového fondu sa zahrnuté
naklady spravcovskej spaloosti spojené so spravou majetku v déchodkovomedtetia aj naklady suvisiace

s obstaranim cennych papierov), cenné papiererabstalo majetku déchodkového fondu su pri ich ohata
(¢tované bez suvisiacich nakladov.

Zmeny realnych hodndt tychto cennych papierov gtujiil na prisluSnomdte &tovej skupiny 71 — Néklady
na finaréné ¢innosti, alebo na prislusnondté (Etovej skupiny 61 — Vynosy z fingnychcinnosti a vykazuje sa
ako ,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papiermt‘vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierovizapolfadavky z¢asovo rozliSenych Grokov z kupénov. Pri
dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvydgestupne dosahovany urok, ktory je wfipany metédou
efektivnej irokovej miery. Prémia alebo diskontglihiovych cennych papieroch séuje ako Urokovy naklad
alebo vynos odoith obstarania cenného papiera da gredaja alebo splatnosti metddou efektivnej Greko
miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuiju v riadku ,Vgga Grokov (netto)* vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetkdéehodkovom fonde je uskufiované v sulade s
vyhlaSkowe. 246/2009 Z.z. o spdsobetania hodnoty majetku v déchodkovom fondwlgj len ,vyhlaska,,).
Reélna hodnota cenného papiera saljarako trhova cena vyhlasena najneskorSie i acenenia, ak je
nesporné, Ze za trhovl cenu je mozno cenny papégiap pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
dosiahnutého arokového vynosu. V pripade cennyplepav, pri ktorych neexistuje referara trhova cena z
verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenpoid’a priemeru z kotacii refer&mych trhov (zverejnené

v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotiné&leo papiera nie je mozné&itropisanym spdsobom,
jeho hodnota je v sullade s ustanoveniami zakondscasryhlasky wena spravcovskou spdélwog’ou inymi
vSeobecne uznavanymi metdédami immeania. Pri pouziti tychto metdéd su Zabnené aktualne Urovne
urokovych sadzieb pre fin&né nastroje s rovnakymi alebo poroviiageni charakteristikami, bonita emitenta
ocaiovaného cenného papiera, jeho zostatkovd dobaneptata mena, v ktorej si denominované platby
plyndce z vlastnictva tohto cenného papiera. Akjaienozné ani takto tit’ realnu hodnotu trhovou cenou,
redlna hodnota sadirkvalifikovanym odhadom.

Derivaty

Za derivat sa povaZuije finamy nastroj, ktory stasne spha nasledujice podmienky:

a) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeoka¥vej miery, ceny cenného papiera, kurzu cudzich
mien, cenového indexu, Gverového indexu, ratingb@podobnej premennej,

b) nevyzaduje z&atocné Cisté investicie alebo vyZzadujeczatocné Cisté investicie, ktoré su nizSie ako by sa
vyzadovalo pri inych druhoch finanych néastrojov, ktoré podobne reaguji na zmeny erawych
faktoroch a trhovych faktoroch,

c) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumuigem doba od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania je
dihSia ako pri spotovej operacii.

Pod’'a zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté¢lsaia na:
a) derivaty utené na obchodovanie,
b) zabezpe&ovacie derivaty.
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(7)

(8)

(9)

(10)

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zkona avedsi0 v prospech a narchu majetku v déchodkovom
fonde uskutsinova’ obchody utené na obmedzenie menového rizika stvisiaceho stkoap v dochodkovom
fonde.

Vzhradom na to boli vSetky derivaty v majetku déchodduy fondu obstarané ako zabeapecie derivaty

(a takto aj pri obstarani klasifikované) dke spnali definované poziadavky preétdvanie hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii déchodkového fondu v riadizfk,

2. zabezpé&ovaci vzah je od z&atku formélne zdokumentovany, @wm dokumentacia umdégje
identifikaciu zabezpmvanych nastrojov, zabezfmvacich néastrojov a zabezjpwaného rizika.
Dokumentacia zarovepreukazuje efektivnészabezpéenia, ako aj spésob hodnotenia efektivnosti,

3. zabezpeéenie je vysoko efektivne, t.. v priebehu zabé&ppacieho viahu zodpovedajud zmeny realnych
hodnét zabezg®vacich nastrojov zmenam realnych hodnbt zaher@aych nastrojov zodpovedajucich
zabezpe&ovanému riziku v rozpati 80 % az 125 %.

Derivaty sa odoith dohodnutia obchodu daal vyrovnania obchodwtuju na podsuvahovychitoch, prtom

o reélnej hodnote derivatov sétuie v sivahe v samostatnej polozke ,Derivaty". & @yrovnania obchodu sa
zruSi podsuvahovy zapis &tdje sa na suvahovyclkitdch. Zmeny redlnych hodn6t zabezpeacich derivatov
sa Wtujua oproti prislusnym nékladovym a vynosovyritam (tovnych skupin 71 — Naklady na finaré
dinnosti, resp. 61- Vynosy z findnych ¢innosti. Realizované zisky a straty z derivatovfekvnej ¢asti
zabezpé&enia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat spoluigysnym druhom nakladov, ktory vznikol zo
zabezp&ovaného nastroja. Neefektivnaag’ derivatov je vykazana v polozkeCisty zisk /(strata)
z derivatovych operacii“.

Z dévodu prehodnotenia invesiej stratégie (v roku 2009 v dbsledku zmeny letigja, mnohé derivaty by uz
neboli naviazané na prislusné zlozky majetku a séaby sa neefektivnymi. Spravcovska spot®’ uzavrela
k tymto derivatom opmé transakcie, ktoré uzatvaraju tieto obchody. @elks@asna hodnota derivatov
v majetku fondu je rovna nule.

Ostatné polradavky a zavazky

Ostatné pofadavky a zavazky sactiiju v nomindlnych hodnotach. Ocenenie fatavok sa znizuje
0 pochybné a nevymoziteé pofiadavky. Pripadné Urokové vynosy alebo naklady moédss potadavkami
alebo zavazkami su &ig’ou tovnej hodnoty tychto pdladavok a zavazkov.

Naklady

V zmysle § 63 ods. 8 zakona o sds suU v odplatevspvékej spolonosti za spravu ddéchodkového fondu
zahrnuté naklady spravcovskej spmlosti spojené so spravou majetku v déchodkovom dookfem dani
vztahujucich sa na majetok v déchodkovom fonde.lddom na vySSie uvedené, sutiaachu déchodkového
fondu (tované len néklady na fin&né cinnosti (najm& straty z operacii s cennymi papieamirokové
naklady).

Vynosy

Vynosy dochodkového fondu tvoria najma drokové sgna dihovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beZznychetoch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

Uvadzanie hodnét v Gtovnej zavierke
Hodnoty poloZiek &tovnej zavierky su uvedené eurach, pbkie je uvedené inak. Zaporné hodnoty v stvahe,

vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnotyadi@iki alebo strat vo vykaze ziskov a strat su uv&den
v zéatvorkach.
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C. PREHI’AD O PENAZNYCH TOKOCH
(v EUR)
Pozn. 1.1.2010 - 1.1.2009 —
31.12.2010 31.12.2009
Peiazné toky z prevadzkovychinnosti
Zisk/(strata) pred deu z prijmu 5190 690 4 981 345
Upravy o:
Urokové vynosy (5 672 474) (9 853 023)
Zmeny realnych cien CP - (narast)/pokles 3 382 3527 956
Peiazné tokyz prevadzkovychfinnosti pred zmenam 2 687 598 (1343 722)

prevadzkovych aktiv a pasiv

(ZvySenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:

Cenné papiere (dlhopisy, akcie a podielové)listy

(117 368 930

(214 343 268)

Kratkodobé pofadavky (43 666 180 56 484 856
Derivaty 107 368 851 163
Ostatny majetok 0 44
ZvySenie/(znizenie) prevadzkovych pasiv:
Zavazky vei bankam 0 0
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 6 7389 (13 139)
Zavazky vei déchodkovej spravcovskej spotmsti 8 (14)
Derivaty (107 368) (41 486
Ostatné zavazky 10 1
Prijaté uroky 1169 286 13 915 190
Prijaté dividendy (z akcii a podielovych listov) - 234 973
Odplata za spravu fondu (12 970 405) (2 831 576)
Odplata za vedenigtov sporitdov (1675725 (1 611 868)
Odplata za zhodnotenie (229 362)

Peiazné toky z prevadzkovychinnosti

(161 016 951

(148 698 84b)

Pefiazné toky z investinych ¢innosti

Peiazné toky z finartnych €innosti

Prispevky na &ty sporitd’ov 167 600 689 161 268 770
Presuny prestupy a iné vyplaty (6 433 651) (17 322)
Peiazné toky z finartnych €innosti 161 167 038 143 925 848
Kurzové rozdiely z prepcitu peinaznych prostriedkov,

ktorych ocenenie je vyjadrené v cudzej mene

Paiazné toky spolu 150 087 (4 772 998)
Peiazné prostriedky a ekvivalenty péaznych 417 813 5190812
prostriedkov na zaiatku obdobia

Paiazné prostriedky a ekvivalenty p&aznych 567 900 417 813

prostriedkov na konci obdobia
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D. PREHI’AD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31.12.2010
(v EUR)
Ozna- Poloka 1.1.2010 - 1.1.2009 -
éenie 31.12.2010 31.12.2009
a b 1 2
l. Cisty majetok na zatiatku obdobia 587 824 98¢ 443 361 237
a) Patet déchodkovych jednotiek 16 680 473 39 12 698 582 168
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,035240 0,034913
1. Prispevky do déchodkovych fondov 167 600 684 161 268 77(
2 Zisk alebo strata fondu 5190 690 4 981 345
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia 0 0
4 ijplsanle ’dochodkovych jednotiek za spravu fondeedenie (3 875 492 (4 443 444
déchodkovych éov
S. Prevedené déchodkové jednotky/prestupy a vystdpgtaikov (6 433 651 (17 342 922
I. Narast/pokleséistého majetku 162 482 236 144 463 751
A. Cisty majetok na konci obdobia 750 307 223 587 824 984
a) pocet dochodkovych jednotiek 21 126 407 06 16 680 473 390
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,035515 0,035240

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) Dlhopisy

ZISKOV A STRAT

Struktira dihopisov v majetku fondu k 31. decenm®a0 a k 31. decembru 2009 bola takato:

V ¢leneni poda druhu dlhopisu:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Dlhopisy s fixnym kuponom 154 246 408 15 779 513
Dlhopisy s variabilnym kupénom 14 927 169 6 135 506
Dlhopisy bez kupénu 444 205 928 495 254 169
Hypotekarne z&lozné listy 45 354 657 22 844 646
Ostatné 0 0
Celkom 658 734 162 540 013 834
V ¢leneni poda zostatkovej doby splatnasti

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zostatkova doba splatnosti do 3 mesiacov 218 251 272 217 560 512
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 425 724 272 306 304 514
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 13817 801 15 981 369
Zostatkova doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 940 817 166 469
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 0 970
Celkom 658 734 162 540 013 834
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V ¢leneni poda dohodnutej doby splatnasti

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Dohodnuté doba splatnosti do 3 mesiacov 0 0
Dohodnuté doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 370 582 669 450 771 031
Dohodnuté doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 176 526 779 64 656 554
Dohodnuté doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 5417 888 8 639 873
Dohodnuté doba splatnosti nad 5 rokov 106 206 826 15 946 376
Celkom 658 734 162 540 013 834
V c¢leneni poda denominanej meny:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
EUR 658 734 162 540 013 834
CzZK 0 0
usD 0 0
Ostatné meny 0 0
Celkom 658 734 162 540 013 834

b) Kratkodobé poltadavky

Struktura kratkodobych péadavok k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 20@0thkéto:

V ¢leneni poda druhu:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Polradavky v@i komegnym bankam 91 058 655 47 410 067
z toho:
terminované vklady splatné nad 24 hod 90933 720 47 267 541
poliadavky z‘asovo rozliSeného droku 124 935 142 526
PoHadavky z cennych papierov (kupény, dividendy) 0 0
Celkom 91 058 655 47 410 067
V ¢leneni poda zostatkovej doby splatnosti:
Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 18 780 406 25 071 147
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 nmsiac 72 278 249 12 212 686
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0
Zostatkova doba splatnosti nad 1 rok 0 10 126 234
Celkom 91 058 655 47 410 067
V c¢leneni poda denominanej meny:
Popis 31.12.2010 31.12.2009
EUR 91 058 655 47 410 067
Ostatné meny 0 0
Celkom 91 058 655 47 410 067
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c) Derivaty (kladné hodnoty)
Struktdra derivatov k 31. decembru 2010 a k 31eddru 2009 bhola takato:

V ¢leneni poda zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 nsiac 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 20 479 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 0 127 847
Celkom 20 479 127 847

V ¢leneni poda toho,ci su s dodavkou alebo bez dodavky:

31.12.2010 31.12.2009

Popis

Derivaty s vymenou podkladovych nastrojov 20 479 127 847
Derivaty bez vymeny podkladovych nastrojov 0 0
Celkom 20 479 127 847

Nasledujice taliky uvadzaji porovnanie hodnoty podkladovych nastrojs hodnotou prisluSnych derivatov
k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009:

k 31. decembru 2010

Nominalna hodnota Reélna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(CZK/EUR) 849980 (844 129) 5851 0
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(CZK/EUR) 2124951 (2 110 323) 14 628
Celkom 2974 931 (2 954 452) 20 479 0

k 31. decembru 2009

Nominalna hodnota Reélna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(CZK/EUR) 2 980 886 (2 853 039) 127 847 0
Celkom 2980886 (2853039) 127 847 0

d) Peiazné prostriedky a ekvivalenty fg@znych prostriedkov

Struktira pa&aznych prostriedkov a ekvivalentovifagnych prostriedkov k 31. decembru 2010 a k 3¢eadru 2009
bola nasledovna

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Bankové dty 567 900 417 813
Celkom 567 900 417 813

Fond ma zriadené beznétyiu svojho depozitara — Tatra banka, a.s.
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e) Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat

30.12.2010 31.12.2009

Popis

Zavazok vgi OPTIMAL v.d.f.,, Allianz - Slovenska d.s.s.,a.s. 51911 10 265
Zavazok veéi GARANT k.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s. 1559 6 456
Celkom 53 470 16 721

Priemerna doba Uhrady zavézku z presunov, prestaoxch vyplat bola v roku 2010 lide
f) Zavazky veéi déchodkovej spravcovskej spdtmsti

Zavazky vai spravcovskej spolmosti predstavuji najma zavazky z odplat za spfémdu a poplatkov za vedenie
osobnych déchodkovychitov a za zhodnotenie majektu v déchodkovom fonde.

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zavazky z poplatkov za spravu fondu 13 5

Zavazky z poplatkov za vedenie osobného déchodkovéh

Gctu 0 0

Celkom 13 5

Sporitelia déchodkového fondu maju zavazokigpravcovskej spolmosti zaplati odplatu za zhodnotenie za mesiac
december 2010 vo vySke 16 686 EUR. D#iounictva fondu sa tato suma dostane cez odpis#iibodkovych
jednotiek sporitBov suvz'azne so vznikom zéavézku doéchodkového fonddi \spravcovskej spolmosti v mesiaci

januar 2011.
g) Derivaty (zaporné hodnoty)

Struktura derivatov (zaporné realne hodnoty) kdgkembru 2010 a k 31. decembru 2009 bola takéato:

V ¢leneni poda zostatkovej doby splatnosti:

31.12.2010 31.12.2009

Popis

Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 nmsiac 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 20 479 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 0 127 847
Celkom 20 479 127 847

V ¢leneni poda toho,¢i su s dodavkou alebo bez dodavky:

31.12.2010 31.12.2009

Popis

Derivaty s vymenou podkladovych nastrojov 20 479 127 847
Derivaty bez vymeny podkladovych nastrojov 0 0
Celkom 20 479 127 847

Nasledujuce tadky uvéadzaju porovnanie hodnoty podkladovych nastros hodnotou prisluSnych derivatov
k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009:

k 31.decemru 2010
Nominalna hodnota Realna hodnota

Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(EUR/CZK) 2 954 452 (2 974 931) 0 (20 479)
Celkom (2 954 452) (2 974 931) 0 (20 479)
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k 31.decembru 2009

Nominalna hodnota

Realna hodnota

Aktiva Pasiva Kladna Zéaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(EUR/CZK) 2 853 039 (2 980 886) 0 (127 847)
Celkom 2 853 039 (2 980 886) 0 (127 847)
h) Ostatné zavazky
Popis 31.12.2010 31.12.2009
Ostatné zavazky 1 1
Zavazky vai inym DSS 10 0
Celkom 11 1
i) Dochodkové jednotky
Zhrnutie pohybov nadie déchodkové jednotky (riadok 22 stvahy):
Popis Celkom
Stav k 1. januéru 2010 582 843 642
Upisanie déchodkovych jednotiek 167 600 689
Odpisanie déchodkovych jednotiek (prestupy, vystapiplaty) (10 309 143)
HV minulého roka 4981 345
745 116 533

Stav k 31. decembru 2010

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

) Vynosy z Grokov (netto)

Struktira arokovych vynosov a nakladov za roky 281D09:

1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009

Popis

Vynosy z dlhovych cennych papierov 6 978 196 9 447 802
Néaklady na dlhové cenné papiere (amortizacia premia (2 056 446) (1 080 781)
Vynosy z terminovanych vkladov 746 544 1469 172
Vynosy z beznychdiov 4180 16 830
Iné urokové naklady (netto) 0 0

Celkom 5672 474 9 853 023

k) Vynosy z podielovych listov
Struktira vynosov z podielovych listov za roky 2G1R2009:

V ¢leneni poda druhu:

1.1.-31.12.2010

1.1.-31.12.2009

Popis

Vynosy z podielovych listov otvorenych PF 0 0
Vynosy z podielovych listov ETF fondov 0 272 965
Vynosy z podielovych listov Specialnych PF 0 0
Vynosy z podielovych listov ostatnych fondov 0 0
Celkom 0 272 965

14



PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uéovna zavierka k 31. decembru 2010

V ¢leneni poda denominanej meny:

Popis 1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009
EUR 0 113 025
USbD 0 159 940
JPY 0 0
GBP 0 0
Celkom 0 272 965

) Cisty zisk/ (strata) z operacii s cennymi papiermi

Struktira vysledku z operacii s cennymi papiermiag 2010 a 2009:

1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009

Popis

Zisk/strata z predaja a precenenia cennych papierov (402 013) (4 819 132)
Vysledok zaistenia 0 0
Celkom (402 013) (4819 132)

m) Cisty zisk/ (strata) z devizovych operacii

Struktira vysledku z devizovych operéacii za rok§®@ 2009:

1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009

Popis

Zisk/(strata) z predaja deviz a precenenia akttudzich

menach 0 409 991
Vysledok zaistenia 0 (676 161)
Celkom 0 (266 170)

n) Naklady na dane

Struktura polozky naklady na dane za roky 2010G920

1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009

Popis

Zrazkova da - bankové &ty a terminované vklady 29 774 21 341
Zrazkova da — vynosy z podielovych listov a dividend 0 37 992
Celkom 79 774 59 333
F. PREHZAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2010 a k 31.12.2009 evidoval podsiv@hmmlozky. Tieto polozky su opisan&asti “Derivaty (kladné
hodnoty)” - E ¢) a “Derivaty (zaporné hodnoty)” gt

Fond k 31.12.2010 neevidoval ziadne iné podsuvapolazky.

G. OSTATNE POZNAMKY

DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitéov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny pesmictvom déchodkovych jednotiek evidovanych
na osobnych déchodkovychkitach sporitéov.
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V zmysle zakona o sds sa aktualna hodnota dochegljednotky v d& vypoctu urti ako podiekistej hodnoty majetku
v déchodkovom fonde a ptu vSetkych dbéchodkovych jednotiek evidovanych mabmych dbchodkovychétoch
vSetkych sporittov déchodkového fondu a na gataom (&te v deér vypoitu, pricom cistou hodnotou majetku
v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hoomatajetku v déchodkovom fonde a jeho zavazkami.

Cisti hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktudiodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska spae’
povinné vypgaitat’ kazdy pracovny de

Aktualna hodnota dbéchodkovej jednotky déchodkovdbodu k 31.12.2010 bola 0,035515 (k 31.12.2009a bol

0,035240).
Cista hodnota majetku v dochodkovom fonde k 32aP0 bola 750 307 223 EUR (k 31.12.2009 bola 587988

EUR).

Hodnota majetku fondu pre Hodnota majetku fondu pre
vypaet hodnoty déchodkovejvypa‘et hodnoty déchodkovej

jednotky k 31.12.2010 jednotky k 31.12.2009
(v EUR) (v EUR)
AKTIVA 750 381 196 587 969 561
Kratkodobé pohadavky 91 626 555 47 827 880
Dlhové cenné papiere bez kupénov 444 205 928 495 254 169
Dlhové cenné papiere s kupénmi 214 528 234 44 759 665
Akcie 0 0
Podielové listy 0 0
Derivaty 20 479 127 847
ZAVAZKY 73973 144 574
Zavazky vai spravcovskej spolmosti 13 5
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 53 470 16 721
Derivaty 20 479 127 847
Ostatné zavazky 11 1
CISTA HODNOTA AKTIV 750 307 223 587 824 988
Patet dochodkovych jednotiek 21 126 407 066 16 680 473 390
Hodnoty déchodkovej jednotky 0,035515 0,035240

GARANCNY UCET DOCHODKOVEHO FONDU:

V suvislosti s legislativnymi zmenami platnymi od 2009, bol v déchodkovom fonde zavedeny gamaniket. Ten sa
tvori z mes#&ného poplatku na garamy ket dochodkového fondu, ktorého vyed je uteny legislativou platnou
v tejto oblasti. Poplatok na gakany (et déchodkového fondu sa uhradza z déchodkovyatojegk sporitéov daného
doéchodkového fondu a je &®'ou majetku ddéchodkového fondu. Déchodkové jednatkytomto dte sa eviduju
oddelene od ddéchodkovych jednotiek evidovanychsmboych déchodkovychitoch sporitéov, a vstupuji do vypidu
aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky. Dochodkgednotky evidované na garamom Ete mbze spravcovska
spolainog’ pouzt’

- na Uhradu odplaty za zhodnotenie majetku v dolotvaim fonde,

- na zvySenie aktualnej hodnoty déchodkovej jednptk znehodnoteni majetku v déchodkovom fonde.

H. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KT OREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dia, ku ktorému sa zostavujétdvna zavierka doith jej schvélenia nedoSlo k Ziadnym vyznamnym udialos
ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejtétavnej zavierke.
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