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Spriva nezavislého auditora

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloGnosti Allianz - Slovenska déchodkova
spravcovska spolognost, a.s. (.,spoloénost™) spravujicej dochodkovy fond OPTIMAL vyvazZeny
déchodkovy fond, Allianz - Slovenska déchodkové spraveovska spoloénost, a.s. (,,déchodkovy
fond*):

Uskutocnili sme audit priloZenej (¢tovnej zdvierky déchodkového fondu, ktora obsahuje stivahu
k 31. decembru 2010, vykaz ziskov a strét za rok konéiaci 31. decembrom 2010 a poznamky.

Zodpovednost' Statutdrneho orgdnu spolocnosti

Statutarmy orgén spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie uétovnej zavierky, ktord poskytuje
pravdivy avemny obraz vsilade so zdkonom o starobnom déchodkovom sporeni a so
slovenskym zikonom o tiétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie UCtovnej zdvierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravmosti, ¢i uz v ddsledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit’ ndzor na tito Gétovni zdvierku na zéklade nasho auditu.
Audit sme uskutoénili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrZiavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze iétovna zivierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch
aidajoch vykazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od isudku auditora, vratane
posiidenia rizik vyznamnej nesprévnosti v Gétovnej zdvierke, &i uz v désledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie GCtovnej zdvierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak na Géely vyjadrenia nazoru na
Geinnost’ internych kontrol G&tovnej jednotky. Audit d'alej zahffia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych G€tovnych zisad a ictovnych metdd a primeranosti vyznamnych Gétovnych odhadov
uskutoénenych Statutimym orgdnom spoloénosti, ako aj zhodnotenie prezenticie Uttovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Ze¢ auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné a vhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

Oberodny register Okrasného '35’%’[“’9"”3“” number:
sudu Bratislava |, -oddiel Sro, 48 238
KPMG Slovensko spal. & ro., a Slovek fimited lisbility company viozka & 4884/8 Evidentnd tislo licencie
and a member firm of the KPMG natwork of indepenident Commarciel register of District  Buditora: 6
mamber firms affiliated with KPMG International Cooparatve court Bratislava |, section Sra, Licence number

["KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/8 of stawtary auditor: 96



Ndzor

Podla nasho nézoru Gdtovna zavierka poskytuje pravdivy avemny obraz finantnej situicie
dichodkového fondu k 31, decembru 2010 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci
31. decembrom 2010 v stilade so zékonom o starobnom ddchodkovom sporeni a so slovenskym
zdkonom o uétovnictve.

8. marec 2011 }
Bratislava, Slovenska republika
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UCTOVNA ZAVIERKA
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Ing. Juraj Liptak
Allianz — Slovenské d.s.s., a.s

Podpis osoby zodpovednej
za vedenie Gétovnictva
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Ing. Jana Dobiasova
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
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SUVAHA K 31. DECEMBRU 2010

(v EUR)

Ozna- Polozka ¢r. | 31.12.2010 31.12.2009

éenie
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
l. Investiény majetok (s(&et poloziek 1 az 5) 1 367 975 092 278 110 077
1. | Dlhopisy 2 328 404 948 253 631 321
a) |bez kupdénov 3 221 614 572 228 070 10¢
b) |skupénmi 4 106 790 376 25561 221
2. | Akcie 5 0 0
3. | Podieloveé listy 6 0 0
a) |otvorenych podielovych fondov 7 0 0
b) | Ostatné 8 0 0
4. | Kratkodobé potadavky 9 39 558 442 24 405 700
5. | Derivaty 10 11 702 73 056
II. | Neinvest€ny majetok (sXet poloziek 6 a 7) 11 275 135 337 936
6. |Paiazné prostriedky a ekvivalentyignych prostriedkov | 12 223 225 326 579
7. | Ostatny majetok 13 51 910 11 357

Aktiva spolu 14 368 250 227 278 448 013
Ozna- Polozka ¢r. | 31.12.2010 31.12.2009
éenie
a b c 1 2
X PASIVA X X X
I. |Zavazky (s&et poloziek 1 az 5) 15 11 703 76 275
1. | Z&vazky v@i bankdm 16 0 0
2. | Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 17 0 3218
3. | Zavazky va@i déchodkovej spravcovskej spotmsti 18 0 1
4. | Derivaty 19 11 702 73 056
5. | Ostatné zavazky 20 1 0
II. | Vlastné imanie (siet poloziek 6 az 7) 21 368 238 524 278 371 738
6. | D6chodkové jednotky 22 365 673 860 276 214 659
7. | Zisk alebo strata beznéhetavného obdobia 23 2 564 664 2 157 080
Pasiva spolu 24 368 250 227 278 448 013

Poznamky na stranach 5 az 16 su neoddebie séas’ou (Etovnej zavierky.



OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

U&tovna zavierka k 31. decembru 2010

VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 12 MESIACOV ROKU 2010

(v EUR)
Ozna- Polozka Er 1.1.2010 - 1.1.2009 —
éenie 31.12.2010 31.12.2009
a b c 1 2
1. | Vynosy z urokov (netto) 1 2 766 214 4 678 785
1.1. | Uroky 2 2 766 214 4 678 785
1.2. | vysledok zaistenia 3 0 0
2. | Vynosy z podielovych listov 4 0 112 726
3. | Vynosy z dividend 5 0 0
3.1. | Dividendy 6 0 0
3.2. |vysledok zaistenia 7 0 0
4./a. | Cisty zisk/(strata) z operéacii s cennymi papiermi 8 (160 619 (2 487 228
5./b. | Cisty zisk/(strata) z devizovych operéacii 9 0 (122 639)
6./c. | Zisk/(strata) z derivatovych operacii 10 0 0
7./d. | Zisk/(strata) z operacii s inym majetkom 11 2 5
I. | Vynos z majetku vo fonde 12 2 605 597 2 181 649
€. | Naklady na dane 13 40 933 24 569
f. Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 14 0 0
Il. | Cisty vynos z majetku vo fonde 15 2 564 664 2 157 08Q
g. | Néklady na financovanie fondu 16 0
g-1. |naklady na troky 17 0 0
g.2. | zisky/straty zo zaistenia Grokov 18 0 0
g-3. |naklady na dane a poplatky 19 0 0
ll. | Cisty zisk/(strata) zo spravy majetku vo fonde 20 2 564 664 2 157 080
A. | Zisk alebo strata 21 2 564 664 2 157 080

Poznamky na stranach 5 az 16 su neoddebie séas’ou (Etovnej zavierky.
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POZNAMKY K 31. DECEMBRU 2010

A. VSEOBECNE INFORMACIE O U CTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprava déchodkového fondu

Déchodkovy fond OPTIMAL vyvazeny dochodkovy fond)idnz — Slovenska d.s.s., a. dalej len ,déchodkovy
fond”) vytvorila a spravuje doéchodkova spravcovsblainog’ Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska
spolainog’, a.s. {"alej len ,spravcovska spalnog™) na zaklade povolenia na vznikéenogs déchodkovej
spravcovskej spotmosti.

V zmysle § 56 zakon&. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporenizmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisdialej len ,zakon o sds®), vedie déchodkové spravkévspolénos’ za
seba a za kazdy déchodkovy fond oddelené samosfigto¢nictvo a zostavuje za seba a za kazdy déchodkovy
fond (Etovnu zavierku.

Déchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolmog’ bola zaloZzena bez vyzvy na upisovanie akcii zatiigkou listinou vo forme notarskej
zapisnice N 281/04, N.z. 45259/04 z#ad26.5.2004. Do obchodného registra bola spravéowgol@énos’
zapisanaith 28.9.2004 podislom 3425/B, oddiel Sa.

Dochodkovy fond bol zalozenynd 1.1.2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevian bezny et
déchodkového fondu u depozitansad?2.3.2005.

Hlavna éinnost’

Predmetom¢innosti spravcovskej spaloosti je vytvaranie a sprava doéchodkovych fondov viyaonavanie
starobného déchodkového sporenia v zmysle zakais.o

Spravcovska spotmog’ vykonava svojiinnog’ na Uzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spotmod’ je 100% dcérskou spaloog’ou spol@nosti Allianz — Slovenska paisviia, a.s.
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidbedjtie mozné ziskakonsolidovanu &ovna zavierku.

Materskou spoknog’ou skupiny je Allianz Societas Europaéalej ,Allianz SE*), Koeniginstrasse 28, D-80802
Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskansolidovani &ovnua zavierku skupiny.

Dochodkovy fond Optimal je vyvazeny dochodkovy fondktorom akciové investicie moézu tbyastipené
v rovnomernom pomere k dlhopisovym aigénymi investiciam spolu.

Fond je orientovany na dosahovanie kladnej vykotim@skazdom sledovanom $eses&nom obdobi v zmysle
platnej legislativy.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcowssgi@iEnosti k 31.12.2010:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav K@&an
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1)

(2)

3)

POUZITE UCTOVNE ZASADY A U CTOVNE METODY
Vychodiské& pre zostavenigfiovnej zavierky

Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokiagretrzitého trvania déchodkového fondu (anging
concern).

V sulade s ustanoveniami 856 ods. 1 zdkona o ddsitovna zavierka déchodkového fondu, ktord pozostéva
stvahy k 31.12.2010, vykazu ziskov a strat za oledoth 1.1.2010 do 31.12.2010 a poznamoktkvnej zavierke,
zostavena v sullade s 8§17 az 23 zakdind31/2002 Z.z. o diovnictve v zneni neskorSich predpisaialgj len
,Zakon o @&tovnictve“) ako riadnadiovna zavierka.

Pri vedeni Gtovnictva a zostavovantibvnej zavierky sa postupuje v stlade so zakona®itavnictve a v stlade

s prislusSnymi  opatreniami MF SR, najma Opatreniminidferstva financii Slovenskej republiky
z 13. decembra 2003. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosisporiadani a ozgavani poloziek
Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZerozsahu Udajov &enych z dtovnej zavierky na
zverejnenie, o ramcovejétovej osnove a postupochétdvania pre podielové fondy, déchodkové fondy a
doplnkové déchodkové fondy’élej len ,Opatrenie MF SR"), pokiaieto nie su v rozpore so zakonom o sds.

U¢tovna zavierka fondu k 31.12.2009 bola schvalenbnyma zhromaZdenim spravcovskej spolosti dia
24.6.2010.

Pouzité nové dtovné metddy a zdsady, dovod ich uplatnenia a vplgwysledok hospodareniadisty majetok
fondu

Spolanog’ neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziaume &tovné metddy a zasady.
Uctovné zasady adiovné metddy pouZité pri zostavovaritavnej zavierky

Nasledovné &tovné zasady a metddy bolitdvnou jednotkou pri zostavovanitavnej zavierky aplikované
konzistentne:

Ddi uskutoénenia &tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie jeiiom uskuténenia @tovného pripadu najmé tlevykonania platby, de
z(tovania prikazu bankou, tlepripisania pgaznych prostriedkov od Socialnej ptmsne na Get fondu, da,

v ktorom ddéjde k nadobudnutiu vlastnictva a k zankastnictva, die vzniku pottadavky alebo zavézku aite

v ktorom dbjde kfalSim skuténostiam, ktoré si predmetonitdvnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto sKuimsti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaji z vnatarhy
podmienok spolénosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri (étovani nakupu alebo predaja cennych papierov skifavyterminom dodania (spotové operéacie) jom
uskut@&nenia @tovného pripadu dedohodnutia obchodu s cennym papierom.

Prepotet cudzej meny

Operécie v cudzej mene su Zmyvané v eurach kurzom platnym videskut@nenia operacie.

Majetok a zavéazky v cudzej mene sU prdfamé na eura kurzom Eurdpskej centralnej bankyB(E@latnym
v dei, ku ktorému sa vykonava ocenenie a i, de@ ktorému sa zostavujétdvna zavierka déchodkového fondu.
Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operadiudzej mene st vykazané vo vykaze ziskov a strt,@isty
zisk/(strata) z devizovych operécii*.

Nerealizované kurzové zisky alebo straty z pigponajetku a zavazkov v cudzej mene su vykazartéefak tejto
poloZke.

Peiazné prostriedky a ekvivalenty péaznych prostriedkov
Paiazné prostriedky a ekvivalenty if@nych prostriedkov (prostriedky na beznych a widgdh &toch splatné

do 24 hodin) sa&uja v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodredyvyjadruje opravnou polozkoGasové
rozliSenie Grokovych vynosov je&@g’ou (Etovnej hodnoty poloziek.
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(4)

(5)

(6)

Kratkodobé pohradavky

Kratkodobé pofedavky sa &uja pri ich vzniku v nominalnych hodnotéch. Znigemch hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkouCasové rozlidenie drokovych vynosov jéasiou (Etovnej hodnoty tychto pdadavok.

Dlhové a majetkové cenné papiere

VSetky cenné papiere v portféliu fondu sdtavané v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakypedaj
cennych papierov, ktory si vyzaduje dodanie v lehastanovenej nariadenim alebo trhovymi zvyidosi
(,obvykly* nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotmgeracia. Obchody s cennymi papiermi, ktoré hegp
podmienku obvyklého vyrovnania na prislusnom trlennych papierov, sactwjuo ako finakné derivaty
(terminové operacie).

Cenné papiere su prvotnétdvané v obstaravacej cene vratane néakladov saidhia ich obstaranim. Nakwm
zakon o sds ustanovuje, Ze v odplate spravcovpldpsosti za spravu déchodkového fondu st zahrnutiadgpk
spravcovskej spotmosti spojené so spravou majetku v déchodkovom doifteda aj naklady suvisiace
s obstaranim cennych papierov), cenné papiere rabgtalo majetku déchodkového fondu su pri ich obsefa
Gctované bez suvisiacich nakladov.

Zmeny realnych hodndt tychto cennych papierov sdujiil na prisluSnom die (&tovej skupiny 71 — Néaklady
na fingr&né ¢innosti, alebo na prisluSnonété (tovej skupiny 61 — Vynosy z finanych ¢innosti a vykazuje sa
ako ,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papiermti‘vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papieroviizapolfadavky zéasovo rozliSenych urokov z kupénov. Pri
dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvy8yestupne dosahovany arok, ktory je §i@ny metddou
efektivnej arokovej miery. Prémia alebo diskont gifiovych cennych papieroch sétuje ako Urokovy néklad
alebo vynos odoith obstarania cenného papiera dm ¢ghredaja alebo splatnosti metédou efektivnej Greko
miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuju v riadku ,Vgpa arokov (netto)“ vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetidéghodkovom fonde je uskutitované v sulade s vyhlaskou
¢. 246/2009 Z.z. o spOsobetania hodnoty majetku v déchodkovom fondwlgj len ,vyhlaska®).

Realna hodnota cenného papiera sajarako trhova cena vyhlasena najneskorSierkuatenenia, ak je nesporné,
Ze za trhovl cenu je mozno cenny papier ptega dlhovom cennom papieri je tdto cena vrataosiahnutého
urokového vynosu. V pripade cennych papierov, prijich neexistuje referéna trhova cena z verejného trhu
cennych papierov, je pouzité ocenenieljzopriemeru z kotacii referémych trhov (zverejnené v systéme Reuters
a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiergenimozné Wit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami zakona o sds a vyhlask§end spravcovskou spdélwog’ou inymi vSeobecne uznavanymi
metédami ockovania. Pri pouZiti tychto metdd su Falnené aktualne drovne Urokovych sadzieb pre diré@an
nastroje s rovnakymi alebo porovratgmi charakteristikami, bonita emitenta aoganého cenného papiera, jeho
zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su mermvané platby plynice z vlastnictva tohto cenngapiera.

Ak nie je moZné ani takto &it’ realnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota&a&kualifikovanym odhadom.

Derivaty

Za derivat sa povazuje finamy nastroj, ktory séasne sfha nasledujice podmienky:

a) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeoka¥vej miery, ceny cenného papiera, kurzu cudeian,
cenového indexu, Uverového indexu, ratingu alelinpoej premennej,

b) nevyzaduje z&atocné Cisté investicie alebo vyzadujeczatocné Cisté investicie, ktoré su nizSie ako by sa
vyzadovalo pri inych druhoch fin&nych néastrojov, ktoré podobne reaguju na zmenyerawjch faktoroch a
trhovych faktoroch,

c) je dohodnuty a vyrovnany k budidcemu datumu¢qm doba od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania je
dihSia ako pri spotovej operacii.

Pod’'a zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté¢lsaia na:
a) derivaty utené na obchodovanie,
b) zabezp&ovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zakona oneds0 v prospech a warchu majetku v déchodkovom fonde
uskut@nova’ obchody w¢ené na obmedzenie menového rizika suvisiacehoetkoaj v dochodkovom fonde.
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(7)

(8)

(9)

(10)

Vzhradom na to boli vSetky derivaty v majetku déchodkuy fondu obstarané ako zabeapecie derivaty
(a takto aj pri obstarani klasifikované) dke spnali definované poziadavky preétdvanie hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii déchodkového fondu v riadizfk,

2. zabezpeovaci vzah je od z&iatku formalne zdokumentovany, gom dokumentacia umaaje identifikaciu
zabezpeovanych nastrojov, zabezfmwvacich nastrojov a zabezjpwaného rizika. Dokumentacia zaréve
preukazuje efektivnészabezpéenia, ako aj spdsob hodnotenia efektivnosti,

3. zabezpeéenie je vysoko efektivne, t.j. v priebehu zabeéppacieho vfahu zodpovedaji zmeny realnych
hodnét zabezp®vacich nastrojov zmenam realnych hodn6t zahEm@aych nastrojov zodpovedajicich
zabezpe&ovanému riziku v rozpati 80 % az 125 %.

Derivaty sa odo #th dohodnutia obchodu daia vyrovnania obchoduétuju na podsivahovychétoch, priom

o reélnej hodnote derivatov satuje v sivahe v samostatnej polozke ,Derivaty”. & dryrovnania obchodu sa
zruSi podsuvahovy zapis &tdje sa na suvahovycktdch. Zmeny realnych hodndt zabegpeacich derivatov sa
Gstuja oproti prislusnym nakladovym a vynosovyrtaim (&tovnych skupin 71 — Néklady na firamé ¢innosti
resp 61- Vynosy z finamych ¢innosti. Realizované zisky a straty z derivatovekévnej ¢asti zabezp#enia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke z dfglej casti zabezpgnie spolu s prislusnym druhom nakladov,
ktory vznikol zo zabezg®vaného nastroja. Neefektiviias’ derivatov je vykazana v polozk€isty zisk/(strata)

z derivatovych operacii“.

Z dévodu prehodnotenia invasiej stratégie (v roku 2009 v désledku zmeny letjis}a, mnohé derivaty by uz
neboli naviazané na prislusné zlozky majetku & stalby sa neefektivnymi. Spravcovska spot®’ uzavrela
k tymto derivdtom opmé transakcie, ktoré uzatvaraju tieto obchody. @dlksiéasna hodnota derivatov v majetku
fondu je rovna nule.

Ostatné potlPadavky a zavazky

Ostatné pofadavky a zavazky satiju v nominalnych hodnotach. Ocenenie faatavok sa znizuje o pochybné
a nevymoziténé polfadavky. Pripadné arokové vynosy alebo naklady @bass potadavkami alebo zavazkami
sU si#ag’ou tovnej hodnoty tychto pdladavok a zavazkov.

Néaklady

V zmysle § 63 ods. 8 zakona o sds su v odplatevepvékej spolodnosti za spravu déchodkového fondu zahrnuté
naklady spravcovskej sp@oosti spojené so spravou majetku v déchodkovomedardem dani wahujucich sa
na majetok v dochodkovom fonde. fadom na vysSie uvedené, sutiaachu déchodkového fondétdvané len
naklady na finaéné ¢innosti (najma straty z operacii s cennymi papieamrokové naklady).

Vynosy

Vynosy dbchodkového fondu tvoria najma Urokové \sgna dihovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beZznychetoch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

Uvadzanie hodnét v §tovnej zavierke
Hodnoty poloziek &ovnej zavierky si uvedené v eurach, pbkie je uvedené inak. Zaporné hodnoty v stvahe,

vykaze ziskov a strat a v pozndmkach a hodnoty adiéki alebo strat vo vykaze ziskov a strat s uvéden
v zéatvorkach.
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C. PREHI’AD O PENAZNYCH TOKOCH
(v EUR)
P 1.1.2010 - 1.1.2009 -
0zN- 1 31.12.2010 31.12.2009
Peiazné toky z prevadzkovychtinnosti
Zisk/(strata) 2 564 664 2 157 080
Upravy o:
Urokové vynosy (netto) (2 766 214 (4 678 785
Zmeny redlnych cien CP - (narast)/pokles 1 645 389 1944 014
Peiazné tokyz prevadzkovyckinnosti pred zmenami
prevadzkovych aktiv a pasiv 1443 839 (577 691)
(ZvySenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:
Cenné papiere (dlhopisy, akcie a podielové listy) (74 218 591 (92 914 230
Kratkodobé pofadavky (15 164 287 21913 270
Derivaty 61 354 302 376
Ostatny majetok (40 553) 13 393
Zvysenie/(znizenie) prevadzkovych pasiv:
Zavazky vei bankam 0 0
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat (3 218) (2 618)
Zavazky vei dochodkovej spravcovskej spotmsti (1) (2)
Derivaty (61 354) (23 706)
Ostatné zavazky 1 0
Prijaté Groky 577 335 6 900 357
Prijaté dividendy (z akcii a podielovych listov) 0 97 556
Odplata za spravu fondu (947 347) (1370917
Odplata za vedenigidv sporit&ov (761 914) (723 988)
Odplata za zhodnotenie (111 253) 0
Peiazné toky z prevadzkovychtinnosti (89 225 990 (66 386 200
Peiazné toky z investEnych €innosti 0 0
Peaiazné toky z finarénych &innosti
Prispevky na &ty sporitd’'ov 76 206 318§ 72 424 021
Presuny prestupy a iné vyplaty 12 916 31§ (8 538 263
Paiazné toky z finarénych ¢innosti 89 122 634 63 885 758
Kurzové rozdiely z prepdétu pefiaznych prostriedkov, ktorych
ocenenie je vyjadrené v cudzej mene
PeliaZné toky spolu (103354) (2 500 442
Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pd#iaznych prostriedkov na
zatiatku obdobia 326 579 2827 021
Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pd#iaznych prostriedkov na
konci obdobia 223 225 326 579
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D. PREHI’AD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU K 31.12.2010
(v EUR)
Ozna- Polozka 1.1.2010 - 1.1.2009 -
éenie 31.12.2010 31.12.2009
a B 1 2
l. Cisty majetok na zatiatku obdobia 278 371 73§ 214 423 804
a) Paset dochodkovych jednotiek 7 758 258 19] 6 027 784 920
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,035881 0,035574
1. Prispevky do déchodkovych fondov 76 206 31§ 72 424 021
2 Zisk alebo strata fondu 2 564 664 2 157 08(Q
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia 0 0
4 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
a vedenie dochodkovycletby (1820514 (2094905
5. I?vreve(:jene dochodkové jednotky/prestupy a vystupy 12 916 314 (8 538 263
U¢astnikov
I. Narast/pokleséistého majetku 89 866 784 63 947 933
A. Cisty majetok na konci obdobia 368 238 524 278 371 739
a) pocet dochodkovych jednotiek 10 181 604 35¢ 7 758 258 191
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,036167 0,035881
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU  ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) Dlhopisy

Struktira dihopisov v majetku fondu k 31. decemBl0 a k 31. decembru 2009 bola takéato:

V ¢leneni poda druhu dlhopisu:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Dlhopisy s fixnym kupénom 77 203 616 9 752 527

Dlhopisy s variabilnym kupénom 7 667 026 3319 004

Dlhopisy bez kupénu 221 614 572 228 070 100
Hypotekarne zalozné listy 21919 734 12 489 690
Celkom 328 404 948 253 631 321
V c¢leneni poda zostatkovej doby splatnasti

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zostatkova doba splatnosti do 3 mesiacov 104 959 155 96 680 897
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 216 511 824 147 057 806
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 6 929 269 9 887 985
Zostatkova doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 4 700 3663

Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 0 970

Celkom 328 404 948 253 631 321
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V cleneni poda dohodnutej doby splatnasti

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Dohodnuté doba splatnosti do 3 mesiacov 0 0
Dohodnuta doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 178 252 579 212 904 090
Dohodnuté doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 93 985 159 25 109 722
Dohodnuté doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 3 009 938 5 860 925
Dohodnuté doba splatnosti nad 5 rokov 53 157 272 9 756 584
Celkom 328 404 948 253 631 321
V cleneni poda denomingnej meny:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
EUR 328 404 948 253 631 321
CzK 0 0
uUsD 0 0
Ostatné meny 0 0
Celkom 328 404 948 253 631 321

b) Kratkodobé poliadavky

Struktira kratkodobych péadavok k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 20@0takato:

V ¢leneni poda druhu:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Polradavky va@i komernym bankam 39 558 442 24 405 700
z toho:

terminované vklady splatné nad 24 hod

39 496 381 24 332 094

polfadavky z‘asovo rozliSeného uroku 62 061 73 606
PoHadavky z cennych papierov (kupény, dividendy) 0
Celkom 39 558 442 24 405 700

V ¢leneni poda zostatkovej doby splatnosti:
Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 3120093 10 654 881
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 nsiac 36 438 349 8 187 094
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0
Zostatkova doba splatnosti nad 1 rok 0 5563 725
Celkom 39 558 442 24 405 700
V cleneni poda denomingnej meny:
Popis 31.12.2010 31.12.2009
EUR 39 558 442 24 405 700
Ostatné meny 0 0
Celkom 39 558 442 24 405 700
C) Derivaty (kladné hodnoty)
Struktura derivatov k 31. decembru 2010 a k 3tedwwru 2009 bola takato:
V ¢leneni poda zostatkovej doby splatnosti:
Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 nmsiac 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 11 702 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 0 73 056
Celkom 11 702 73 056

0
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V ¢leneni poda toho,¢i su s dodavkou alebo bez dodavky:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Derivaty s vymenou podkladovych nastrojov 11 702 73 056
Celkom 11 702 73 056

Nasledujuce talilky uvéadzaju porovnanie hodnoty podkladovych nastrojs hodnotou prislusnych derivatov
k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 :

k 31. decembru 2010

Nominalna hodnota Reélna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna Zéaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(CZK/EUR) 424 990 (422 065) 2926 0
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(CZK/EUR) 1274970 (1266 194) 8777
Celkom 1699 960 (1 688 258) 11 702 0

k 31. decembru 2009

Nominalna hodnota Reélna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna Zéaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(CZK/EUR) 1703 363 (1630307) 73056 0
Celkom 1703363 (1 630307) 73056 0

d) Peiazné prostriedky a ekvivalenty f@znych prostriedkov

Struktira pgaznych prostriedkov a ekvivalentoviiagnych prostriedkov k 31. decembru 2010 a k 3deadru 2009
bola nasledovna:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Bankové dty 223 225 326 579
Celkom 223 225 326 579

Fond ma zriadené beznétyiu svojho depozitara — Tatra banka, a.s.
e) Ostatny majetok

Struktura poloZky ostatny majetok k 31. decembfi(a k 31. decembru 2009 bola nasledovna:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Poadavka voi PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska

d.s.s., a.s. 51910 11 357
Celkom 51 910 11 357

f) Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zavazok vai GARANT k.d.f., Allianz - Slovenska

d.s.s.,a.s. 0 3218
Celkom 0 3218

Priemerna doba Uhrady zavazku z presunov, prestajpoich vyplat v roku 2009 bola lide
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9) Zéavazky vdéi dochodkovej spravcovskej spdtmsti

Zavazky vai spravcovskej spolmosti predstavuju najmé zavazky z odplat za spféwdu a poplatky za vedenie osobnych
dochodkovych &ov a za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zavazky z poplatkov za spravu fondu 0 1
Celkom 0 1

Sporitelia déchodkového fondu maju zavazokivepravcovskej spolmosti zaplati odplatu za zhodnotenie za mesiac
december 2010 vo vySke 8 439 EUR. Diownictva fondu sa tato suma dostane cez odpisHitieodkovych jednotiek
sporitdov sivz'azne so vznikom zavazku déchodkového fondti spravcovskej spolmosti v mesiaci januar 2011.

h) Derivaty (zaporné hodnoty)

Struktura derivatov (zaporné realne hodnoty) k d&tembru 2010 a k 31. decembru 2009 bola takéato:

V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnasti

31.12.2010 31.12.2009

Popis

Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 11 702 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 0 73 056
Celkom 11 702 73 056

V ¢leneni poda toho,¢i su s dodavkou alebo bez dodavky:

31.12.2010 31.12.2009

Popis
Derivaty s vymenou podkladovych nastrojov 11 702 73 056
Celkom 11702 73 056

Nasledujuce taldky uvadzaju porovnanie hodnoty podkladovych nastrejhodnotou prislusnych
derivatov k 31. decembru 2010 a k 31. decembr®200

k 31. decembru 2010

Nominalna hodnota Realna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(EUR/CZK) 1 688 258 (1 699 960) 0 (11702)
Celkom 1 688 258 (1 699 960) 0 (11702)

k 31. decembru 2009

Nominalna hodnota Realna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(EUR/CZK) 1 630 308 (1 703 363) 0 (73 056)
Celkom 1 630 308 (1 703 363) 0 (73 056)
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i) Dochodkoveé jednotky

Zhrnutie pohybov nadie dochodkové jednotky (riadok 22 stvahy):

Popis Celkom
Stav k 1. januéru 2010 276 214 658
76 206 318

Upisanie déchodkovych jednotiek
Odpisanie déchodkovych jednotiek (prestupy, vystapiplaty) 11 095 804
HV minulého roku 2 157 080
Stav k 31. decembru 2010 365 673 860

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
) Vynosy z Urokov (netto)

Struktura arokovych vynosov a nakladov za roky 281D09:

1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009

Popis

Vynosy z dlhovych cennych papierov 3475 347 4532175
Néaklady na dlhové cenné papiere (amortizacia premie (1 093 630) (550 911)
Vynosy z terminovanych vkladov 382178 686 412
Vynosy z beznychdiov 2 319 11 109
Celkom 2 766 214 4678 785

K) Vynosy z podielovych listov
Struktira vynosov z podielovych listov za roky 2G12009:

V ¢leneni podia druhu:

1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009

Popis
Vynosy z podielovych listov ETF fondov 0 112 726
Celkom 0 112 726

V c¢leneni poda denominanej meny:

1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009

Popis

EUR 0 51 951
usb 0 60 774
JPY 0 0
GBP 0 0
Celkom 0 112 726
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)] Cisty zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi

Struktura vysledku z operacii s cennymi papiermiaky 2010 a 2009:

1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009

Popis

Zisk/(strata) z predaja a precenenia cennych papier (160 619) (2 478 228)
Vysledok zaistenia 0 0

Celkom (160 619) (2 478 228)

m)  Cisty zisk/(strata) z devizovych operéacii

Struktara vysledku z devizovych operacii za rokg®@a 2009:

1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009

Popis

Zisk/strata z predaja deviz a precenenia aktiv dzici

menach 0 112 012
Vysledok zaistenia 0 (234 652)
Celkom 0 (122 639)

n) Néklady na dane

Struktira polozky naklady na dane za roky 2010G920

1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009

Popis

Zrazkova da - bankové dty a terminované vklady 40 933 9399
Zrazkova da - vynosy z podielovych listov a dividend 0 15170
Celkom 40 933 24 569
F. PREH’AD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2010 a k 31.12.2009 evidoval podsiv@tmplozky. Tieto polozky su popisanéasti “Derivaty (kladné
hodnoty)” - E c) a “Derivaty (zaporné hodnoty)” -hig
Fond k 31.12.2010 neevidoval ziadne iné podsuvapolazky.

G. OSTATNE POZNAMKY

DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny peamictvom déchodkovych jednotiek evidovanych na
osobnych déchodkovychtoch sporitéov.

V zmysle zékona o sds sa aktualna hodnota décheglfednotky v dé vypoétu uki ako podieléistej hodnoty majetku

v déchodkovom fonde a ptu vSetkych déchodkovych jednotiek evidovanych sabmych déchodkovychitoch vSetkych
sporitdov déchodkového fondu a na garaom Gte v déi vypastu, pricom ¢istou hodnotou majetku v déchodkovom
fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetkéshddkovom fonde a jeho zavéazkami.

Cistt hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktuélmdnotu déchodkovej jednotky je spravcovska spale’ povinna

vypitat’ kazdy pracovny de

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky déchodkovismalu k 31.12.2010 bola 0,036167 (k 31.12.2009 bgda5881).
Cista hodnota majetku v ddchodkovom fonde k 32020 bola 368 238 524 EUR (k 31.12.2009 bola 278738 EUR).
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Hodnota majetku Hodnota majetku

fondu pre vypdet fondu pre vypdet
hodnoty déchodkovej hodnoty déchodkovej
jednotky k 31.12.2010 jednotky k 31.12.2009

(v EUR) (v EUR)
AKTIVA 368 250 227 278 448 013
Kratkodobé pohadavky 39833577 24 743 636
Dlhové cenné papiere bez kupénov 221 614 572 228 070 100
Dlhové cenné papiere s kupénmi 106 790 376 25561 221
Akcie 0 0
Podielové listy 0 0
Derivaty 11 702 73 056
ZAVAZKY 11 703 76 275
Zavazky va@i spravcovskej spotmosti 0 1
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 0 3218
Derivaty 11702 73 056
Ostatné zavazky 1 0
CISTA HODNOTA AKTIV 368 238 524 278 371738
Pacet dochodkovych jednotiek 10 181 604 356 7 758 258 191
Hodnota déchodkovej jednotky 0036167 0.035881

GARANCNY UCET DOCHODKOVEHO FONDU:

V suvislosti s legislativnymi zmenami platnymi od7 2009, bol v déchodkovom fonde zavedeny gamanket. Ten sa
tvori z mes&ného poplatku na garémy (et déchodkového fondu, ktorého vyied je uteny legislativou platnou v tejto
oblasti. Poplatok na gar&my (et dochodkového fondu sa uhradza z déchodkovychojezk sporitéov daného
déchodkového fondu a je &r'ou majetku déchodkového fondu. Déchodkové jednoikyomto dte sa eviduju oddelene
od dochodkovych jednotiek evidovanych na osobny@thddkovych &toch sporitéov, a vstupuju do vypidu aktualnej
hodnoty déchodkovej jednotky. D6chodkové jednotkiylevané na gar&mom Wte mbze spravcovska spbims’ pouzi’:

- na Uhradu odplaty za zhodnotenie majetku v doloineaim fonde,

- na zvySenie aktualnej hodnoty déchodkovej jednetk znehodnoteni majetku v déchodkovom fonde.

H. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KT OREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dia, ku ktorému sa zostavujétdvna zavierka doith jej schvalenia nedoSlo k ziadnym vyznamnym udialos ktoré
by ovplyvnili tdaje uvedené v tejt@tdvnej zavierke.
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