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PRIHOVOR PREDSEDU
PREDSTAVENSTVA

Vazené ddmy, vazeni pdni,

rok 2020 nds preniesol do obdobia, ktoré sme este neddvno
povazovali za utdpiu. Zivot s koronavirusom ndm priniesol vela
problémov, no mnohému nds naucil.

Ako prvé mi preto dovolte podakovat kolegom, ktori zazivali
ndrocné chvile pocas pandémie a zabezpecovaliplynuldstarostli-
vost o Uspory klientov aj v tych najtazsich obdobiach. Pomerne
rychlo sa ndm podarilo prispdsobit procesy, takze prevddzky-
schopnost spolo¢nosti nebola ohrozend, a navyse sme zistili, Ze
efektivne vieme pracovat aj z domu.

Vsetkym nasim klientom dakujem za prejavent déveru. Zverili
ste ndm starostlivost o dochodkové Uspory, a to nds zavdzuje
o to viac, ked zZijeme v tazkych ¢asoch. Obchodnym partnerom
a vsetkym spolupracovnikom dakujem za ich vyrazné Usilie, ce-
loro¢né nasadenie a konstruktivnu spoluprdcu.

Pandémiou bol poznaceny aj vyvoj nasich déchodkovych fon-
dov pocas roka, kedZe odrdzaju turbulenciu finanénych trhov.
S napdtim sme sledovali predovsetkym prudky pokles akciového
negarantovaného fondu na jar, po vypuknuti krizy, a v komu-
nikdcii sme sa sustredovali na zdkladné investorské pravidlo —
neprepadat panike. Po koordinovanych zdsahoch centrdlnych
bdnk, medzindrodnych institlcii ¢i vldd jednotlivych Statov
sa situdcia upokojila a ndsledne dokonca otocila. Najlepsou
spravou roku 2020 tak bolo koncoro¢né zhodnotenie fondu Pro-
gres, ktoré bolo aj napriek krize plusové.

Allianz — Slovenskd déchodkovd sprdavcovskd spolocnost si aj
v roku 2020 udrzala poziciu trhovej jednotky v pocte sporitelov

Prihovor predsedu predstavenstva

aj v objeme spravovanych aktiv. Hospoddrenie spolocnosti
bolo nadalej ziskové. Ku koncu roka sme spravovali déchod-
kové Uspory viac ako 473-tisic sporitelov v celkovej hodnote 3,17
miliardy EUR. Nadalej sa ndm dari navySovat zastlpenie akcio-
vého fondu na Uspordch nasich sporitelov a zdroven aktivne
komunikujeme a vysvetlujeme dlhodobl vyhodnost takéhoto
rozhodnutia.

Sadzba prispevkov do druhého piliera v roku 2020 predstavo-
vala 5 percent z vymeriavacieho zdkladu. V tomto roku to bude
5,25 percenta, pricom sadzba sa bude roéne zvysovat o0 0,25 per-
centudlneho bodu az do roku 2024. Aj v roku 2021 sa budeme
nadalej sustredovat na aktivhu komunikdciu zodpovednosti za
déchodok a zdroven presuvat tazisko komunikdécie so sporitelmi
do online priestoru.

V zdvere uplynulého roka na seba pritiahla pozornost celej
spoloc¢nosti diskusia o Ustavnom zdkone o doéchodkoch, kedze
tato legislativna Gprava formuluje zdkladné zdsady dbécho-
dkového systému na Slovensku. Ako sprdvcovia Uspor sme
k navrhu zdkona podali viaceré zdsadné pripomienky, najmd
k ustanoveniam ohrozujicim slobodnl sGtaz a okliestujacim
moznosti vyberu sporitelov. Diskusia o Ustavnom zdkone bude
pokracovat aj v roku 2021 a za svoju povinnost povazujeme ak-
tivne sa do nej zapdjat.

V case pisania tohoto prihovoru sme vykrocili do tazkého roku.
Spdja nds vsak viera, ze koniec pandémie pride ¢o najskor, a my
budeme opdt slobodne dychat a zit.

Mgr. Miroslav Kotov

predseda predstavenstva
Allianz - Slovenskd d.s. s, a.s.
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PROFIL SPOLOCNOSTI

Z&kladné informdcie

ZALOZENIE A VZNIK

Allianz — Slovenskd déchodkovd sprdvcovskd spolo¢nost, a. s,
Dostojevského rad 4, Bratislava (dalej len ,spoloc¢nost”) bola
zalozend bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatelskou listinou vo
forme notdrskej zdpisnice N 281/04, Nz 45259/04 zo dna 26. 5.
2004. Zakladatel spoloc¢nosti Allianz — Slovenskd poistovia, a. s.,
poziadal diia 31.5.2004 Urad pre finanény trh o udelenie povolenia
na vznik a ¢innost dochodkovej sprévcovskej spolocnosti, ktoré mu
bolo udelené dna 22. 9. 2004 a spravoplatnené 23. 9. 2004. Do
obchodného registra bola spolocnost zapisand dna 28. 9. 2004
pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

ZLUCENIE S PRVOU DOCHODKOVOU SPORITELNOU

Na zdklade predchddzajlceho sthlasu Narodnej banky Slovenska
ako integrovaného dohladu nad finanénym trhom v oblasti
bankovnictva, kapitdlového trhu, poistovnictva a déchodkového
sporenia doslo k 1. 3. 2006 k zluc¢eniu spolo¢nosti s Prvou
dbéchodkovou sporitelhou, d.s. s, a. s, (dalej len ,PDS”) so sicasnym
zlic¢enim ddéchodkovych fondov v sprdve oboch spolo¢nosti.
Spoloc¢nost sa tymto stala pravnym ndstupcom PDS a prevzala jej
obchodné imanie.

ZLUCENIE DOCHODKOVYCH FONDOV

V zmysle zdkona o SDS klienti, ktori neprejavili pisomnu volu sporit
si v inom ako dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde,
boli k 30. 4. 2013 presunuti do GARANT dlhopisového garan-
tovaného doéchodkového fondu.

Spoloc¢nost taktiez zlucila Global indexovy negarantovany
déchodkovy fond a Optimal zmiesany negarantovany déchodkovy
fond do PROGRES akciového negarantovaného déchodkového
fondu's Uc¢innostou k 3.5.2013.

Organy spolocnosti

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Miroslav Kotov
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Juraj Liptak

Dozornd rada
Predseda: Ing. Jozef Paska
Podpredseda: Juraj Dlhopolcek, MSc.
Clen: Venelin Angelov Yanakiev
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HLAVNA CINNOST

Predmetom cinnosti spoloc¢nosti je vytvdranie a sprédva déchod-
kovych fondov na vykondvanie starobného déchodkového sporenia
v zmysle zdkona ¢.43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporenti
a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich pred-
pisov (dalej len ,SDS").

KONSOLIDOVANY CELOK

Spoloc¢nost je 100 % dcérskou spolo¢nostou spolo¢nosti Allianz —
Slovenskd poistovina, a. s., Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava.
Spolocnost je stcastou konsolidovaného celku, v ktorom kon-
solidujucou spoloc¢nostou je materskd spoloc¢nost. Tdto
spoloc¢nost je sUcastou konsolidovaného celku, ktorého kon-
solidujucou spoloc¢nostou je Allianz Societas Europaea, Mnichov.

DOCHODKOVE FONDY V SPRAVE

GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond,
Allianz - Slovenskd d. s. s., a. s., (dalej len ,Garant”)
PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond,

Allianz - Slovenska d. s. s., a. s., (dalej len ,Progres”)

VYSKA ZAKLADNEHO IMANIA

Vyska zdkladného imania spolo¢nosti k 31. 12. 2020 bola 37 177
tis. EUR.

ORGANIZAENE ZLOZKY SPOLOCNOSTI A MIESTO
VYKONU CINNOSTI

Spolo¢nost nemd organizacné zlozky v zahranici, svoju ¢innost
vykondva len na Uzemi Slovenskej republiky.



ORGANIZACNY DIAGRAM - AS DSS

DOZORNA RADA
AS DSS

PREDSTAVENSTVO
AS DSS

HLAVNY KONTROLOR

ODDELENIE KONTROLY VEDUCI

) ) MANAZER MANAZER

A VNUTORNEHO AUDIU ZAMESTNANEC . s
(zodpovedny PORTFOLIA PORTFOLIA
(hlavny kontrolér) za odborné &innosti)

USEK OBCHODNYCH
A ADMINISTRATIVNYCH USEK SPRAVY AKTIiV
CINNOSTI (riaditel)

(riaditel)

USEK FINANCNYCH
CINNOSTI
(riaditel)

EKONOMICKE ODDELENIE
ODDELENIE PREVADZKY

1
r

ODDELENIE SPRAVY AKTIiV
(veduci)

(veduci) (veduci)

T

ODDELENIE OBCHODU,
ODDELENIE IT MARKETINGU, FIREMNEJ

(veduci) KOMUNIKACIE A CRM
(veduci)

P

ODDELENIE
RIADENIA RIZiK

(vedci)

PRAVNE ODDELENIE
A COMPLIANCE
(veduci)

ODBORNY GARANT
PRE FINANCNE
SPROSTREDKOVANIE

ODDELENIE ADMINISTRACIE
SPRAVY AKTIiV
(veduci)

ODDELENIE OCHRANY
A OPERACNEJ ODOLNOSTI
(veduci)

e e e e e e e m e e ————————

6 Vyrocnd sprava 2020 Allianz - Slovenskd déchodkova spravcovska spolocnost, a. s.



DOCHODKOVE FONDY V SPRAVE SPOLOCNOSTI




DOCHODKOVE FONDY
V SPRAVE SPOLOCNOSTI

Spolocnost k 31. 12. 2020 vykondvala sprdvu majetku v dvoch
déchodkovych fondoch.

Zdakon o SDS urcuje, Ze v garantovanom fonde nesmie byt hod-
nota dochodkovej jednotky na konci sledovaného obdobia nizsia
ako na jeho zaciatku. Sledované obdobia su desatroéné, zacinaju
sa vzdy na zaciatku kalenddrneho roka a navzdjom sa prekryva-
ju. V roku 2020 bolo aktivnych osem sledovanych obdobi, prvé
1.1.2013 - 31. 12. 2022; druhé 1. 1. 2014 - 31. 12. 2023, tretie
1. 1. 2015 - 31. 12. 2024, stvrté 1. 1. 2016 - 31. 12. 2025 a piate
1. 1. 2017 — 31. 12. 2026, sSieste 1. 1. 2018 - 31. 12. 2027, siedme
1.1.2019-31.12.2028, 6sme 1.1.2020 - 31. 12.2029. V realite to
znamend, ze najblizsie porovnanie hodnét déchodkovej jednotky
sa realizuje k 31. 12. 2022. Porovndvat sa bude priemernd hod-
nota déchodkovej jednotky za december 2022 vodli priemernej
hodnote déchodkovej jednotky za janudr 2013.

Priemernd hodnota dochodkovej jednotky
vo fonde Garant bola nasledovnd:

Obdobie Priemernd hodnota dochodkovej jednotky vo fonde Garant
Januar 2013 0,040004
Januaér 2014 0,040369
Januar 2015 0,041682
Januar 2016 0,041791
Januar 2017 0,042450
Januar 2018 0,042903
Januér 2019 0,042980
Januar 2020 0,043761

Hospoddrenie, stav a zmeny zloZenia majetku v déchodkovych
fondoch ovplyvnili najma:

*  objem prispevkov zo Socidlnej poistovne,

*  objem prestupov medzi fondmi a medzi déchodkovymi
sprdvcovskymi spolo¢nostami,

«  vstup novych sporitelov,

*  vyvoj hodnoty jednotlivych zloZiek majetku:

DLHOPISY

. Bezprecedentnd pandémia v marci zasiahla vietky konti-
nenty a finanéné trhy reagovali vysokou volatilitou. Rizikové
prémie podnikovych ¢&i bankovych dlhopisov sa rozsirili
oviac ako 1 % voci bezrizikovym dlhopisom. Centrdlne banky
reagovali prakticky neobmedzenou menovou expanziou,
vdaka ktorej sa trhy postupne upokaojili. Rizikové prémie kor-
pordtnych a bankovych dlhopisov sa rychlo vrdtili na Grovne
pred krizou.

. Pocas zvysku roka 2020 sa vynosy dlhopisov denomino-
vanych v eurdch drzali na extrémne nizkych Urovniach. Az
76 % statnych dlhopisov vyspelych krajin sa ku koncu roka

obchodovalo s negativnymi vynosmi.

*  10-ro¢ny nemecky statny dlhopis sa pocas roka obchodo-
val s vynosom do splatnosti v pdsme -0,27 % az -0,63 % p. a.
V decembri skoncil na Grovni -0,56 % p. a.

* Rizikové prémie slovenskych a periférnych Stdtnych
dlhopisov sa znizili a vynos slovenskych statnych dlhopisov
so splatnostou 10 rokov sa na konci roka nachddzal na Grovni
-0,50 % p. a. Rizikovd prirdzka talianskych stadtnych dlhopisov
klesla na konci roka z 1,35 % na 0,55 %.

*  Vynosy kvalitnych hypotekdrnych zdloznych listov dalej kle-
sali a dosiahli extrémne nizke Grovne. Vzhladom na to, ze
bezpecné kryté dlhopisy majd najvyssi rating, s extrémne
drahé a obchoduju sa vyluéne s negativnym vynosom.

DEPOZITA

«  Bezné Ucty aj depozitd st negativne Grocené. Podiel termino-
vanych vkladov na majetku fondu pocas roka klesol o 10 %.

AKCIE

¢ Akciové indexy pocas marcovej paniky klesli v priemere
0 30 %. Postupne sa vsak zotavili a na konci roku prepiso-
vali historické maximd. Obrovské fiskdalne baliky vldd a cen-
tralnych bdnk na celom svete podporili rizikovy apetit inves-
torov, a tak vsetky sledované indexy dosiahli pozitivne ro¢né
zhodnotenie. Najvyraznejsie vzrdstli ceny americkych akcii
a region rozvijajucich sa trhov. Menej sa darilo eurépskym
akciovym trhom, Pacifiku a Japonsku.

*  Americké akciové indexy boli pohdnané predovsetkym vlad-
nymi stimulmi, ale aj optimizmom z vyvoja a aplikdcie vak-
ciny proti COVID-19. Rast cien akcii nedokdzal spomalit ani
laxny pristup administrativy D. Trumpa k rieSeniu pandémie
ani agresivna prezidentskd kampan. Z novej situdcie najviac
tazili technologické akcie.

¢ Eurdpske akciové indexy rdstli predovsetkym vdaka rozhod-
nutiu Eurépskej rady, ktord podporila ekonomiky ¢lenskych
krajin fondami SURE (podpora udrzania zamestnanosti)
a NGF (Next Generation fund). Nizsi rast cien akcii
v porovnani s ostatnymi regionmi bol spdsobeny tazkosta-
mi pri tvorbe spolo¢ného eurdpskeho fondu (Madarsko,
Polsko), ako aj celoro¢nou hrozbou tvrdého brexitu.

«  Azijské a pacifické indexy rozvinutych krajin pokracovali
v raste aj v roku 2020. Podporila ich najmé Cing, ktord vdaka
prisnym protipandemickym opatreniam dosiahla silny rast
HDP, a Japonsko, ktoré prijalo masivne opatrenia na podpo-
ru ekonomiky.

¢ Rozvijajuce sa krajiny tazili z rastu rizikového apetitu inves-
torov. Vdaka zvoleniu J. Bidena za amerického prezidenta
ustUpila hrozba obchodnej vojny do Uzadia. Krajiny V4 bojo-
vali relativne Uspesne proti pandémii, a preto pokles vykon-
nosti ekonomik bude nizsi ako sa pévodne ocakdvalo. Vyvoj
v juznej Amerike je diametrdlne iny, a preto bude ndvrat do
,normalu” pomalsi.
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EURO

*  Pandémia koronavirusu nepriamo ovplyvnila aj vyvoj kurzu
eura. Pocas prvej viny pandémie investori vyuzivali americky
doldr ako bezpecny pristav pre svoje investicie. V druhom
polroku vsak rizikovy apetit rdstol a investicie smerovali
do eura a do ostatnych svetovych mien. Ku koncu roka sa
americky doldr voci euru obchodoval aj za 1,23 usd/eur, ¢o
bolo dva a polro¢né minimum.

*  Vodi ostatnym svetovym mendm sa euru darilo zmieSane.
Posilnil voéi japonskému jenu, britskej libre a kanadskému
doldru. Mierne oslabil vocéi Svajciarskemu franku a aus-
tralskemu doldru.

* Vacsina cudzo menového majetku fondu je denominovand
v americkom doldri a japonskom jene, preto zhodnotenie
eura voci tymto mendm mierne ubralo zo vykonnosti fondu.

GARANT dlhopisovy garantovany dochodkovy
fond, Allianz - Slovenskd d. s. s, a. s.

Cistd hodnota majetku k 31. 12. 2020 bola 2 414,65 mil. EUR a ak-
tudlna hodnota déchodkovej jednotky predstavovala 0,044268
EUR. Za rok 2020 dosiahol fond zhodnotenie 1,34 %. Dosiahnuté
zhodnotenie fondu zodpovedd historicky nizkym Grokovym
vynosom eurovych dlhopisov v kombindcii s poklesom trhovych
vynosov Vv priebehu roka na nové minimd.

Portfélio fondu bolo tvorené len dlhopisovymi a penaznymi in-
vesticiami. Cast dlhopisového portfélia, oceriovand metddou
umorovanej hodnoty, sa udrziavala na Grovni okolo 25 % majetku
fondu. Struktdra portfélia sa mierne zmenila. Pocas roka pokle-
sol podiel depozitov. Okrem krytych (hypotekdrnych) dlhopisov
narastol podiel bankovych, podnikovych aj statnych dlhopisov.

ZloZzenie majetku k 31. 12. 2020 zobrazuje tento graf:

28 %
33 %
23 %
4 %
9 %
3%

Stdtne dlhopisy
podnikové dlhopisy
bankové dlhopisy

Stdtom zarucené dlhopisy
kryté dlhopisy

vklady v bankdach

spoloc¢nost aj nadalej spravovala portfélio fondu Garant konzer-
vativnou investi¢nou stratégiou. Portfélio fondu nebolo pocas
roka vystavené menovému riziku.
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ZLATO

* V prostredi slabnlceho doldra, zdpornych redlnych
Urokovych sadzieb a zdplavy lacnych penazi po menovych
a fiskdlnych stimuloch vo svete posuvalo zlato svoje his-
torické maximd az nad magickd hranicu 2 000 USD. Potom
vSak doslo k poklesu, ktory vyvrcholil v novembri, ked' boli
zverejnené prvé sprdavy o Uspesnom testovani vakciny pro-
ti COVID-19. Napriek tomu jeho cena medziro¢ne vzrdstla
024,8%.

Penazné investicie tvorili vkladové Gcéty v bankdch a prostried-
ky na beznom Ucte. Dlhopisové investicie tvorili najma Statne
a statom zarucené dlhopisy, podnikové dlhopisy, dlhopisy emi-
tované finanénymi institGciomi a hypotekdrne zdlozné listy
prevazne s fixnym kupdnom. Akciovd zlozku tvorili fondy kopiru-
juce zvolené akciové indexy a individudlne akcie. Investicie do
drahych kovov boli realizované prostrednictvom investicného
certifikdtu, ktory ich zastupuje.

PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy
fond, Allianz - Slovenskd d. s. s, a. s.

Cistd hodnota majetku k 31. 12. 2020 bola 751,81 mil. EUR. Ak-
tudlna hodnota doéchodkovej jednotky predstavovala 0,064282
EUR. Vykonnost za rok 2020 bola na drovni +4,16 %. Ndrast
priniesli predovsetkym americké akcie, ale vsetky sledované ak-
ciové indexy mierne rdstli. Rastu akciovych indexov najviac po-
mohlo bezprecedentné uvolnenie menovej politiky.

Podiel akciovych investicii sa pohyboval v rozpdti 88,9 % - 93,5 %
hodnoty majetku fondu. V tretom Stvrtroku sa hodnota akciovej
zlozky postupne zvysila na 93,5 % a na tejto Urovni sa udrziav-
ala po zvysok roka. Akciové investicie boli tvorené investiciami
do pasivnych fondov, ako qj investiciami do individudlnych akcii.
Z regiondlneho hladiska akciové investicie smerovali do vSetkych
regionov sveta. Podiel investicii do zlata sa udrZiaval na Grovniach
okolo 5 % majetku fondu.

Portfélio fondu bolo tvorené predovsetkym akciovymi
a penaznymi investiciami, ako aj investiciami do drahych kovov.
ZloZenie majetku k 31. 12. 2020 zobrazuje nasledovny graf:

® 93 %
® 5%
° 2%

akciové dlhopisy
drahé kovy
penazné investicie

Portfélio fondu bolo pocas roka vystavené vysokému menovému
riziku.
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FINANCNA SITUACIA V ROKU 2020

Hospoddrenie s vlastnym majetkom

Spoloc¢nost vykdzala ku koncu roka 2020 nasledujlce ukazovatele:

Vysledok hospodarenia - zisk 9 386 tis. EUR

Zdakladné imanie 37 177 tis. EUR

Vlastné imanie 53 069 tis. EUR

Hospoddrenie s majetkom v spravovanych
déchodkovych fondoch

V sUvislosti s investovanim majetku v spravovanych déchodkovych
fondoch spoloc¢nost dosiahla nasledovné ukazovatele:

k 31.12. 2020

(k 31. 12. 2019) Garant Progres
Aktudlna hodnota 0,044268 0,064282
dochodkovej jednotky v EUR (0,043684) (0, 061716)
Cista hodnota majetku (CHM) 2 414 648 751 808

v tisic EUR (2279 683) (624 377)
Odplata za spravu v % (p. a.) 0,30 0,30

Spolocnost spravovala k ultimu roka 2020 majetok v oboch rou
spravovanych déchodkovych fondoch v celkovej Cistej hodnote
3 166,46 mil. EUR v porovnani s 2 904,06 mil. EUR na konci roka
2019. Spolocnost si tak nadalej udrzala vedlce postavenie na trhu
starobného déchodkového sporenia.

Suvaha
31 3L
december december
Pozn. 2020 2019
Majetok
Peniaze a penazné ekvivalenty 6 5786 4198
Krdtkodobé pohladdvky voci bankam 7 4996 10 995
Pohladavky voci dochodkovym fondom 8 1112 1977
Poskytnuté preddavky a ostatny majetok 9 762 834
Finan¢ny majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia* 10 23 475 19 667
Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv so zakaznikmi 12 11902 11684
Softvér a iny nehmotny majetok 13 5515 5325
Pozemky, budovy a zariadenia 14 81 107
Odlozend danovd pohladavka 19 - 203
Splatnd dan z prijmov pravnickych oséb 19 52 -
Majetok celkom 53 681 54 990
Vlastné imanie
Zdakladné imanie 17 37177 37177
Zakonny rezervny fond 18 5546 4509
Ocenovacie rozdiely 851 260
Hospodarsky vysledok bezného a minulych obdobi 9495 10 430
Vlastné imanie celkom 53 069 52376
Zavizky
Zamestnanecké pozitky 15 315 271
Ostatné zavazky 16 282 518
Odlozeny danovy zavazok 19 15
Splatnd dan z prijmov pravnickych osob 19 - 1825
Zavizky celkom 612 2614
Vlastné imanie a zavazky celkom 53 681 54 990
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\lykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku

Pozn. 2020 2019
Viynosy z poplatkov z fondov v sprave 20 16 827 23003
Amortizdcia ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav so zakaznikmi 12 (1452) (5519)
Zmena stavu opravnych poloziek k ¢asovo rozlisenym nakladom na obstaranie zmlav 12 142 (758)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 15517 16726
Mzdové naklady 21 (1526) (1628)
Odpisy softvéru a iného nehmotného majetku 13 (277) (286)
Odpisy budov a zariadenia 14 (48) (60)
Zisk (strata) z predaja budov a zariadenia 4 2
Ostatné administrativne ndklady 22 (1822) (1753)
Ostatné prevadzkové naklady 1)
Ostatné prevadzkové vynosy 20
Cisty zisk (strata) z predaja finanéného majetku v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia*
Cisty zisk (strata) z ostatnych finannych operdcii ) (1)
Vynosové troky 61 108
Vysledok hospodarenia pred zd 11 906 13 128
Dan z prijmov pravnickych osob a zrazkova dar z arokov 19 (2 520) (2757)
VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA UCTOVNE OBDOBIE 9386 10371
Ostatny komplexny vysledok hospod
Polozky, ktoré mozno ndsledne preklasifikovat do hospodarskeho vysledku
Precenenie finan¢ného majetku v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia* 748 9
Reklasifikacia ocefiovacieho rozdielu finanéného majetku v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia* do vysledku hospoddrenia pri predaji
Odlozend dan k financnému majetku v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia* (157) (2)
Ostatné sucasti komplexného vysledku hospoddrenia celkom 591 7
KOMPLEXNY VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA UCTOVNE OBDOBIE 9977 10378

Informdcie k polozkdm vykazu financnej pozicie
a vykazu komplexného vysledku

MAJETOK

PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Peniaze a penazné ekvivalenty predstavuju zostatky na beznych
Uctoch vo vyske 5 784 tis. EUR a hotovost a ceniny v hodnote 2 tis.
EUR.

KRATKODOBE POHLADAVKY VOCI BANKAM

Kratkodobé pohladdvky voci bankdm predstavuju zostatok na
terminovanom vklade a ¢asové rozlisenie Urokov so splatnostou do
roka. Spoloc¢nost k 31. 12. 2020 evidovala terminované vklady
usvojho depozitdra — Tatra banka, a. s., v nomindlnej hodnote 5 002
tis. EUR.

POHLADAVKY VOCI DOCHODKOVYM FONDOM

Struktdra pohladdvok voéi déchodkovym fondom predstavuje
pohladdvky z poplatkov za spréavu a pohladdvky z poplatkov za
zhodnotenie. K 31. 12. 2020 evidovala spolo¢nost pohladdvky
z poplatkov za spravu a zhodnotenie v sume 1 112 tis. EUR.
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OSTATNY MAJETOK

Ostatny majetok v celkovej vyske 762 tis. EUR zahfna prevazne
poskytnuté preddavky sprostredkovatelom starobného déchod-
kového sporenia v sume 698 tis. EUR, poskytnuté preddavky
z prevdadzkovej ¢innosti vo vyske 1 tis. EUR, ¢asové rozliSenie
ndkladov budlcich obdobi vo vyske 34 tis. EUR a ostatné
pohladdavky vo vyske 29 tis. EUR.

FINANCNY MAJETOK URCENY NA PREDAJ

Fina¢ny majetok na predaj vo vyske 23 475 tis. EUR zahfha dlhové
cenné papiere vlastnené spolo¢nostou ocenené v redlnej hodnote.

CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE
ZMLUV

Casovo rozlisené obstardvacie ndklady na obstaranie zmlav vo
vyske 11 902 tis. EUR predstavuju aktivované ndklady na provizie
sprostredkovatelov a organizdtorov siete sprostredkovatelov
starobného déchodkového sporenia, ktoré ovplyvnia vysledok
hospoddrenia buducich G¢tovnych obdobi.

SOFTVER A INY NEHMOTNY MAJETOK

Softvér a iny nehmotny majetok v celkovej vyske 5 515 tis. EUR je
z nojvacsej Casti tvoreny softvérom v hodnote 5 169 tis. EUR
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POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA

Polozka Pozemky, budovy a zariadenia zahfha najmd informacné
technoldégie a ostatné stroje, pristroje a zariadenia celkovo
v hodnote 81 tis. EUR.

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

OSTATNE ZAVAZKY

Podstatnd polozka v ostatnych zévdzkoch zahina vynosy buducich
obdobi vo vyske 152 tis. EUR a zdvdzky z obchodnych vztahov vo
vyske 107 tis. EUR.

ZAMESTNANECKE POZITKY

Polozka Zamestnanecké pozitky zahfna zdvdzky vodi zamest-
nancom a zdvdzky vodi institicidm socidlneho zabezpecenia
v celkovej sume 315 tis. EUR.

ZAKLADNE IMANIE

Zdakladné imanie spoloc¢nosti ku koncu roka 2020 pozostdvalo
z0 112 ks akcii, pricom nomindlna hodnota jednej akcie je 331 940
EUR (celkovd vyske je teda 37 177 tis. EUR). Zdkladné imanie bolo
v plnej vyske splatené.

ZAKONNY REZERVNY FOND

Rezervny fond predstavuje povinny rezervny fond vytvoreny pri
zalozeni spolo¢nosti a priebezne dopliany zo ziskov spolo¢nosti.

PRECENENIE CENNYCH PAPIEROV URCENYCH NA
PREDAJ

Precenenie cennych papierov urcenych na predaj predstavuje
kumulativnu vysku zmeny redlnej hodnoty cennych papierov
drzanych v portfoliu spoloc¢nosti ocistent o predpokladand dan
z tohto precenenia.

ZISK BEZNEHO OBDOBIA

Zisk bezného roka bude valnym zhromazdenim schvdaleny
v priebehu prvého polroka 2021. Predstavenstvo spoloc¢nosti
pldnuje navrhnut, aby po vykonanom povinnom pridele do
zdkonného rezervného fondu bol zisk dosiahnuty za rok 2020
vyplateny akciondrovi.

VYNOSY A NAKLADY

VYNOSY Z UROKOV

Vynosy z Urokov predstavuju Uroky z prostriedkov na beznych
a vkladovych Uc¢toch a cennych paierov drzanych na predaj vo
vyske 61 tis. EUR.
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CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVizIi

Polozka Cisté vynosy z poplatkov a provizii predstavuje rozdiel
medzi vynosmi z odpldt a provizii a ndkladmina poplatky a provizie.
Polozka tychto ndkladov zahfia ndklady na poplatky fondov
v sprdve a ndklady na poplatky z distriblcie.

Vynosy z poplatkov zahfnaju vynosy z odplaty za vedenie osobnych
ddchodkovych Uctov sporitelov vo vyske 2 389 tis. EUR, vynosy
z odplaty za spravu déchodkovych fondov vo vyske 8 922 tis. EUR
a poplatok za zhodnotenie vo vyske 5 516 tis. EUR.

Najvyznamnejsou polozkou ndkladov na poplatky a provizie su
ndklady na poplatky z distriblcie vo vyske 1452 tis. EUR. Poplatky
z distriblcie zahfhaju ndklady z amortizdcie ¢asovo rozlisenych
ndkladov na obstaranie zmluv o SDS (dalej len ,obstardvacie
ndklady”), provizie za sprostredkovanie a zmenu opravnej polozky
k ¢asovo rozlisenym obstardvacim ndkladom.

ADMINISTRATIVNE NAKLADY

Najvyznamnejsimi polozkami prevddzkovych ndkladov v roku 2020
boli:

v tis. EUR

2020

Ndklady na marketing 138
Opravy a udrZiavanie majetku a sluzby IT 580

238
Outsourcing 155
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 75
129
125

Neuplatnend DPH na vstupe

Prendjom priestorov a suvisiace naklady

Telekomunikdcie a elektronické zdroje informdcii

NAKLADY NA ZAMESTNANCOV

Persondlne ndklady dosiahli v roku 2020 Groven 1 526 tis. EUR, ¢o
je suma, ktord zahfna hrubé mzdy zamestnancov, zdkonné poistné
a ostatné persondlne ndklady.

ODPISY A AMORTIZACIA MAJETKU

Odpisy a amortizdcia majetku zahfha odpisy hmotného majetku
a amortizdciu softvéru a iného nehmotného majetku vo vyske 325
tis. EUR.

OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

PoloZzka Ostatné prevddzkové vynosy zahfha rozdiel tvorby
a rozpustenia opravnej polozky podla IFRS 9 k cennym papierom
a termninovanym vkladom vo vyske 1 tis. EUR.

DAN Z PRiJMOV

Polozka Dan z prijmov je tvorend ndkladmi z odhadu splatnej dane
2 459 tis. EUR a odlozenej dane vo vygke 61 tis. EUR. U¢tovanie
odlozenej dane suvisi s doc¢asnymi rozdielmi pri nehmotnom
majetku a s docasnymi rozdielmi medzi G¢tovnou hodnotou
zdvazkov vykdzanych v sivahe aich danovou zdkladnou.
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UCTOVNE ZAVIERKY

Uc¢tovnd zdvierka spolocnosti je zostavend v sulade
s Medzindrodnymi standardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou Uniou (dalej len ,IFRS"), vradtane platnych inter-
pretdcii Medzindrodného vyboru pre interpretdciu finanénych
Standardov (dalej len ,IFRIC") v zneni prijatom Eurdpskou Uniou,
a v sulade s § 17a zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o Uctovnictve”).

Uctovné zavierky dochodkovych fondov boli zostavené na zaklade
Uctovnictva vedeného v stlade s ustanoveniami §56 ods. 1 zdkona
o0 SDS a v sulade s §17 az 23 zdkona o Uctovnictve.

Sucastou tejto vyrocnej spravy su Uctovné zdvierky k 31. 12. 2020
za spoloc¢nost a jej dvoch spravovanych fondov Garant a Progres.

14
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SPOLOCNOST V ROKU 2021
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SPOLOCNOST V ROKU 2021

V roku 2021 oc¢akdvame dalsi kontinudlny ndrast poctu sporitelov,
prispevkov, ako aj celkového majetku v spravovanych déchod-
kovych fondoch. Celkovy vyvoj majetku v spréve vsak bude zdvisiet
aj od vyvoja na financnych trhoch. Spolo¢nost ocakdva ndrast
percentudlnej sadzby prispevkov na starobné déchodkové sporenie
25,00%na5,25%. Spolo¢nost planuje v nasledujucom kalenddrnom
roku udrzat vedice postavenie na trhu starobného déchodkového
sporenia z pohladu objemu spravovaného majetku vo fondoch,
ako aj z pohladu celkového poctu sporitelov.

Samotny rozpocet spolo¢nosti na rok 2021 bol zostaveny s velkym
dbérazom na splnenie vietkych kritérii posudzovania primeranosti
vlastnych zdrojov, zdroven respektujlic bezproblémovy chod
spoloc¢nosti a jej prevadzky. Analogickym spdsobom bude vedenie
spoloc¢nosti pristupovat k otdzke plnenia kritérii primeranosti
vlastnych zdrojov spolo¢nosti aj v nasledovnych rokoch.

Spoloc¢nost bude nadalej rozvijat edukacné aktivity smerom ku
svojim sporitelom a dbat o désledné naplianie investi¢nej stratégie
na rok 2021 v sulade so strategickymi zdmermi spolo¢nosti pri
sprdve déchodkovych fondov. Stcastou tychto aktivit bude aj
snaha o preskupenie tej casti existujuceho portfélia klientov, ktori
vzhladom na svoj vek, Uspory a rizikovu afinitu si nesporia v najvhod-
nejSom déchodkovom fonde. Tato aktivita bude viak postavend na
platforme komunikdcie a edukdcie sporitelov. Cielom je vysvetlenie
zdkonitosti dlhodobého sporenia, najmd aky fond je pre koho
vhodny vzhladom na jeho vek, fdzu sporenia a postoj k riziku.
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RIADENIE RIZIK SPOLOCNOSTI
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RIADENIE RIZIK SPOLOCNOSTI

Aktivne zvlddnutie nakladania s rizikami spolo¢nosti patri
k zdkladnym prvkom zachovania jej stability, a tym aj naplnenia
cielov akciondra v oblasti starobného déchodkového sporenia.
Spoloc¢nost md vybudovany efektivny a Géinny systém riadenia rizik,
ktory sa opiera o tieto piliere:

* cinnosti ,compliance”: zamestnanec zodpovedny za vykon
¢innosti vnutornej kontroly vykondva kontrolu cinnosti
spoloc¢nosti s cielom zabezpecdit dodrziavanie zdkona o SDS,
véeobecne zdvdaznych pravnych predpisov, internych predpisov
a noriem spoloc¢nosti. TUto kontrolu spolu so sledovanim kvality
a spravnosti vsetkych procesov vo vnutri spoloc¢nosti, ako aj
kvality prepojenia tychto procesov na externé prostredie,
zabezpecuje oddelenie kontroly a vnatorného audity,

¢ cinnosti controlingu: sledujlce analyzu plnenia rozpoctovych
limitov hospoddrenia spolo¢nosti,

e cinnosti risk manazmentu déchodkovych fondov: zabez-
pecujlce aktivne riadenie financnych rizik vyplyvajucich
z investovania majetku v déchodkovych fondoch vrdtane
ndbehu na proces kompardcie vynosnosti s dosahovanou
vynosnostou trhovej konkurencie a maximalizdcie pravdepo-
dobnosti dosahovania pozitivnej vykonnosti na sledovanom
obdobi vo fonde s garanciou su uskutocrnované oddelenim
riadenia rizik.

Rizikd, ktorym je spolocnost vystavend, ako
aj postupy a spdsoby merania tychto rizik
sU popisané nizsie:

UDAJE O UVEROVOM RIZIKU

Spolo¢nost neposkytla Ziadne Uvery a neevidovala pohladdévky po
splatnosti voci tretim osobdm. Svoj majetok zhodnocovala formou
depozitnych operdcii u svojho depozitdra, spolo¢nosti Tatra banka,
a.s., a kdpou statnych dlhopisov Slovenskej republiky s kreditnym
ratingom A+ (dalej len ,dlhopisy”). Dlhopisy maju investic¢ny rating
smalou pravdepodobnostou defaultu. PodstUpené rizikd vzhladom
na priemernt splatnost a durdciu jednotlivych finanénych operdcii
spolocnost hodnoti ako akceptovatelné napriek vyznamnej
koncentrdcii Gverového rizika voci protistrandm.

Spoloc¢nost evidovala vyznamnu koncentrdciu Uverového rizika
voci depozitdrovi Tatra banka, a. s, a to z dévodu ustanoveni § 101
ods. 3 z&kona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpecenie akcep-
tovanej koncentrdcie Uverového rizika nebolo z tychto dévodov
realizované.
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UDAJE O TRHOVYCH RIZIKACH

Na zdklade realizovanych operdcii bola spolo¢nost z pohladu
trhovych rizik vystavend vystavend riziku zmeny Urokovych mier.

Spolo¢nost realizovala investicie vylu¢ne do slovenskych Statnych
dlhopisov denominovanych v EUR. Volné financéné prostriedky
ukladala vyuZitim depozitnych operdcii na medzibankovom trhu
v spoloc¢nosti Tatra banka, a. s. Vazend durdcia portfélia dosiahla
k31.12.2020 troven 3,92 roka. Spolocnost nevyuzivala ndstroje na
obmedzenie rizika zmeny Urokovych mier.

UDAJE O UROKOVOM RIZIKU

Spoloc¢nost kvantifikuje Grokové riziko na mesacnej bdze prostred-
nictvom analyzy citlivosti (durdcia, convexita, posun vynosovej
krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny Urokovych mier
spoloc¢nost sleduje durdciu a posun vynosovej krivky o jeden
bdzicky bod (dalej len ,BPV"). Vzhladom na investi¢nu politiku
spoloc¢nosti bola citlivost majetku na zmenu Urokovych mier velmi
nizka. Z pohladu Urokového rizika bola v hlavnej miere vystavend
riziku zmeny ro¢nej Urokovej sadzby.

RIZIKO ZMENY UROKOVEJ SADZBY

Spoloc¢nost nema ziadne zavazky, ktoré by boli Grocené.

Uro¢eny majetok zahfta nasledovné polozky:

* bezné Gcty vo vyske 5 784 tis. EUR (Urok do 2MM eur je 0 %, nad
2MM eur je negativny -0,4 % p. a.),

+ terminovany vklad vo vyske 5 002 tis. EUR v nomindlnej hodnote,
Uroceny zdpornou sadzbou -0,3 % p. a., splatny v mesiaci april
2021 (k 31. 12. 2020 predstavovala (vdzend) priemernd sadzba
terminovanych vkladov -0,3 % p. a.),

+ cenné papiere (Stadtne dlhopisy) vo vyske 21 000 tis. EUR
v nomindlnej hodnote; v trhovej hodnote vo vyske 23 475 tis. EUR
(zostatok k 31. 12. 2020 mal priemerny vynos do splatnosti

-0,567 %, vazeny priemerny vynos do splatnosti -0,558 %).

Z uvedeného vyplyva, Ze spolocnost nie je vystavend vyznamnému
Urokovému riziku.

Zmena Urokovej sadzby nemd vyznamny vplyv na vysledok testu
na znizenie hodnoty ¢asovo rozlisenych obstardvacich ndkladov.
Test sa vykondva prostrednictvom diskontovanych odhadovanych
buducich penaznych tokov. Analyza citlivosti je pre tento majetok
uvedend v Casti 3 pozndmok Uctovnej zdavierky sprdvcovskej
spolocnosti.
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UDAJE O MENOVOM RIZIKU

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného ndstroja z dévodov
zmien vymennych kurzov.

Spolocnost md vietok majetok aj zavdzky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze spolocnost nie je vystavend vyznamnému
menovému riziku.

UDAJE O RIZIKU LIKVIDITY

Kazdd operdcia suvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov spolo¢nosti
sa odsuhlasuje tak, aby spolo¢nost bola schopnd plnit zavdzky zo
svojej ¢innosti.

Spolo¢nost takisto podlieha zdkonnym poziadavkdm kapitélovej
primeranosti v zmysle poziadaviek zdkona o SDS.

RIZIKO DOPLACANIA DO MAJETKU DOCHODKOVYCH
FONDOV Z VLASTNYCH ZDROJOV

Doéchodkové spraveovské spolocnosti (dalej len ,DSS”) st povinné
sledovat vykonnost svojich dlhopisovych déchodkovych fondov
v rdmci 10-ro¢ného horizontu. V pripade poklesu hodnoty majetku
spravovaného dlhopisového déchodkového fondu v predmetnom
10-ro¢nom obdobi st povinné doplatit prislusny objem prostriedkov
z vlastnych zdrojov.

Spoloc¢nost riadenim durdcie dlhopisového garantovaného
dbéchodkového fondu, nizkej kreditnej expozicie, Urokového rizika
a vylicenim menového rizika maximalizuje pravdepodobnot
dosiahnutia kladnej vykonnosti pocas prvého sledovaného
10-ro¢ného horizontu (1. 1. 2013 - 31. 12. 2022), ako aj pocas
nasledujlcich 10-ro¢nych obdobi.
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PRIMERANOST VLASTNYCH ZDROJOV
SPOLOCNOSTI

Spoloc¢nost podlieha zdkonnym poziadavkém na potrebu
kapitalovej primeranostivlastnych zdrojov, pricom na jej postdenie
sa pouziva niekolko hladisk v stlade s platnym zdkonom o SDS
a opatrenim NBS ¢. 441/2015 Z. z. platnym od 1. janudra 2016 (do
31. 12. 2015 vyhldska NBS ¢. 101/2008 v zneni vyhldsky NBS
¢.523/2008 Z. z).

Spolo¢nost k31.12.2020 a k 31.12. 2019, aj pocas rokov konciacich
sa tymito datumami, splhala vietky poziadavky na kapitalovi
primeranost.

Hodnota vlastnych zdrojov k 31. 12. 2020 dosiahla 46 703 tis. EUR
a hodnota likvidného majetku 29 269 tis. EUR.

Limit uréeny zdkonom na pomer likvidnych aktiv upravenych
o pohladdavky a zdvazky k hodnote majetku vo vsetkych déchod-
kovych fondoch, ktoré déchodkovd sprdvcovskd spolocnost
spravuje, je 0,5 %. Tento limit ukladd spoloc¢nosti drzat likvidné
aktiva vo vyske 15 852 tis EUR.

Pomer vlastnych zdrojov k ukazovatelu odvodeného od
prevdadzkovych vydavkov spolo¢nosti dosiahol hodnotu 3 155 %.

Spoloc¢nost vykdzala primeranost viastnych zdrojov na vykondvanie
spravy majetku v déchodkovych fondoch a v skimanom obdobi
tak minimalizovala prevadzkové riziko vyplyvajlce z nepostacu-
jucej kapitdlovej vybavenosti. Dlhodoby financny pldn spolo¢nosti

je zalozeny na nepretrzitom spliani oboch podmienok stanovenych
zdkonom.
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NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU
DOCHODKOVYCH FONDOV
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NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU
DOCHODKOVYCH FONDOV

Predstavenstvo spolo¢nosti navrhuje, aby zisky dosiahnuté
dbéchodkovymi fondmi boli ponechané v majetku fondov, kedze
podla zékona o SDS su stcastou tohto majetku.
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DALSIE INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

Cinnost spolo¢nosti nemd vplyv na zivotné prostredie.

Spoloc¢nost nemd ndklady na vyskum a vyvoj, ako su definované
podla IFRS.

Spoloc¢nost nenadobudla v priebehu Uctovného obdobia 2020 do
svojho portfolia vlastné akcie, doc¢asné listy ani obchodné podiely
materskej Uc¢tovnej jednotky a k 31. 12. 2020 ani Ziadne nevlastni.

Spolo¢nost nemd organizacnu zlozku v zahranici.

Spolo¢nost nemd vyrazny vplyv na zamestnanost — k 31. 12. 2020
zamestndvala 27 zamestnancov.

Pocas roka 2020 sa dovtedy nezndme ochorenie COVID-19
(koronavirus) rozsirilo celosvetovo. Pandémia Covid-19 zasiahla
véetky oblasti zivota, II. pilier nevynimajdc. Utlm v akvizicii novych
klientov, ako aj prepad na finanénych trhoch bol badatelny najmad
v prvej polovici roka. Ndsledny vyvoj vsak nepreukdzal celkovo
vyznamny dopad na finanénd poziciu spolo¢nosti za rok 2020.

Podla ocakdvani odbornikov sa virus méze dalej sirit, a to gj
v novych mutdcidch a v niekolkych vindch. Spoloc¢nost nie je
momentdlne schopnd plne posudit dbsledky dalSieho Sirenia
koronavirusu na jej budlcu finanénd poziciu a prevddzkovi ¢innost,
avsak v zdvislosti od dalSieho vyvoja situdcie vplyvy moézu byt
negativne a vyznamné.
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SKUTOCNOSTI, KTORE NASTALI
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SKUTOCNOSTI, KTORE NASTALI
PO KONCI UCTOVNEHO OBDOBIA

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka, do dna jej
zostavenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiom, ktoré by
ovplyvnili Udaje uvedené v tejto Uctovnej zdvierke.
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