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. Prihovor predsedu predstavenstva

Vazené damy a pani,

rok 2018 sa z pohladu existencie druhého piliera opét niesol v znameni stability, pripadne zavedenia legislativnych
zmien prinadajdcich do tohto sektora dalSie zatraktivnenie. Sadzba prispevkov do druhého piliera kontinuélne
narasta a v roku 2018 predstavovala 4,5%. Koniec roka 2018 taktieZ priniesol pohyby na celosvetovych finangnych
trhoch, ktoré pre spravcov déchodkovych tGspor znamenali vyzvy, ako zhodnotit prostriedky pod spravou.

Ku koncu roka 2018 na3a spolocnost prekrocila hranicu 450 tisic sporitelov a dva a pol miliardy Gspor - evidovali
sme 450 895 sporitelov a pod spravou majetok v oboch fondoch vo vyske 2,563 mld EUR, &im na3a spolo¢nost iba
podciarkla skutognost dlhodobého lidra na trhu starobného déchodkového sporenia na Slovensku. Roéna vykonnost
v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde GARANT dosiahla +0,12% p.a., ¢im sme ako jedini este s jednym
konkurencnym garantovanym fondom dosiahli v roku 2018 kladna vykonnost. V oblasti negarantovanych fondov,
ako uz bolo spomenuté, najma koniec roka 2018 vykonnostiam neprial — akciové trhy zaznamenali pady a to naprie¢
vietkymi svetovymi regiénmi. V akciovom negarantovanom déchodkovom fonde PROGRES sme preto zaznamenali
zhodnotenie -5,51% p.a. Vzhladom na okolnosti a rizikovy profil tohto fondu bola predmetna strata pod priemerom
strat vietkych negarantovanych fondov na trhu, a dokonca najmen3ou spomedzi vietkych akciovych a indexovych
fondov s porovnatelnym rastovym potencialom.

Vzhladom na uvedené skutoCnosti adosiahnuté vysledky sa téma financnej edukicie sporitelov stava eSte
klicovejSou a podstatnejSou. Vysvetlovanie zékladnych sivislosti a zakonitosti pri déchodkovom sporeni, ktoré je
dlhodobym sporenim na niekolko desiatok rokov, sa javi ako zasadné. Najma vysvetlenie faktu, Ze prvych 80% doby
sporenia by mal mat sporitel svoje Gspory v negarantovanom fonde, adrZat ich tam bez ohladu na okolnosti &i
prepady na akciovych trhoch. Situaciu z konca roka 2018 nevynimajic. Negarantovany déchodkovy fond vyuZivajci
aj rizikovejsie investovanie do akeii, sice vykazuje vécSie vykyvy, avsak z dlhodobého pohladu ma potencial zarobit
sporitelom s vysokou pravdepodobnostou omnoho viac. Ddkazom je aj skutoZnost, Ze PROGRES uZ v priebehu
prvého mesiaca januar vymazal spomenuti dofasni stratu z konca roka 2018. Preto je vhodny pre vsetkych
sporitelov v mladSom aj strednom veku.

Naopak, garantovany ddchodkovy fond generuje relativne spolahlivy a pravidelny vynos, avak s obmedzenym
potenciélom rastu. Preto by ho klienti mali vyuZivat aZ v poslednej faze sporenia, tj. desat a menej rokov pred
odchodom do déchodku.

Nada spolognost neustale vynakladd vyznamné Gsilie na informovanie aedukovanie svojich klientov a Sirokej
verejnosti, ako efektivnejsie sporit v druhom pilieri. Rok 2018 nebol vynimkou.

Zaver patri mojej velkej vdake vetkym klientom za prejavent ddveru, a aj pripadn( trpezlivost v Case nepriazne na
finan€nych trhoch, akym bol aj koniec roka 2018. S vierou, Ze si uvedomuji docasnost tychto prepadov im prajem
v nastavajicom roku vietko dobré, pevné zdravie a spokojnost vo svojom osobnom aj pracovnom Zivote. Zarovefi
dakujem naSim obchodnym partnerom za spolupracu a vietkym spolupracovnikom za ich Gsilie aceloroéné
nasadenie.

S Uctou,

Ing. Marién Kopec
predseda predstavénstva,
Allianz —Slovenska d.s.s., a.s.



L. Profil Spolocnosti

Zikladné informacie

ZaloZenie a vznik

Allianz - Slovenskd déchodkova spravcovskd spolocnost, a.s., Racianska 62, Bratislava (dalej ,Spolo&nost”) bola
zaloZend bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatelskou listinou vo forme notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04
z0 dfia 26.5.2004. Zakladatel Spolocnosti — Allianz — Slovenska poistoviia, a.s. poZiadal dfia 31.5.2004 Urad pre
finanény trh o udelenie povolenia na vznik a ¢innost déchodkovej spravcovskej spolognosti, ktoré mu bolo udelené

diia 22.9.2004 a spravoplatnené 23.9.2004. Do obchodného registra bola Spolo¢nost zapisana diia 28.9.2004 pod
Cislom 3425/B, oddiel Sa.

Zliicenie s Prvou dochodkovou sporitelfiou

Na zdklade predchadzajiceho sahlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohladu nad finanénym trhom
voblasti bankovnictva, kapitdlového trhu, poistovnictva a déchodkového sporenia doslo k 1.3.2006 kziG&eniu
Spolocnosti s Prvou déchodkovou sporitelfiou, d.s.s., a.s. (dalej ,,PDS") so sG€asnym zli&enim déchodkovych fondov
v sprave oboch spolognosti. Spolognost sa tymto stala pravnym néstupcom PDS a prevzala jej obchodné imanie.
Zlicenie déchodkovych fondov

V zmysle zakona osds klienti, ktori neprejavili pisomna vélu sporit si vinom ako dlhopisovom garantovanom
ddchodkovom fonde, boli k 30.4.2013 presunuti do GARANT dlhopisového garantovaného déchodkového fondu.

Spolocnost taktieZ zlGcila Global indexovy negarantovany dochodkovy fond a Optimal zmie3any negarantovany
ddchodkovy fond do PROGRES akciového negarantovaného déchodkového fondu s Géinnostou k 3.5.2013.

Hlavnd ¢innost

Predmetom cinnosti SpoloCnosti je vytvaranie asprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného
ddchodkového sporenia v zmysle zdkona €. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej aj ,,zakon o SDS").

Konsolidovany celok

Spolo€nost je 100% dcérskou spolognostou spolognosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s., Dostojevského rad 4, 815
74 Bratislava.

Spolocnost je sticastou konsolidovaného celku, v ktorom konsolidujicou spoloénostou je materska spoloZnost. Tato
je sti€astou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou spolognestou je Allianz Societas Europaea, Mnichov.

Déchodkové fondy v spréive

GARANT dlhopisovy garantovany dochodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s. (dalej ,Garant")
PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. (dalej ,,Progres™)

Vyska zdkladného imania
Vyska zakladného imania Spolo€nosti k 31.12.2018 bola 37 177 tis, EUR.
Organizacné zloZky Spolocnosti a miesto vykonu Cinnosti

Spolognost nema organizacné zloZky v zahranici, svoju innost vykonava len na Gzemi Slovenskej republiky.



Orgdny Spolocnosti

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Marian Kopecky
Clenovia: ing. Peter Karcol

Ing. Juraj Liptak

Dozorna rada
Predseda: ing. lozef Paska
Podpredseda: Ing. Dusan Quis (do 13.12.2018)
: Juraj Dlhopoléek, MSc. (od 14.12.2018)
Clen: Martin Wricke

Organizacnd Struktiira

Organizacna Struktira SpoloCnosti je postavena na zaklade nasledovného diagramu:

Organizacny diagram — AS DSS:
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Iil. Déchodkové fondy v sprave Spolocnosti

Spolo¢nost k 31.12.2018 vykonavala spravu majetku v dvoch déchodkovych fondoch.

Zakon o SDS ur€uje, Ze v garantovanom fonde nesmie byt hodnota déchodkovej jednotky na konci sledovaného
obdobia niZSia ako na jeho zaciatku. Sledované obdobia st desatrotné, zaCinajd vZdy na za&iatku kalendéarneho roka
a navzajom sa prekryvajd. V roku 2018 bolo aktivnych Sest sledovanych obdobi, prvé 1.1.2013 - 31.12.2022; druhé
1.1.2014 - 31.12.2023, tretie 1.1.2015 — 31.12.2024, §tvrté 1.1.2016 — 31.12.2025 a piate 1.1.2017 — 31.12.2026,
Sieste 1.1.2018 — 31.12.2027. Vrealite to znamena, Ze najbliZSie porovnanie hodndt déchodkovej jednotky sa
realizuje k31.12.2022. Porovnavat sa bude priemernd hodnota déchodkovej jednotky za december 2022 voti
priemernej hodnote déchodkovej jednotky za januar 2013.

Priemerna hodnota dochodkovej jednotky vo fonde Garant, bola nasledovna:

Obdobie Priemerna hodneta dochodkovej jednotky vo fonde Garant
Januar 2013 0,040004
lanuar 2014 0,040369
Januar 2015 0,041682
Januar 2016 0,041791
Januar 2017 0,042450
Januar 2018 0,042903
Januar 2019 0,042980

Hospodarenie, stav a zmeny zloZenia majetku v déchodkovych fondoch ovplyvnili najma:

o  Objem prispevkov zo Socialnej poistovne
o Objem prestupov medzi fondmi a medzi déchodkovymi spravcovskymi spolocnostami
o  Vyvoj hodnoty jednotlivych zloZiek majetku:

Dlhopisy:

Priaznivy makroekonomicky vyvoj v eurozéne podporil postupné utlmovanie programu nakupu
dlhopisov zo strany ECB, ktory ukongila ku koncu roka 2018.

Pocas celého roka 2018 sa vynosy euro denominovanych dlhopisov drZali na extrémne nizkych
Grovniach. Pod vplyvom ukon&ovania ndkupov zo strany ECB réstli kreditné prirazky a diferencoval
sa ich vyvoj v zavislosti od kreditného profilu emitenta.

10-roény nemecky Statny dlhopis sa pocas roka obchodoval s vynosom do splatnosti v pasme
0,18% aZ 0,80% p.a. a v decembri skoncil na Grovni 0,23% p.a.

Rizikové prémie slovenskych a periférnych Statnych dlhopisov sa  zvysili, vynos slovenskych
Statnych dlhopisov so splatnostou 10 rokov sa na konci roka nachadzal na Grovni 0,90% p.a. Prudky
rast vynosov nastal na talianskych dlhopisoch, kde sa kreditné priraZky viac ako zdvojnasobili.

Viynosy kvalitnych hypotekarnych zaloznych listov pretrvavali na extrémne nizkych drovniach.

Vynosy z podnikovych dlhapisov prevazne rastli pod vplyvom rastGcich kreditnych priraZok.

Depozita:

Urocenie depozit sa drzalo blizko nule.

Akcie:



« Akcie zaznamenali pokles vo vietkych regidnoch, kde fond Progres investuje svoj majetok.

e Najvyraznejdie poklesli akcie regiénu rozvijajicich sa trhov, nasledované eurépskym akciovym
trhom a trhmi v regiéne Pacifiku. Relativne najlep3ie sa darilo americkym akciam, ktoré poklesli
najmenej. Poklesy boli spdsobené viacerymi faktormi, no najméa obchodnymi vojnami USA, rastom
sadzieb v USA a obav z dopadu Brexitu.

e Eurdpske akciové indexy poklesli viac ako americké, hoci ECB udrZiavala Grokové sadzby
nezmenené. Makroekonomické (daje najma v zavere roka poukazuji na spomalovanie rastu v
eurozéne. Eurépske akciové indexy medzirotne stratili cca. 10%. Negativne pdsobili aj rizika
spojené s Brexitom.

o Azijské a pacifické indexy rozvinutych krajin v roku 2018 poklesli. Poklesy boli podobného rozsahu
ako v Eurdpe a to priblizne 10%.

wwe

¢ Rozvijajice sa krajiny zaznamenali najvacsi pokles. Regidnu nepomohla najma americko — Cinska
obchodna vojna, ale nedarilo sa ani akciovym trhom v Turecky, & strednej Eurdpe. Vyjadrené
indexom (USD) zameranym na tento regién pokles bol priblizne 15%.

= Euro:

¢ Kym FED pomaly zvy3uje sadzby a ku koncu roka sa dostal do pasma 2,25% - 2,50% p.a., ECB eSte
len postupne ukonZovala svoj program odkupu dihopisov. Euro preto stracalo vo¢i dolaru a koniec
roka konc€ilo o priblizne 4,5% slabsie, ako na bolo na zadiatku.

» Voli ostatnym svetovym menam sa euro vyvijalo zmieSane. Oslabovalo napriklad voti japonskému
jenu, €i Svajciarskemu franku, ale zhodnotilo vodi britskej libre, kanadskému & australskemu
doléru.

¢ VidcSina cudzo menového majetku fondu je denominovana v americkom dolari a japonskom jene,
preto z pohladu fondu znehodnotenie eura vo€i zahraniénym menam zmierfiovalo poklesy fondu.

= Zlato:

» Cena zlata v prvej polovici roka klesala, no vdruhej Casti roka rastla. Za cely rok viak mierne
poklesla - o necelé 2% vyjadrené v USD.

PefiaZné investicie tvorili najma vkladové Gcty v bankéach s réznou dobou splatnosti a prostriedky na beZnom aéte.
Dlhopisové investicie tvorili najma Statne a Statom zarucené dlhopisy, podnikové dlhopisy, hypotekarne zaloZné listy
a dlhopisy emitované finanénymi institdciami s fixnym kuponom. Akciovil zloZku tvorili fondy kopirujlce zvolené
akciové indexy a individualne akcie. Investicie do drahych kovov boli realizované prostrednictvom investi¢ného
certifikatu, ktory ich zastupuje.



Il.I GARANT dihopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

Cista hodnota majetku k 31.12.2018 bola 2 123,3 mil. EUR a aktuélna hodnota déchodkovej jednotky predstavovala
0,042976 EUR. Za rok 2018 dosiahol fond zhodnotenie 0,12%. Dosiahnuté zhodnotenie fondu zodpoveda historicky
nizkym arokovym vynosom eurovych dlhopisov v kombinacii s miernym rastom trhovych vynosov v priebehu roka.
Portfélio fondu bolo tvorené len dlhopisovymi a pefiaznymi investiciami. Cast dlhopisového portfélia ocefiovana
metddou umorovanej hodnoty sa udrZiavala na Grovni okolo 25% majetku fondu. Struktdra portfolia sa mierne
zmenila. Pocas roka poklesol podiel podnikovych astatom zarucenych dlhopisov anaopak narastol podiel
bankovych dlhopisov.

ZloZenie majetku k 31.12.2018 zobrazuje nasledovny graf:

ZloZenie majetku vo fonde

4,06%

7.83%
@Statne dihopisy |Statom zarugené dlhopisy OHypotekdrne zéloZné listy

OPodnikové dihopisy EBankové dihopisy BVklady v bankach ‘

Spolocnost aj nadalej spravovala portfolio fondu Garant konzervativnou investiénou stratégiou. Portfdlio fondu
nebolo poéas roka vystavené menovému riziku.

1.1l PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a.s.

Cista hodnota majetku k 31.12.2018 bola 439,72 mil. EUR a aktualna hodnota déchodkovej jednotky predstavovala
0,049597 EUR. Vykonnost za rok 2018 bola k31.12.2018 na trovni -5,51%. Pokles fondu bol spdsobeny poklesom
akciovych indexov. Poklesy akciovych indexov boli korigované oslabenim eura vodi viacerym svetovym menam,
predovietkym vodi americkému dolaru.

Podiel akciovych investicii sa pohyboval v rozpiti 87% - 91% hodnoty majetku fondu. V prvom Stvrtroku sa po
januérovych poklesoch akciovych trhov hodnota akciovej zloZky zvysila na 90% a na tejto Grovni sa udrZiavala po
zvySok roka. Akciové investicie boli tvorené investiciami do pasivnych fondov ako aj investiciami do individuainych
akcif. Z regionalneho hiadiska akciové investicie smerovali do vietkych regidnov sveta. Podiel investicii do zlata sa
udrZiaval na Grovniach okolo 3% majetku fondu.

Portfélio fondu bolo tvorené predovietkym akciovymi a pefiaZnymi investiciami ako aj investiciami do drahych
kovov. ZloZenie majetku k 31.12.2018 zobrazuje nasledovny graf:

Zlozenie majetku vo fonde

0,28% 6.34%
3,63% MR/ |

mAKciové investicie B investicie do vzacnych kovov

ONadnarodné dlhopisy OVklady v bankach

Portfédlio fondu bolo pocas roka vystavené vysokému menovému riziku.



IV. Finanéna situdcia v roku 2018

IV.I Hospodarenie s viastnym majetkom:

Spolocnost vykézala ku koncu roka 2018 nasledujice ukazovatele:

Viysledok hospodérenia - zisk:
Zakladné imanie:
Vlastné imanie:

IV.ll Hospodarenie s majetkom v spravovanych dochodkovych fondoch:

4105 tis. EUR
37177 tis. EUR
45 642 tis. EUR

V shvislosti s investovanim majetku v spravovanych dochodkovych fondoch Spolocnost dosiahla nasledovné

ukazovatele:

k31.12.2018 Garant Progres

(k31.12.2017)

Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky v EUR 0,042925 0,052487
(0,042976) (0,049597)

Cista hodnota majetku (CHM) v tisic EUR 2123297 390879
(2023 928) (439 720)

Odplata za spravu v % (p.a) 0,30 0,30

Spolocnost spravovala k ultimu roka 2018 majetok v oboch fiou spravovanych ddchodkovych fondoch v celkovej
€istej hodnote 2 563,02 mil. EUR v porovnani s 2 414,81 mil. EUR na konci roka 2017. SpoloCnost si tak nadalej
udrZala vediice postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia.




Suvaha

V tisicoch euro

Majetok
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty

Kratkodobe pohladavky vogi bankam
Pohladavky voéi dochodkovym fondom

Poskytnuté preddavky a ostatny majetok

Finan&ny majetok v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarema

Casovo rozliSene naklady na obstaranle zmldv so zakaznlkml

Software a iny nehmotny majetok
Pozemky budovy a zariadenia

Pozn. 31. decembra 31. decembra

o ~N 3

12
13
14

Odlozena danova pohladévka
Splatna dail z prijmov pravmckych 0s6b
Majetok celkom

Vlastné imanie

Zékladné imanie
Zakonny rezervny fond N

Oceflovacie rozdiely

Hospodarsky vysledok beZného a minulych obdobi
Vlastné imanie celkom

Zavdzky

Zamestnanecké poZitky
Ostatné zavéizky

Odlozeny danovy zavazok
Zavézky celkom

Vlastné imanie a zavazky celkom

* k 31. decembru 2017 bol dany finanény majetok klasifikovany ako uréeny na predaj.
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17
18

15
16
19

2018

503

9 695
505
1173
12 806

16048

5423
169
20
224
46 566

37177
4098
253
4114
45 642

433
491

924
46 566

2017

586
8 002
775
1213

15090
16 562

5 099
113

83
47 523

37177
3533
318

5 664
46 692

341
402
28

831

47 523



Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku

Pozn. 2018 2017
Vynosy z poplatkov z fondov v spréave 20 11338 12320
Amortizacia c':asovq rozlisenych nakladov na obstaranie zmiuv so zakaznikmi o 12 _(1850) ' (1422)
Zmena stavu opravnych poloZiek k &asovo rozlisenym nakladom na obstaranie zmlGv 12 (1 64) 712
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 9324 11610
Mzdové naklady » o 21 (1772 (1 754)
Odpisy softvéru a iného nehmotneho majetku 1B (89  (268)
Odpisy budov a zariadenia 4 48 (8])
Zisk/ (strata) z predaja budov a zariadenia 5 4
Ostatné administrativne naklady o o 22 (2 143) _ (2483)
Ostatné prevadzkové vynosy N 2 2
Cisty zisk / (strata) z predaja finanij:ného majetku v realnej hodnote cez ostatny 15 (28)
komplexny vysledok hospodarenia® e
Cisty zisk / (strata) Zbostatnych finanénych operacii (18 - 27
Vynosové troky 129 136
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 5209 7199
Dari z prijmov pravnickych 0sdb a zrazkova daii z tirokov 19 (1 104) (1 535)
VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA UGTOVNE OBDOBIE 4105 5664
Ostatny komplexny vysledok hospodarenia
Polozky, ktoré mozno nésledne prekiasifikovat’ do hospodarskeho vysiedku
Precenen’ie ﬁpanéného majetku v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok (67) (84)
__hospodarenia* ) N - ] ‘ ; o
Reklasifikéqia QCeﬁovacieho rqzdiglu finan'éného majetku v rea:lnej_hodnotfa cez ostatny (15) 28
lgpmplexny vysledok hpspodarema* dq vysledku hospodarenia pri predaji o
Odloiené'dar"} k finanénému majetku v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok 17 12
hospodarenia*
Ostatné stcasti komplexného vysledku hospodarenia celkom (65) (44)
KOMPLEXNY VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA UGTOVNE OBDOBIE 4040 5620

IV.IV Informdcie k polozkdm Vykazu finanénej pozicie a Vykazu komplexného vysledku

MAIETOK
Peniaze a periazné ekvivalenty

Peniaze a pefiaZné ekvivalenty predstavuji zostatky na beZnjch Gétoch vo vyske 494 tis. EUR, a hotovost a ceniny
v hodnote 6 tis. EUR.

Kratkodobé pohladavky voci bankam

Kratkodobé pohladavky voci bankam predstavujd zostatok na terminovanom vklade a Zasové rozlidenie Grokov so
splatnostou nad 3 mesiace a do 1 roka. Spolonost k 31.12.2018 evidovala terminovany vklad u svojho depozitara —
Tatra banka, a.s. v nominalnej hodnote 9 700 tis. EUR.

Pohladdvky voci déchodkovym fondom

Struktara pohladavok voti déchodkovym fondom predstavuje pohladavky z poplatkov za spravu a pohladavky

z poplatkov za zhodnotenie. K31.12.2018 evidovala Spolo&nost pohladavky z poplatkov za spravu v sume 505 tis.
EUR.
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Ostatny majetok

Ostatny majetok v celkovej vy3ke 1 173 tis. EUR zahffia prevaZne poskytnuté preddavky z prevadzkovej ¢innosti vo
vyske 374 tis. EUR, poskytnuté preddavky sprostredkovatelom starobného dchodkového sporenia v sume 702 tis.
EUR, Casové rozlidenie nakladov buddcich obdobi vo vy3ke 84 tis. EUR a ostatné pohladévky vo vyike 13 tis. EUR.

Financny majetok uréeny na predaj

FinaCny majetok na predaj vo vyske 12 806 tis. EUR zahffia dlhové cenné papiere vlastnené SpoloZnostou ocenené
v redlnej hodnote.

Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmliiv

Casovo rozlisené obstaravacie naklady na obstaranie zmlGv vo vyske 16 048 tis. EUR predstavuju aktivované naklady
na provizie sprostredkovatelov a organizétorov siete sprostredkovatefov starobného déchodkového sporenia, ktoré
ovplyvnia vysledok hospodarenia budtcich G&tovnych obdobi.

Softvér a iny nehmotny majetok

Softvér a iny nehmotny majetok v celkovej vyske 5 423 tis. EUR je z najvacsej Casti tvoreny softvérom v hodnote 5
296 tis. EUR.

Pozemky, budovy a zariadenia

PoloZka Pozemky, budovy a zariadenia zahffia najma informagné technolégie a ostatné stroje, pristroje a zariadenia
celkovo v hodnote 169 tis. EUR.

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Ostatné zaviizky

Podstatna poloZka v ostatnych zavézkoch zahffia zavazky z obchodnych vztahov vo vyske 386 tis. EUR. V3etky
zavazky z obchodného styku st vlehote splatnosti, pricom zostatkova doba splatnosti zévézkov z obchodnych
vztahov je niZSia ako jeden mesiac.

Zamestnanecké poZitky

Polozka Zamestnanecké poZitky zahifia zavizky vo&i zamestnancom a zavizky voéi inititiaciam socialneho
zabezpecenia v celkovej sume 433 tis. EUR.

Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolocnosti ku koncu roka 2018 pozostévalo zo 112 ks akcii, pricom nominalna hodnota jednej
akcie je 331940 EUR (celkova vySke je teda 37 177 tis. EUR). Zakladné imanie bolo v pinej vy3ke splatené.

Zakonny rezervny fond

Rezervny fond predstavuje povinny rezervny fond vytvoreny pri zaloZeni Spolo€nosti a priebeZne dopliiany zo ziskov
Spolo&nosti.
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Precenenie cennych papierov uréenych na predaj

Precenenie cennych papierov urCenych na predaj predstavuje kumulativnu vyiku zmeny redinej hodnoty cennych
papierov drZanych v portféliu Spolocnosti ofistendi o predpokladani dafi z tohto precenenia.

Zisk bezného obdobia

Zisk beZného roka bude Valngm zhromaZdenim schvaleny v priebehu prvého polroka 2019. Predstavenstvo
Spolocnosti pléanuje navrhnit, aby po vykonanom povinnom pridele do zakonného rezervného fondu, bol zisk
dosiahnuty za rok 2018 vyplateny akcionarovi.

VYNOSY A NAKLADY
Vynosy z tirokov

Vynosy z Grokov predstavuja droky z prostriedkov na beznych a vkladovych Gétoch a cennych paierov drzangch na
predaj vo vyske 129 tis. EUR.

Cisté vynosy z poplatkov a provizii

PoloZka Cisté vynosy z poplatkov a provizii predstavuje rozdiel medzi vynosmi z odplét a provizii a nakladmi na
poplatky a provizie. PoloZka tychto nakladov zahffia ndklady na poplatky fondov v sprave a naklady na poplatky
z distribdcie.

Vynosy z poplatkov zahfiiaj vynosy z odplaty za vedenie osobnych déchodkovych tétov sporitelov vo vyske 1 895
tis. EUR, vynosy z odplaty za spravu déchodkovych fondov vo vyike 7 511 tis. EUR a poplatok za zhodnotenie vo
vyske 1932 tis. EUR.

NajvyznamnejSou poloZkou nakladov na poplatky a provizie sii néklady na poplatky z distribicie vo vy3ke 2 014 tis.
EUR. Tato poloZka zahffia naklady z amortizacie Casovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav o SDS (dalej aj
«~obstarévacie naklady"), provizie za sprostredkovanie a zmenu opravnej poloZky k ¢asovo rozli§enym obstaravacim
nakladom.

Administrativne néklady

NajvyznamnejSimi poloZkami prevadzkovych nakladov v roku 2018 boli: tis. EUR

Naklady na marketing 372
Opravy a udrZiavanie majetku a sluzby IT 564
Neuplatnena DPH na vstupe 321
Outsourcing 151
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 101
Prenajom priestorov a stvisiace naklady 135
Telekomunikdcie a elektronické zdroje informacif 138

Ndklady na zamestnancov

Persondlne naklady dosiahli v roku 2018 Grovefi 1 772 tis. EUR, &o je suma, ktora zahfiia hrubé mzdy zamestnancov,
zakonné poistné a ostatné personalne naklady.

Odpisy a amortizdcia majetku

Odpisy aamortizacia majetku zahffia odpisy hmotného majetku a amortizaciu softvéru a iného nehmotného
majetku vo vySke 335 tis. EUR.
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Cisté ostatné prevddzkové vynosy

Polozka Cisté ostatné prevadzkové vynosy zahfiia vjnosy z nahrad $kad poisteného majetku od poistovni vo vyske 1
tis. EUR a z predaja majetku vo vyske 5 tis. EUR,

Das z prijmov

PoloZka Dafi z prijmov je tvorend nakladmi z odhadu splatnej dane 1 133 tis. EUR a odloZenej dane vo vyske (30) tis.
EUR. Uttovanie odloZenej dane sivisi s docasnymi rozdielmi pri nehmotnom majetku a s do€asnymi rozdielmi
medzi G¢tovnou hodnotou zavédzkov vykazanych v siivahe a ich dafovou zakladiiou.

Spolognost (¢tuje zrdZkovii dafi z Grokov do nakladov, za rok 2018 predstavovala sumu 1 tis. EUR.

IV.V Uctovné zavierky

UCtovna zavierka Spolo¢nosti je zostavena v siilade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Europskou Gniou (dalej len IFRS"),vritane platnych interpretacii Medzindrodného vyboru pre
interpretéciu finanénych Standardov (,IFRIC*) v zneni prijatom Eurépskou Gniou, a v siilade s § 17a zdkona ol
431/2002 Z.z. o GCtovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zékon o Gtovnictve™).

Uttovné zévierky dachodkovych fondov boli zostavené na zaklade Gétovnictva vedeného v stilade s ustanoveniami
§56 ods. 1 zakona o SDS a v siilade s §17 aZ 23 z4kona o Gtovnictve.

Sacastou tejto vyrofnej spravy si (¢tovné zavierky k31.12.2018 za SpoloZnost a jej dvoch spravovanych fondov
Garant a Progres.

V. Spolacnost'v roku 2019

V roku 2019 ofakévame dal3i kontinuélny narast majetku v spravovanych déchodkovych fondoch a v oblasti SDS
pokracovanie v stabilizatnych podnetoch zo strany vlady. Okrem zhodnocovania prostriedkov vo fondoch, novych
prispevkov i sporitelov sa v tomto roku zvy3i vzmysle zakona percentuélna sadzba prispevku na starobné
déchodkové sporenie zo 4,5% na 4,75%. Spolognost planuje v nasledujicom kalendarnom roku udrZat, resp. posilnit
veddce postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia z pohladu objemu spravovaného majetku vo
fondoch ako aj z pohladu celkového poctu sporitelov.

Samotny rozpolet Spoloénosti na rok 2019 bol zostaveny svelkym dérazom na spinenie vietkych kritérii
posudzovania primeranosti vlastnych zdrojov reSpektujic zaroveri bezproblémovy chod Spolocnosti a jej prevadzky.
Analogickym spdsobom bude vedenie Spolonosti pristupovat k otazke pinenia kritérii primeranosti vlastnych
zdrojov Spolocnosti aj v nasledovnych rokoach.

Spolognost bude nadalej rozvijat edukacné aktivity smerom ku svojim sporitelom a dbat o ddsledné napliianie
investiCnej stratégie pre rok 2019 v stlade so strategickymi zamermi Spolo¢nosti pri sprave déchodkovych fondov.
Sacastou tychto aktivit bude aj snaha o preskupenie tej Casti existujaceho portfdlia klientov, ktorf vzhladom na svoj
vek, spory a rizikovi afinitu si nesporia v najvhodnejSom déchodkovom fonde. Této aktivita bude v3ak postavena
na platforme komunikécie so sporitelmi a neustéleho vysvetlovania zakladnych zakonitosti déchodkového sporenia
ako dlhodobého finanéného produktu. Ciefom by malo byt zo strany sporitelov pochopenie a uvedomenie si, aky
fond vzhladom na ich vek afézu sporenia je pre nich vhodny, a pretrvavat v sporeni siv fiom aj pri doasnych
vykyvoch a ¢asoch nepriazne.
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VL. Riadenie rizik Spolocnosti

Aktivne zvlddnutie nakladania s rizikami Spolocnosti patri k zakladnym prvkom zachovania jej stability, a tym aj
naplnenia ciefov akcionéra v oblasti starobného déchodkového sporenia. Spolo¢nost mé vybudovany efektivny a
dcinny systém riadenia rizik, ktory sa opiera o tieto piliere:

- Cinnosti ,compliance”: zamestnanec zodpovedny za vykon &innosti vnitornej kontroly vykonava kontrolu
Cinnosti SpoloCnosti s cielom zabezpetit dodrZiavanie zakona o SDS, vieobecne zévéznych préavnych
predpisov, internych predpisov anoriem Spolofnosti. Tato kontrolu spolu so sledovanim kvality
a spravnosti vietkych procesov vo vnitri Spolocnosti, ako aj kvality prepojenia tychto procesov na externé
prostredie, zabezpeCuje oddelenie kontroly a vnitorného auditu;

- Cinnosti controlingu: sledujlce analyzu plnenia rozpoctovych limitov hospodarenia Spolognosti,

- Cinnosti risk manaZmentu ddchodkovych fondov: zabezpetujice aktivne riadenie finanénych rizik
vyplyvajicich z investovania majetku v déchodkovych fondoch vratane nabehu na proces komparacie
vynosnosti s dosahovanou vynosnostou utrhovej konkurencie amaximalizacie pravdepodobnosti
dosahovania pozitivnej vykonnosti na sledovanom obdobi vo fonde s garanciou si uskutotiiované
oddelenim riadenia rizik.

Rizikd, ktorym je Spolo€nost vystavend, ako aj postupy a spdsoby merania tychto rizik sG popisané niZSie:

Udaje o Gverovom riziku

Spolocnost neposkytla Ziadne Gvery a neevidovala pohladévky po splatnosti voti tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara, spolo¢nosti Tatra banka a.s., a kipou $tatnych
dihopisov Slovenskej republiky, s kreditnym ratingom A+ (dalej len ,dihopisy”). Dlhopisy maji investiény rating, s
malou pravdepodobnostou default-u. Podstipené rizika vzhladom na priemernd splatnost a duréciu jednotlivych
finanénych operacii Spolocnost hodnoti ako akceptovatelné napriek vyznamnej koncentracii Gverového rizika vodi
protistranam.

Spolognost evidovala vyznamn( koncentraciu Gverového rizika vodi depozitarovi Tatra banka a.s., a to z dévodu
ustanoveni §101 ods. 3 zakona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpeCenie akceptovanej koncentracie Gverového
rizika nebolo z tychto dévodov realizované,

Udaje o trhowych rizikach
Na zaklade realizovanych operécii bola z pohladu trhovych rizik Spoloénost vystavena riziku zmeny trokovych mier.

Spolocnost realizovala investicie vylucne do slovenskych Statnych dihopisov denominovanych v EUR. Volné finan¢né
prostriedky ukladala vyuZitim depozitnych operacii na medzibankovom trhu v spolo€nosti Tatra banka, a.s..
Priemerna véZend duracia portfolia dosiahla k31.12.2018 Groveii 2,63 roka. Spolognost nevyuZivala nastroje na
obmedzenie rizika zmeny drokovych mier.

Spolocnost kvantifikuje Crokové riziko na mesatnej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (durécia, convexita,
posun vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny arokovych mier Spolo¢nost sleduje duraciu a posun vynosovej krivky
o jeden bazicky bod (dalej ,BPV"). Vzhladom na investi¢ni politiku Spolonosti bola citlivost majetku na zmenu
arokovych mier velmi nizka. Z pohladu Grokového rizika bola v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 1-rognej
Urokovej sadzby.
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Riziko zmeny Grokovej sadzby

Spolocnost nemd Ziadne zavazky, ktoré by boli Grocené.

Uroeny majetok zahfiia nasledovné polozky:

2 o

- beZné Gcty vo vyske 494 tis. EUR (rok je nevyznamny),

- terminovany vklad vo vyske 1 700 tis. EUR v nominalnej hodnote, Groceny sadzbou 0,05% p.a., splatny
vmesiaci septembri 2019; (k 31.12.2018 predstavovala (vaZend) priemernd sadzba terminovanych
vkladov 0,17% p.a.),
terminovany vklad vo vy3ke 8 000 tis. EUR v nominalnej hodnote, GroCeny sadzbou 0,01% p.a., splatny
vmesiaci jan 2019; (k 31.12.2018 predstavovala (vaZend) priemerna sadzba terminovanych vkladov
0,17%p.a.),

- cenné papiere (Statne dlhopisy) vo vyske 12 300 tis. EUR v nominalnej hodnote; v trhovej hodnote vo
vySke 12 806 tis. EUR (zostatok k 31.12.2018 mal priemerny vynos do splatnosti -0,037%, véZeny
priemerny vynos do splatnosti -0,011%).

Z uvedeného vyplyva, Ze SpoloCnost nie je vystavena vyznamnému trokovému riziku.

Zmena (rokovej sadzby nemd vyznamny vplyv na vysledok testu na zniZenie hodnoty ¢asovo rozliSenych
obstaravacich nakladov. Test sa vykondva prostrednictvom diskontovanych odhadovanych buddcich pefiaZznych
tokov. Analyza citlivosti pre tento majetok je uvedend vCasti C poznadmok GEtovne] zavierky spravcovskej
spoloCnosti.

Udaje 0 menovom riziku

Menové riziko je riziko zmien hodnét financného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.
Spolocnost ma vietok majetok aj zavazky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolocnost nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity

KaZda operacia silvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolo€nosti sa odsihlasuje tak, aby Spolo¢nost bola schopna
pInit zévazky zo svojej Cinnosti.
Spolognost takisto podlieha zakonnym poZiadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poZiadaviek zdkona o SDS.

Riziko doplécania do majetku déchodkovych fondov z viastnych zdrojov

Déchodkové spravcovské spolocnosti (dalej len ,DSS) st povinné sledovat vykonnost svojich dlhopisovych
dochodkovych fondov vramci 10-roéného horizontu. Vpripade poklesu hodnoty majetku spravovaného
dlhopisového ddchodkového fondu v predmetnom 10-roénom obdobi sG povinné doplatit prislusny objem
prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Spolo€nost  riadenim durdcie dlhopisového garantovaného dochodkového fondu, nizkej kreditnej
expozicie, Grokového rizika avylienim menového rizika maximalizuje pravdepodobnot dosiahnutia kladnej
vykonnosti pocas prvého sledovaného 10-roéného horizontu (1.1.2013 — 31.12.2022), ako aj pocas nasledovnych
10-roénych obdobi.

Primeranost vlastnych zdrojov Spolo¢nosti

Spolocnost podlieha zékonnym poZiadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov, pricom na jej
postdenie sa pouZiva niekolko hladisk v stilade s platnym zadkonom o sds a Opatrenim NBS ¢. 441/2015 Z.z. platnym
od 1. januéra 2016 (do 31.12.2015 Vyhlaska NBS & 101/2008 v zneni Vyhladky NBS &. 523/2008 Z.z.).

Spolocnost k31.12.2018 a k31.12.2017, aj potas rokov konéiacich sa tymito datumami, spliiala vietky poZiadavky
na kapitalov primeranost.

Hodnota vlastnych zdrojov k 31.12.2018 dosiahla 39 965 tis. EUR a hodnota likvidného majetku 13 319 tis. EUR.
Spolo€nost méa v majetku terminované vklady v hodnote 9 700 tis EUR so splatnostou nad 3 mesiace, ktoré vsak
nevchadzaju do kalkulacie likvidnych aktiv k 31.12.2018
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Limit urCeny zakonom na pomer likvidnych aktiv upravenych o pohladavky a zavazky k hodnote majetku vo vetkych
ddchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolocnost spravuje je 0,5%. Tento limit ukladé spolo€nosti

drzat likvidné aktiva vo vyske 12 826 tis EUR.
Pomer vlastnych zdrojov k ukazovatelu odvodeného od prevadzkovych vydavkov Spolognosti dosiahol hodnotu 2

097%.

Spolocnost vykazala primeranost vlastnych zdrojov na vykonavanie spravy majetku v ddchodkovych fondoch
av skimanom obdobi tak minimalizovala prevadzkové riziko vyplyvajice z nepostacujlcej kapitalovej vybavenosti.
Dlhodoby finanény plan SpoloZnosti je zaloZeny na nepretritom spifiani oboch podmienok stanovenych zakonom.

VIl. Navrh na rozdelenie zisku déchodkovych fondov

Predstavenstvo SpoloCnosti navrhuje, aby zisky dosiahnuté déchodkovymi fondami boli ponechané v majetku
fondov, nakotko podia zakona o SDS st siiastou tohto majetku.

Vil Dalsie informacie o Spoloénosti

Cinnost SpoloZnosti nema vplyv na Zivotné prostredie.
Spolonost neméa néklady na vyskum a vyvoj, ako st definované podla IFRS.

Spolocnost nenadobudla v priebehu G¢tovného obdobia 2018 do svojho portfélia vlastné akcie, docasné listy, ani
obchodné podiely materskej G¢tovnej jednotky a ani k 31.12.2018 Ziadne nevlastni.

Spolocnost nema organizacn( zloZku v zahranii.

Spolocnost nema vyrazny vplyv na zamestnanost — k 31.12.2018 zamestnavala 27 zamestnancov.
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