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I. Prihovor predsedu predstavenstva

Vézené damy a pani,
Piaty rok existencie systému starobného déchodkového sporenia mozno nazvat rokom vyznamnych

legislativnych zmien a z pohladu v poradi uz druhého otvorenia tohto systému ¢i dopadov prehlbujtcej sa
ekonomickej krizy na finan¢né trhy aj rokom zatazkavajacich skasok.

Objem aktiv pod spravou Allianz - Slovenska déchodkovéa spravcovska spolo¢nost a.s. ku koncu roka
2009 predstavoval 909,93 mil. EUR, ¢o zodpoveda 31,38 %-nému podielu na trhu starobného
doéchodkového sporenia. Celkovy pocet nasich klientov sa k ultimu roka 2009 ustalil na sume 436.297, ¢im
si nasa spolo¢nost upevnila vedtice postavenie na trhu.

V priebehu roka 2009 bolo schvélenych a vsttpilo do platnosti niekol'ko noviel zdkona ¢. 43/2004 Z.z.

o starobnom déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov,
spomedzi ktorych moZzno za najvyznamnejsiu povazovat novelu, ktora s t¢innostou od polovice roka
2009 zaviedla nové pravidla a ciele pri investovani majetku v déchodkovych fondoch a vyznamnym
sposobom znizila vysku poplatku za spravu fondov. Sporenie na déchodok sa tak stalo bezpe¢nejsim a
lacnej$im pre sporitelov. Druhou stranou mince tychto zmien je zniZenie vysky ocakavanych vynosov vo
fondoch, ako dosledok konzervativnejSej investi¢nej stratégie, ktora musi garantovat klientom nepretrzity
rast aktudlnej hodnoty déchodkovej jednotky merany pocas Sest mesa¢ného obdobia. Za prvé sledované
obdobie k 31.12.2009 vykazala nasa spolo¢nost’ pozitivne zhodnotenie vo vsetkych troch iiou
spravovanych fondoch.

Na zaver mi dovol'te podakovat najmé nasim klientom za ich déveru, obchodnym partnerom za
spolupracu a vsetkym spolupracovnikom za ich tsilie a nasadenie pre poskytovanie kvalitnych sluzieb
klientom.

Jozef Pagka

predseda predstavenstva



I1. Profil Spolo¢nosti
Zakladné informadcie

ZaloZenie a vznik

Allianz — Slovenska dochodkova spravcovska spolocnost, a.s., Racianska 62, Bratislava (d’alej ,,Spolo¢nost™) bola
zalozena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04
zo diia 26.5.2004. Zakladatel' Spolognosti — Allianz — Slovenska poistoviia, a.s. poziadal dia 31.5.2004 Urad pre
finan¢ny trh o udelenie povolenia na vznik a ¢innost’ déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktoré mu bolo udelené
dna 22.9.2004 a spravoplatnené 23.9.2004. Do obchodného registra bola Spoloc¢nost’ zapisana diia 28.9.2004 pod
¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Zlucenie s Prvou déochodkovou sporitel’fiou

Na zaklade predchadzajuceho stihlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohl'adu nad finanénym trhom
v oblasti bankovnictva, kapitdlového trhu, poistovnictva a déchodkového sporenia doslo k 1.3.2006 k zluceniu
Spolocnosti s Prvou déchodkovou sporiteliiou, d.s.s., a.s. (dalej ,,PDS*) so sGcasnym zlicenim dochodkovych
fondov v sprave oboch spolocnosti. Spolo¢nost’ sa tymto stala pravnym néastupcom PDS a prevzala jej obchodné
imanie.

Hlavna Cinnost’

Predmetom ¢innosti Spolo¢nosti je vytvaranie asprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného
dochodkového sporenia v zmysle zdkona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej ,,zdkon o sds™).

Konsolidovany celok

Spolocnost’ je 100%-nou dcérskou spolocnostou spoloc¢nosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s., Dostojevského rad
4, Bratislava.

Spolocnost’ je stiCastou konsolidovaného celku, v ktorom konsolidujiicou spolo¢nost’'ou je materska spolocnost’. Tato
je sucastou konsolidovaného celku, kde konsolidujiicou spolo¢nost'ou je Allianz Societas Europaea, Koeniginstrasse
28, Mnichov.

VysSka zakladného imania

Vyska zakladného imania Spolocnosti k 31.12.2009 bola 37 177 tis. EUR.

Organizacné zloZky Spolocnosti a miesto vykonu cCinnosti

Spolocnost’ nemé organizacné zlozky v zahranici, svoju ¢innost’ vykonava len na uzemi Slovenskej republiky.

Organy Spoloénosti

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada
Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Kocan




Organizacna Struktira

Organiza¢na Struktira Spolocnosti je postavena na zaklade nasledovného diagramu:
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II1. Dochodkové fondy v sprave Spolo¢nosti

Spolo¢nost’ vykonava spravu majetku v troch déchodkovych fondoch:

GARANT konzervativny dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. (d’alej ,,Garant)
OPTIMAL vyvazeny dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. (d’alej ,,Optimal®)
PROGRES rastovy dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. (d’alej ,,Progres®)

Prijatie novely zakona osds platnej od 1.7.2009 zadefinovalo vSetkym trom dochodkovym fondom v sprave
Spolocnosti rovnaky horizont, na ktorom maji dosahovat’ pozitivny vynos. Portfélia jednotlivych fondov z tohto
dovodu presli v prvom polroku 2009 vyraznou realokaciou. Vzhl'adom na rovnaky investi¢ény horizont jednotlivych
fondov, aj zlozenie portfolii jednotlivych fondov je vel'mi podobné. Rizikovy profil vSetkych fondov sa vyrazne
znizil, v sulade so zamermi novely zdkona o sds.

Hospodarenie, stav a zmeny zloZenia majetku v dochodkovych fondoch ovplyvnili najmi: objem prispevkov zo
Socidlnej poistovne, vystupy sporitel'ov z dochodkového fondu v prvom polroku, dvojnasobnd zmena legislativy
najprv k 1.1.2009 a nasledne k 1.7.2009, pokles urokovych mier a vynosov zo $tatnych dlhopisov v druhom polroku,
pokles rizikovej (kreditnej) priraZky z korporatnych a hypotekarnych dlhopisov v medziroénom porovnani, narast
podielu penaznych investicii na hodnote majetku a pokles duracie portfélia, zvySena ponuka investi¢nych nastrojov



na kapitalovom trhu (po vstupe do eurozony), a obmedzenia vyplyvajuce z platnej legislativy a Statutu prislusného
dochodkového fondu. Hospodarenie fondov OPTIMAL a PROGRES bolo vprvom polroku 2009 Cciastocne
ovplyvnené aj vyvojom akciovych trhov.

Spolocnost” spravovala portfolid fondov konzervativnou investi¢nou stratégiou, a to najmé vo vztahu k Grokovému
a menovému riziku.

V majetku vsetkych troch fondov sa ku koncu roka 2009 nachadzali pefiazné a dlhopisové investicie.

Penazné investicie tvorili Statne pokladni¢né poukazky, vkladové Uéty v bankach s roéznou dobou splatnosti
a prostriedky na beznom ucte. Dlhopisové investicie tvorili najmé Statne dlhopisy, hypotekarne zalozné listy
a dlhopisy emitované finan¢nymi institiciami. Dlhopisovl cast’ portfolia tvorili predovsetkym dlhopisy s fixnym
resp. nulovym kupénom.

II1.I GARANT konzervativny dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

ZlozZenie majetku k 31.12.2009 zobrazuje nasledovny graf:

ZloZenie majetku vo fonde
0.62% 11.88%
4.97%
14.15%
68.36%
@ Statne pokladniéné poukazky m Statne dlhopisy
O Hypotekarne zalozné listy O Ostatné dlhopisy
@ Vklady v bankach
IILII OPTIMAL vyvdZeny dochodkovy fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a.s.
Zlozenie majetku k 31.12.2009 zobrazuje nasledovny graf:
ZloZenie majetku vo fonde
0, 0,
4.49% 1.19% 8.88%
8.95%
76.48%
@ Statne pokladniéné poukazky m Statne dlhopisy
0O Hypotekarne zalozné listy O Ostatné dlhopisy
m Vklady v bankach




IILIII PROGRES rastovy dochodkovy fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a.s.

Zlozenie majetku k 31.12.2009 zobrazuje nasledovny graf:

Zlozenie majetku vo fonde

3.89% 1.04% 814%

10.25%

76.68%

O Statne pokladniéné poukazky m Statne dlhopisy

O Hypotekarne zalozné listy O Ostatné dlhopisy

® Vklady v bankach

IV. Finanéna situacia v roku 2009

1V.I Hospodarenie s vlastnym majetkom:

Spoloc¢nost’ vykazala k 31.12.2009 nasledujtice ukazovatele:

-1 004 tisic EUR
37 177 tisic EUR
43 065 tisic EUR

Vysledok hospodarenia:
Zakladné imanie:
Vlastné imanie

IV.II Hospodarenie s majetkom v spravovanych déchodkovych fondoch:

V stvislosti s investovanim majetku v spravovanych dochodkovych fondoch Spolo¢nost’ dosiahla nasledovné
ukazovatele:

k 31. 12. 2009 Garant Optimal Progres
(k 31.12. 2008)

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky 0,038454 0,035881 0,035240
v EUR (0,037911) (0,035574) (0,034913)
Cista hodnota majetku (CHM) v tisic 43 739 278 372 587 825
EUR (33 562) (214 424) (443 361)
Odplata za spravu v %* 0,025 0,025 0,025

(z priemernej mesaénej CHM)** (0,065) (0,065) (0,065)

*0d 1.7.2009
**(0d 1.3.2008

Spoloc¢nost” spravovala k ultimu roka 2009 majetok vo vSetkych troch fiou spravovanych dochodkovych fondoch v
celkovej Cistej hodnote 909,9 mil. EUR v porovnani s 691,3 mil. EUR na konci roka 2008. Spolo¢nost’ si tak nad’alej
udrzala veduce postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia.

S ucinnostou od 1.7.2009 Spolocnost’ v sulade so zdkonom o sds znizila sadzbu odplaty za spravu ddchodkovych
fondov na zakonom stanoveny limit 0,025% z priemernej mesaénej ¢istej hodnoty majetku v dochodkovom fonde.



V sulade s novelizdcou tohto zdkona Spolo¢nost’ zaviedla novy druh odplaty - odplaty za zhodnotenie majetku
v déchodkovom fonde vo vyske max. 5,6% z jednej Sestiny zhodnotenia majetku v dochodkovom fonde za sledované
Sestmesacné obdobie (prvé zacalo plynat od 1.7.2009).

Vykazany hospodarsky vysledok Spolocnosti taktiez ovplyvnilo ¢asové rozlisenie nakladov na obstaranie zmliv o
starobnom dochodkovom sporeni, ktoré odzrkadl'uje aj vplyv legislativnych zmien.

1V.III Vykaz financnej pozicie a Vykaz komplexného vysledku Spolocnosti

VYKAZ FINANCNEJ POZICIE k 31. 12. 2009

(v tis. EUR)
31.12.2009 31.12.2008
Pozn.
Majetok
1. Peniaze a peniazné ekvivalenty 1 6213 4233
2. Pohladavky zo starobného déchodkového sporenia 2 282 497
3. Pohladévka zo splatnej dane 3 61 127
4.  Ostatny majetok 4 92 219
5. Finan¢ny majetok drzany na predaj 5 6472 6224
6.  Casovo rozlisené néklady na obstaranie zmlav 6 26 063 29289
7. Iny nehmotny majetok 7 2220 1943
8. Pozemky, budovy a zariadenia 8 211 246
9. Odlozena danova pohl'adavka 9 1783 1 608
Majetok spolu 43 397 44 386
Zavazky
1. Zavdzky 10 236 295
2. Zamestnanecké pozitky 11 96 19
Zavizky spolu 332 314
Vlastné imanie
1. Zakladné imanie 12 37177 37177
2. Emisné azio 13 22 738 22 738
3. Zakonny rezervny fond 14 996 996
4. Ostatné fondy 15 12 336 12 336
5. Strata minulych obdobi 16 (29 200) (29 030)
6. Strata bezného obdobia (1 004) (170)
7. Ocenovacie rozdiely 5 22 26
Vlastné imanie spolu 43 065 44 073
Zavizky a vlastné imanie spolu 43 397 44 386




VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za obdobie od 1.1.2009 do 31. 12.2009

(v tis. EUR)
Pozn. 2009 2008
1 Vynosové uroky 17 297 421
2 Nakladové uroky 0 0
I Cisté vynosy z tirokov 297 121
3 Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 6 680 7317
4. Naklady na poplatky fondov v sprave (406) (440)
S. Naklady na poplatky z distribucie (3 653) (2 823)
5.a) z toho: amortizaciou ¢asovo rozlisenych zmlav (3766) (5366)
5.b) zru$enie straty zo zniZenia hodnoty 113 2543
5.c) strata zo znizenia hodnoty 0 0
11. Cisté vynosy z poplatkov a provizii 18 2621 4 054
Cista strata z finanénych operéci 0 2)
Vseobecné administrativne naklady 19 (4 145) (5137)
Cisté ostatné prevadzkové vynosy 20 48 27
111. Zisk/(Strata) pred dafiou z prijmov (1179) (637)
9. Dan a odlozend dan z prijmov 21 175 467
1V. éisty zisk/(strata) po zdaneni (1.004) (170)
Cisty nerealizovany zisk/(strata) z cennych
papierov drzanych na predaj (vratane dane a
10. odlozenej dane) 5 (4) 26
V. Komplexny vysledok (1 008) (144)

V.1V Informadcie k poloZkam Vykazu finanénej pozicie a Vykazu komplexného vysledku

MAJETOK

Peniaze a periaZné ekvivalenty

Peniaze apenazné ekvivalenty predstavuju zostatky na beznych uctoch vo vyske 302 tis. EUR, zostatok na
vkladovom ucte vo vyske 5 900 tis. EUR, casové rozlisenie Uroku z vkladového uctu vo vyske 1 tis. EUR a hotovost’
a ceniny v hodnote 10 tis. EUR.

Pohladavky zo starobného dochodkového sporenia

Pohladavky zo starobného dochodkového sporenia vo vyske 282 tis. EUR predstavuju najmé pohl'adavky z poplatkov
za spravu vo vyske 225 tis. EUR.

Pohladavky zo splatnej dane

Pohladavka zo splatnej dane vo vyske 61 tis. EUR predstavuje dai vyberant zrazkou z tirokov plynticich z beznych a
vkladovych uctov, ktord je v zmysle zdkona o dani z prijmov povazovana za preddavok na daf, ktory je mozné
odpocitat’ od dafiovej povinnosti, zistenej v dailovom priznani.

Ostatny majetok

Ostatny majetok zahfnia prevazne poskytnuté prevadzkové preddavky vo vyske 27 tis. EUR a ¢asové rozliSenia vo
vyske 65 tis. EUR.



Finanény majetok drZany na predaj

Fina¢ny majetok drzany na predaj vo vyske 6 472 tis. EUR zahfiia dlhové cenné papiere vlastnené Spolocnostou,
vykazované v realnej hodnote.

Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmluy

Casovo rozligené obstaravacie néklady na obstaranie zmlav vo vyske 26 063 tis. EUR predstavuju aktivované naklady
na provizie sprostredkovatel'ov a organizatorov siete sprostredkovatel'ov starobného déchodkového sporenia.

Iny nehmotny majetok
Iny nehmotny majetok v celkovej vyske 2 220 tis. EUR je z najvicsej Casti tvoreny softvérom.
Pozemky, budovy a zariadenia

Polozka Pozemky, budovy a zariadenia zahfiia najmé informacné technologie a ostatné stroje, pristroje a zariadenia
v hodnote 211 tis. EUR.

OdloZenda dariova pohladavka

Vykazand odlozena danova pohladavka suvisi najmd s doCasnymi rozdielmi pri nehmotnom majetku a s
danovymi stratami, ktoré Spolo¢nost’ dosiahla, a ktoré je mozné v budicich zdanovacich obdobiach umorovat.

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Zaviizky

Podstatni  Cast’ zavdzkov tvoria zaviazky z obchodnych vztahov vo vyske 228 tis. EUR. Vsetky zavazky
z obchodného styku su v lehote splatnosti, priCom zostatkova doba splatnosti je niz§ia ako jeden mesiac.

Zamestnanecké poZitky

Polozka Zamestnanecké pozitky zahffia zavdzky voCi zamestnancom, zadvizky voci inStiticiam socidlneho
zabezpecenia a zavizKy z titulu zrazenej dane z prijmov zo zavislej €innosti zamestnancov.

Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti ku koncu roka 2009 pozostavalo zo 112 ks akcii, priCom nominalna hodnota jednej
akcie je 331 940 EUR (celkova vyske je teda 37 177 tis. EUR).

Emisné dZio

Emisné azio predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom akcii a ich menovitou hodnotou.
Zdkonny rezervny fond

Rezervny fond predstavuje povinny rezervny fond vytvoreny pri zaloZeni Spolo¢nosti.
Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuju prevzaté vlastné imanie spolo¢nosti PDS, ktord bola k 1.3.2006 zluc¢ena so Spolo¢nostou.



Oceriovacie rozdiely

Precenenie cennych papierov drzanych na predaj predstavuje kumulativhu vySku zmeny realnej hodnoty cennych
papierov drzanych v portfoliu Spolo¢nosti ocistent o predpokladané danové vysporiadanie tohto precenenia.

Strata minulych obdobi

Straty minulych obdobi boli na zadklade rozhodnutia Valného zhromazdenia Spolocnosti preiictované na neuhradené
straty minulych obdobi.

Strata beiného obdobia

Strata bezného roka bude Valnym zhromazdenim schvalend v priebehu prvého polroka 2010. Predstavenstvo
Spoloc¢nosti navrhuje pretuctovat’ dosiahnutu stratu na neuhradené straty minulych obdobi.

VYNOSY A NAKLADY
Vynosy z urokov

Vynosy z tirokov predstavuju Groky z prostriedkov na beznych a vkladovych uctoch a cennych papierov drzanych na
predaj vo vyske 297 tis. EUR.

Cisté vynosy 7 poplatkov a provizii

Polozka Cisté vynosy z poplatkov a provizii predstavuje rozdiel medzi vynosmi z odplat a provizii a nakladmi na
poplatky a provizie.

Vynosy z poplatkov zahfiiaji vynosy z odplaty za vedenie osobnych déchodkovych uétov sporitelov vo vyske 2 447
tis. EUR, vynosy z odplaty za spravu déchodkovych fondov vo vyske 4 197 tis. EUR a poplatok za zhodnotenie vo
vyske 36 tis. EUR.

NajvyznamnejSou polozkou nakladov na poplatky a provizie st naklady na poplatky z distribucie vo vyske 3 653 tis.
EUR. Této polozka zahfiia amortizaciu ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmluv o starobnom déchodkovom
sporeni (d’alej aj ,,obstaravacie naklady®), provizie za sprostredkovanie, naklady na odpis pohl'adavok v suvislosti
s proviziami a stratu zo znizenia hodnoty ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov. Hodnota nékladov na poplatky
fondov v spréve predstavuje sumu 406 tis. EUR.

Administrativne naklady

Najvyznamnej$imi polozkami prevadzkovych nakladov v roku 2009 boli:

Néklady na marketing 635
Neuplatnena DPH na vstupe 361
Opravy a udrziavanie majetku 339
Postovné 178
Dane a poplatky (ADSS, NBS a in¢) 160
Outsourcing 150
Néklady na call centrum 149

Nadklady na zamestnancov

Personalne naklady dosiahli v roku 2009 uroven 1 134 tis. EUR, ¢o je suma, ktora zahifia hrubé mzdy zamestnancov,
zakonné poistné a ostatné personalne naklady.

Odpisy a amortizdcia majetku
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Odpisy a amortizacia majetku zahfnia odpisy hmotného majetku a amortizaciu iného nehmotného majetku vo vyske
402 tis. EUR.

Cisté ostatné previdzkové vynosy

Polozka Cisté ostatné prevadzkové vynosy zahffia najmi vynosy z prenajmu priestorov a zariadeni vo vyske 26 tis.
EUR a vynosy zo zrusenia opravnych poloziek k pohl'adavkam vo vyske 16 tis. EUR.

Daii z prijmov

Tvorba odlozenej dane suvisi s doCasnymi rozdielmi pri nehmotnom majetku a so stratami, ktoré Spoloc¢nost’
dosiahla, a ktoré je mozné v buducich zdanovacich obdobiach umorovat.

V.V Uétovné zdvierky

Uttovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena v stilade s Medzindrodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou tniou (d’alej ,,JFRS*) a v sulade s § 17a zakona €. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v platnom zneni.

Uétovné zavierky dochodkovych fondov boli zostavené na zaklade uétovnictva vedeného v sulade so zikonom
¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve a v sulade s prislusnymi opatreniami MF SR, najmd Opatrenim Ministerstva financii
Slovenskej republiky z 13.12.2007 ¢&. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovujui podrobnosti o usporiadani a ozna¢ovani
poloziek uc¢tovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov urenych z uctovnej zavierky na
zverejnenie, o ramcovej uétovej osnove a postupoch tcétovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové
dochodkové fondy, pokial tieto nie su v rozpore so zakonom o sds.

Uctovné zavierky Spoloénosti a dochodkovych fondov tvoria prilohy k tejto vyroénej sprave.

V. Spolo¢nost’ v roku 2010

V roku 2010 ocakavame d’alsi kontinualny narast majetku v spravovanych dochodkovych fondoch. Spolo¢nost
planuje v nasledujicom kalendarnom roku udrzat, resp. posilnit’ vedice postavenie na trhu starobného déchodkového
sporenia z pohl'adu objemu spravovaného majetku vo fondoch ako aj z pohl'adu celkového poctu sporitelov.

V sutvislosti s dopadmi poslednych noviel zakona o sds Spolo¢nost’ z pohl'adu prijmove;j stranky hospodarenia v roku
2010 ocakava:

e negativny dopad povinného znizenia maximalnej vysky odplaty za spravu déchodkovych fondov z 0,065% na
0,025% z priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku vo fonde a s tym suvisiaci pokles celkovych prijmov z
poplatkov v porovnani srokom 2009 zdovodu uplatnenia zniZzenej sadzby na celom dvanastmesacnom
horizonte,

e (Cerpanie nového druhu odplaty (popri odplate za spravu dochodkovych fondov a odplate za vedenie osobnych
dochodkovych uctov) - odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovych fondov vo vySke max. 5,6% z jednej

Sestiny zhodnotenia majetku v dochodkovom fonde za sledované Sestmesacné obdobie (prvé zacalo plynut’ od
1.7.2009).

Z pohl'adu vydavkov bude Spolo¢nost i v roku 2010 orientovat’ svoje aktivity na informovanie a objektivinu edukaciu
sporitelov a zaujemcov o starobné dochodkové sporenie najméd v suvislosti s najviac diskutovanymi otazkami
o druhom pilieri, ¢o bude mat’ dopad na vysku marketingovych nakladov.

Samotny rozpocet Spolocnosti na rok 2010 bol zostaveny s velkym doérazom na splnenie vsetkych kritérii
posudzovania primeranosti vlastnych zdrojov reSpektujic zaroven bezproblémovy chod Spolo¢nosti a jej prevadzku.

Spolocnost’ ocakava, ze dominantnym determinantom investovania majetku v dochodkovych fondoch nad’alej zostane
nova investi¢na stratégia implementovana do praxe od polovice roka 2009 charakteristickd rozhodujiucimi zasahmi do
portfolii a risk manazmentu s cielom dosiahnut’ pre sporitelov ¢o najvyssi vynos pri dodrzani zakonnych limitov
a podmienok, predovsetkym dosiahnutia kladnej vykonnosti na kazdom 6 mesacnom horizonte. Spolo¢nost’ nad’alej
otakava naplianie tychto cielov prostrednictvom striktného riadenia duracie fondov, nizkej kreditnej
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expozicie, urokového rizika a vylucenia menového rizika. Spolo¢nost z uvedenych dovodov neocakava potrebu
doplatenia zodpovedajiceho objemu prostriedkov z vlastnych zdrojov do majetku fondov, ktoré by bolo nevyhnutné
v pripade poklesu hodnoty majetku spravovaného fondu na sledovanom obdobi a nedostatocnosti vykrytia tohto
poklesu prostrednictvom garanéného uétu déchodkového fondu.

Spolo¢nost’ z pohl'adu d’alSicho vyvoja a smerovania starobného dochodkového sporenia vidi ako vyznamny medznik
nastavajlice jinové parlamentné volby.

VI. Riadenie rizik Spolo¢nosti

Aktivne zvladnutie nakladania s rizikami Spolo¢nosti patri k zakladnym prvkom zachovania jej stability, a tym aj
naplnenia ciel'ov akcionara v oblasti starobného dochodkového sporenia. Spolo¢nost ma vybudovany efektivny a
ucinny systém riadenia rizik, ktory sa opiera o tieto piliere:

- Cinnosti ,,compliance: zamestnanec zodpovedny za vykon ¢innosti vnutornej kontroly vykonava kontrolu
¢innosti Spolocnosti s cielom zabezpecit' dodrziavanie zakona o sds, vSeobecne zavéznych pravnych predpisov,
internych predpisov a noriem Spolocnosti. Tuto kontrolu spolu so sledovanim kvality a spravnosti vSetkych
procesov vo vnutri Spolocnosti, ako aj kvality prepojenia tychto procesov na externé prostredie, zabezpecCuje
oddelenie kontroly a vntorného auditu;

- Cinnosti controllingu: sledujuce analyzu plnenia rozpoctovych limitov hospodarenia Spolo¢nosti, zabezpecuje
ekonomické oddelenie;

- Cinnosti risk manaZmentu doéchodkovych fondov: zabezpeCujuce aktivne riadenie financ¢nych rizik
vyplyvajucich z investovania majetku v dochodkovych fondoch vratane nabehu na proces komparacie vynosnosti
s dosahovanou vynosnostou u trhovej konkurencie, s uskuto¢nované oddelenim riadenia rizik.

Rizika, ktorym je Spolocnost’ vystavena, ako aj postupy a spdsoby meranie tychto rizik su popisané nizsie:

Udaje o uverovom riziku

Spolo¢nost’ neposkytla ziadne uvery a neevidovala pohladavky po splatnosti voci tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitira, spolo¢nosti Tatra banka a.s., a kipou Statneho
dlhopisu Slovenskej Republiky, séria 207, splatného 8.2.2010 a kreditnym ratingom A+ (d’alej len ,,dlhopis®).
Dlhopis ma investi¢ny rating, s minimalnou pravdepodobnost'ou default-u.

Spolo¢nost’ evidovala vyznamn(i koncentraciu tverového rizika voc¢i depozitarovi Tatra banka a.s., a to z dovodu
ustanoveni §101 ods. 3 zakona o sds. Zavedenie postupov pre zabezpelenie akceptovanej koncentracie tiverového
rizika nebolo z tychto dovodov realizované.

Udaje o trhovych rizikach

Na zaklade realizovanych operacii bola z pohladu trhovych rizik Spolocnost’ vystavena riziku zmeny urokovych
mier.

Vzhl'adom na to, Ze Spoloc¢nost’ realizovala najmé depozitné operacie na medzibankovom trhu, nevyuzivala nastroje
na obmedzenie rizika zmeny Urokovych mier.

Spolo¢nost’ kvantifikuje urokové riziko na mesaénej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (durécie, convexita,
posun vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny urokovych mier Spolo¢nost’ sleduje duraciu a posun vynosovej krivky
o jeden bazicky bod (d’alej ,,BPV*). Vzhl'adom na spdsob a rozsah zabezpeCenia sa proti nepriaznivému vplyvu
zmien trhovych trokovych mier bola citlivost’ majetku na zmenu trokovych mier vel'mi nizka. Z pohl'adu urokového
rizika bola v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 2 tyzdnovej urokovej sadzby.

Riziko zmeny urokovej sadzby

Spolo¢nostnema ziadne zavizky, ktoré by boli urocené.
Uroceny majetok zahfiia nasledovné polozky:
- bezné Uty vo vyske 302 tis. EUR (tirok je nevyznamny),
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- terminované vklady vo vyske 5901 tis. EUR (zostatok k 31.12.2009 bol uro¢eny priemernou sadzbou
0,48% p.a.; k 31.12.2008 to bolo 2,05% p.a.), vSetky splatné v januari 2010 .

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnému trokovému riziku.
Zmena Urokovej sadzby ma vyznamny vplyv na vysledok testu na zniZenie hodnoty ¢asovo rozlisenych obstaravacich

nakladov, ked’Ze sa test vykonava prostrednictvom diskontovanych odhadovanych budtcich penaznych tokov.

Udaje o menovom riziku
Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.
Spolocnost’ ma vsetok majetok aj zavézky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, ze Spolocnost’ nie je vystavend vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity

Kazda operacia suvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolo¢nosti sa odsuhlasuje tak, aby Spolo¢nost’ bola schopna
plnit’ zavazky zo svojej ¢innosti.
Spolo¢nost’ takisto podlicha zdkonnym poziadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poziadaviek zakona o sds.

Riziko doplécania do majetku dochodkovych fondov z vlastnych zdrojov

Od 1.7.2009 je ucinna novela zakona o sds, podl'a ktorej dochodkové spravcovské spolocnosti (d’alej len ,,DSS*) su
povinné sledovat’ vykonnost’ svojich dochodkovych fondov v rdmei 6 mesa¢ného horizontu, a tito vyhodnocovat’ na
mesacnej baze. V pripade kladného vynosu st opravnené si uctovat' novy typ odplaty (odplata za zhodnotenie), avsak
v pripade poklesu hodnoty majetku spravovaného fondom v predmetnom 6 mesacnom obdobi st povinné rozpustit’
zodpovedajucu Ciastku na garanénom ucte dochodkového fondu, a ak ten je nedostatocny, tak aj doplatit’ prislusny
objem prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Z tychto doévodov bola v priebehu roka 2009 komplexne prehodnotena investi¢na stratégia jednotlivych
dochodkovych fondov pod spravou Spolo¢nosti s vyznamnymi dopadmi na portfélio a risk manazment, s cielom
dosiahnut’ pre sporitel'ov ¢o najvyssi vynos pri dodrzani zakonnych limitov a podmienok, predovSetkym dosiahnutia
kladnej vykonnosti na kazdom 6 mesaénom horizonte. Tieto ciele Spolo¢nost’ naplia striktnym riadenim duracie
fondov, nizkej kreditnej expozicie, trokového rizika a vylic¢enim menového rizika.

Primeranost’ vlastnych zdrojov Spolo¢nosti

Spolo¢nost’ je povinna v zmysle § 60 zakona o sds dodrziavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov. Spolo¢nost’ ma
vybudovany G¢inny systém kontroly dodrziavania primeranosti vlastnych zdrojov. Dodrziavanie tejto podmienky
Spolo¢nost’ kvartalne dokladuje Narodnej banke Slovenska ako organu dohladu.

Hodnota vlastnych zdrojov k 31.12.2009 dosiahla 40 823 tis. EUR a hodnota likvidného majetku 12 413 tis. EUR.
Pomer likvidnych aktiv upravenych o pohl'adavky a zavézky k hodnote majetku vo vSetkych déchodkovych fondoch,
ktoré dochodkova spravcovska spolocnost’ spravuje, dosiahol k uvedenému obdobiu 1,38% v porovnani s 0,5%
dolnym limitom uréenym zakonom o sds. Pomer vlastnych zdrojov k ukazovatel'n odvodeného od prevadzkovych
vydavkov Spolocnosti dosiahol hodnotu 2 637,14 %. Spolocnost’ tak vykazala dostatocnt primeranost’ vlastnych
zdrojov na vykonavanie spravy majetku v dochodkovych fondoch a v skiimanom obdobi tak minimalizovala
prevadzkové riziko vyplyvajuce z nepostacujucej kapitdlovej vybavenosti. Dlhodoby finanény plan Spolocnosti je
zaloZeny na nepretrzitom spifiani oboch podmienok stanovenych zakonom o sds.

VII. Navrh na vyrovnanie straty Spolo¢nosti

Predstavenstvo Spolo¢nosti navrhuje, aby strata, dosiahnutd v roku 2009, bola presunutd na ucet neuhradenych strat
minulych obdobi.
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VIII. Navrh na rozdelenie zisku déchodkovych fondov

Predstavenstvo Spolo¢nosti navrhuje, aby zisky, dosiahnuté dochodkovymi fondami, boli ponechané v majetku
fondov, nakol’ko podl'a zakona o sds su stcastou tohto majetku.
IX. DalSie informacie o Spolo¢nosti

Cinnost’ Spolo¢nosti nema vplyv na Zivotné prostredie. Spolo¢nost nema vyrazny vplyv na zamestnanost —
k 31.12.2009 zamestnavala 31 zamestnancov.

X. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zivierka

Po 31.12. 2009 nenastali udalosti, ktoré maju vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutoCnosti, ktoré st predmetom
uctovnictva.
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XI. Sprava o overeni suladu vyro¢nej spravy s uctovnou zavierkou podl’a § 23 ods. 5 zakona ¢. 540/2007 Z.z.
o auditoroch, audite a dohPade nad vykonom auditu

A

KPMG Slovensko spol. s r.o. Telephone +421 2 59984 111
Mostova 2 Fax +421 2 59984 222
P0O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk
820 04 Bratislava 24

Slovakia

Spriva o overeni siiladu vyroénej sprivy s ictovnou zavierkou

podl’a § 23 ods. 5 zdkona &. 540/2007 Z.z. o auditoroch, audite a dohl’ade nad vykonom auditu

Akciondrom, dozornej rade apredstavenstvu spolo¢nosti Allianz — Slovenska dochodkova
spravcovskd spolognost, a.s.:

Uskuto&nili sme audit Gétovnej zdvierky spoloénosti Allianz — Slovenska dochodkova spraveovska
spolotnost, as. (dalej len ,spolognost™), ktord je uvedend v Easti XII vyrognej spravy, ako aj
uétovnych zavierok fiou spravovanych déchodkovych fondov

e PROGRES rastovy dochodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.;
e  OPTIMAL vyvazeny dochodkovy fond, Allianz - Slovenskd d.s.s., a.s.; a

e  GARANT konzervativny déchodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

(d'alej len ,,fondy* alebo ,,dochodkové fondy™) k 31. decembru 2009, ktoré s uvedené v Eastiach
XIII. az XV. vyroénej spravy (d'alej len ,,uCtovné zavierky®).

K uvedenym G&tovnym zdvierkam sme 31. marca 2010 vydali spravy nezavislého auditora, ktoré st
uvedené v prisludnych Castiach (X11. az XV.) vyrotnej spravy.

Dodatok sprdvy auditora o overeni siladu virocnej sprdvy s iictovnou zdvierkou

V zmysle zdkona o G¢tovnictve sme overili stlad vyrognej spravy s Giétovnymi zdvierkami.

Za spravnost’ vyhotovenia vyro¢nej spravy je zodpovedné vedenie spoloénosti. Nasou tlohou je
overit' silad vyroénej spravy s uétovymi zévierkami ana zdklade toho vydat dodatok spravy
auditora o sulade vyro¢nej spravy s G¢tovnymi zavierkami.

Overenie sme vykonali v silade sMedzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto
$tandardov méme naplanovat' a vykonat overenie tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
informécie uvedené vo vyro¢nej sprave, ktoré sii predmetom zobrazenia v G¢tovnych zavierkach, st
vo vietkych vyznamnych stvislostiach v stlade s prislugnymi tu¢tovnymi zévierkami.

Informéacie uvedené vo vyro&nej sprave v &astiach 1. az XI. sme posudili s informaciami uvedenymi
v iétovnych zdvierkach k 31. decembru 2009. Iné udaje ainformacie, ako Gétovné informdacie
ziskané z (¢tovnych zdvierok sme neoverovali. Sme presvedteni, Ze vykonané overenie je
dostatoéné a vhodné ako vychodisko pre na nazor.

= €O/ Registration numbel
Obchedny register Ok 160/ e

sudu Bratislava |, odd

number
of statutory auditor. 96
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Podl'a ndsho ndzoru s u¢tovné informécie uvedené vo vyrognej sprave vo vietkych vyznamnych
stivislostiach v silade s Gétovnymi zdvierkami zostavenymi k 31. decembru 2009, uvedenymi
v ¢astiach XII. az X VIL. vyro¢nej spravy.

27. mdj 2010
Bratislava, Slovenska republika
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Ing. Igor Palkovid
Licencia SKAU &. 966
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C.licencie 96

Auditorska spoloénost”:
KPMG Slovensko spol. s r. 0.
Licencia SKAU ¢. 96
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XII. Uétovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2009 a Sprava auditora k tétovnej zavierke
déchodkovej spravcovskej spoloénosti Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

Allianz — Slovenska déchodkova
spravcovska spolo¢nost’, a.s.

Sprava nezavislého auditora
o overeni uctovnej zavierky ]
zostavenej podla IFRS v zneni prijatom EU
za rok kondiaci 31. decembra 2009
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Uttovné zavierka zostavend podl'a Medzinérodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU za obdobie od 1.1.2009 do 31.12.2009
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KPMG Slovensko spol. s r.o. Telephone +421 2 59984 111
Mostova 2 Fax +421 2 59984 222
P O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk
820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti
Allianz — Slovenskéa déchodkova spraveovska spolo¢nost, a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej uictovnej zavierky spolo¢nosti Allianz — Slovenské4 déchodkova
spravcovskd spoloCnost, a.s. (“spolotnost™), ktord obsahuje vykaz finanénej pozicie
k 31. decembru 2009, vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz
pefiaznych tokov za rok konéiaci 31. decembrom 2009, ako aj sithrn vyznamnych Gétovnych
zésad a utovnych met6d a dalsich vysvetl'ujicich pozndmok.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spolocnosti

Statutarny organ spolognosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu (iétovne;
zévierky v silade s Medzindrodnymi Standardami finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Europskou tniou. Této zodpovednost' zahffia navrh, implementaciu a zachovavanie internych
kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivnu prezentaciu takej Gétovnej zavierky, ktord
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uZz v désledku podvodu alebo chyby, dalej vyber
a uplatiovanie vhodnych Gétovnych zasad a aStovnych metdd, ako aj uskuto&nenie uétovnych
odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Na3ou zodpovednostou je vyjadrit’ ndzor na tito (&tovna zévierku, ktory vychadza z vysledkov
nasho auditu. Audit sme uskutotnili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi &tandardami.
Podrla tychto Standardov mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, Ze u&tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sicastou auditu je uskutoinenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach
a idajoch vykazanych v iiétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posudenia rizika vyznamnych nesprivnosti v Uétovnej zavierke, &i uz v ddsledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tivahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie a objektivnu prezentdciu Gétovnej zavierky, aby mohol navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za Gelom vyjadrenia ndzoru na
aéinnost” internych kontro | Gétovnej jednotky. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouZitych u¢tovnych zdsad a i¢tovnych metod a primeranosti vyznamnych aétovnych odhadoy
uskutoCnenych Statutimym organom spolocnosti, ako aj zhodnotenie prezenticie uctovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostato¢né avhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

flillatad with KPMG International
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Podla nasho nazoru Wuétovna zavierka vyjadruje objektivne vo vietkych vyznamnych
stivislostiach finanénii situdciu spolo€nosti k 31. decembru 2009 a vysledok jej hospodarenia
a pefiazné toky za rok konéiaci 31. decembrom 2009 v siilade s Medzinarodnymi $tandardami
finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou.

Zddraznenie niektorych skutocnosti

Bez vplyvu na né$ nazor, upozoriiujeme na bod C poznidmok Gétovnej zéavierky, kde je opisany
dopad otvorenia systému starobného déchodkového sporenia a vplyv novely zdkona ¢. 43/2004
Z.z. o starobnom dbchodkovom sporeni, ktora bola prijatda NR SR diia 11. marca 2009, na
navratni hodnotu ¢asovo rozliSenych obstardvacich nakladov.

Aj napriek tomu, Ze vysledky testu na pripadné zniZenie hodnoty potvrdili, Ze (i¢tovna hodnota
¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov vykézana k 31. decembru 2009 je navratna, jej
navratnost’ méze byt vyznamne ovplyvnena budicimi zmenami legislativy upravujicej systém
starobného dochodkového sporenia.

Neistota ohl'adne budicich legislativnych zmien v savislosti so systémom starobného
déchodkového sporenia pretrvava.

31. marec 2010

Y
y,
N
Auditorska spolo¢nost” Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s . o. Ing. Igor Palkovi¢
Licencia SKAU ¢. 96 Licencia SKAU ¢&. 966
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ALLIANZ — SLOVENSKA Dg“)CHQDKovA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST, A.S.

UCTOVNA ZAVIERKA ZOSTAVENA PODLA
MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNICTVA V ZNENI PRIJATOM EU

ZA OBDOBIE OD 1.1.2009 DO 31.12.2009 J
| Dédtum zostavenia| Podpisy ¢lenov Statutarneho organu  |Podpis osoby zodpovednej Podpis osoby
littovnej zavierky uctovnej jednotky za zostavenie uctovnej zodpovednej za
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Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s.

Uctovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU

za obdobie od 1.1.2009 do 31.12.2009

VYKAZ FINANCNEJ POZICIE k 31. 12. 2009

(v tis. EUR)
31.12.2009 31.12.2008
Pozn.
Majetok
1. Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1 6213 4233
2. Pohladavky zo starobného déchodkového sporenia 2 282 497
3. Pohladévka zo splatnej dane 3 61 127
4.  Ostatny majetok 4 92 219
5. Finan¢ny majetok drzany na predaj 5 6472 6224
6. Casovo rozlidené néklady na obstaranie zmluv 6 26 063 29289
7. Iny nehmotny majetok 7 2220 1943
8. Pozemky, budovy a zariadenia 8 211 246
9. Odlozena danova pohl'adavka 9 1783 1 608
Majetok spolu 43 397 44 386
ZavizKky
1. Zavazky 10 236 295
2. Zamestnanecké pozitky 11 96 19
ZavizKky spolu 332 314
Vlastné imanie
1. Zakladné imanie 12 37177 37177
2. Emisné azio 13 22 738 22 738
3. Zakonny rezervny fond 14 996 996
4.  Ostatné fondy 15 12 336 12 336
5. Strata minulych obdobi 16 (29 200) (29 030)
6.  Strata bezného obdobia (1 004) (170)
7. Ocenovacie rozdiely 5 22 26
Vlastné imanie spolu 43 065 44 073
Zavizky a vlastné imanie spolu 43 397 44 386

Poznamky na nasledujucich stranach s neoddelitel'nou sucastou Gctovnej zavierky.
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za obdobie od 1.1.2009 do 31. 12.2009

(v tis. EUR)

Pozn. 2009 2008
1. Vynosové tiroky 17 297 421
2. Nakladové troky 0 0
1. Cisté vynosy z iirokov 297 421
3. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 6 680 7317
4. Néklady na poplatky fondov v sprave (406) (440)
5. Néklady na poplatky z distribucie (3 653) (2 823)
5.a) z toho: amortizaciou ¢asovo rozliSenych zmluv (3766) (5 366)
5.b) zrusenie straty zo znizenia hodnoty 113 2543
5.¢) strata zo zniZenia hodnoty 0 0
11. Cisté vynosy z poplatkov a provizii 18 2621 4 054
6. Cista strata z finanénych operécii 0 2)
Vseobecné administrativne naklady 19 (4 145) (5137)
Cisté ostatné prevadzkové vynosy 20 48 27
111. Zisk/(Strata) pred dafiou z prijmov (1179) (637)
9. Dan a odlozena dan z prijmov 21 175 467
1V. Cisty zisk/(strata) po zdaneni (1 .004) (170)

Cisty nerealizovany zisk/(strata) z cennych

papierov drzanych na predaj (vratane dane a
10. odloZenej dane) 5 (4) 26
V. Komplexny vysledok (1 008) (144)

Poznamky na nasledujtcich stranach s neoddelitel'nou sucastou Gctovnej zavierky.
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VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
za obdobie od 1.1.2009 do 31.12.2009

(v tis. EUR)

Ostatné | Zisk/(Strata) | Zisk/(Strata) Vlastné
Ziakladné | Rezervny | Emisné | kapitilové | minulého bezného Oceiiovacie imanie
imanie fond azio fondy obdobia obdobia rozdiely celkom
Stav k 1.1.2008 37177 996 | 22738 12 336 (18 607) (10 423) 0 44 217
Zmeny vo vlastnom imani
Prevod straty 1.2007 na neuhradené straty 0 (10 423) 10 423 0
Strata bezného obdobia 0 (170) (170)
Zmeny v in’om komplexnom vysledku 0 0 0 0 0 0 26 26
(po zdaneni)
Stav k 31.12.2008 37177 996 | 22738 12 336 (29 030) 170) 26 44 073
Zmeny vo vlastnom imani
Prevod straty r.2008 na neuhradené straty 0 (170) 170 0
Strata bezného obdobia 0 (1004) (1004)
Zmeny v inrom komplexnom vysledku 0 0 0 0 0 0 (4) (4)
(po zdaneni)
Stav k 31.12.2009 37177 996 | 22738 12 336 (29 200) (1004) 22 43 065

Poznamky na nasledujtcich stranach s neoddelitel'nou sucastou Gctovnej zavierky.
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za obdobie od 1.1.2009 do 31.12.2009

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za obdobie od 1.1.2009 do 31.12.2009

(v tis. EUR)
2009 | 2008
Peiazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk/strata pred daiou z prijmu (1179) (637)
Upravy vysledku hospodérenia:
Odpisy 402 356
(Zisk)/strata z predaja majetku (4) (5)
Tvorba/(zictovanie) OP k pohl'adavkam (16) 495
Amortizacia nédkladov na obstaranie zmliv 3766 5366
ZruSenie straty zo znizenia hodnoty (113) (2 543)
Urokové vynosy (297) (421)
(Narast)/pokles v ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladoch (427) (433)
(Narast)/pokles v pohl'adavkach 215 134
Narast/(pokles) v zaviazkoch 18 (259)
(Narast)/pokles ostatného majetku 141 286
Prijaté uroky 45 426
(Zaplatena)/vratena (zrazkova) dan z prijmov 65 0
Cisté peiiainé toky z previdzkovych innosti 2616 2 766
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti
Nakup pozemkov, budov a zariadenia (72) (124)
Nékup ostatného nehmotného majetku (571) (1130)
Prijmy z predaja pozemkov, budov, zariadenia a ostat. nehmotného
majetku 7 4
Nékup finanénych aktiv 0 (6 198)
Cisté periaZné toky 7 investicnych Cinnosti (636) (7 448)
Penazné toky z ¢innosti financovania
Zvysenie zakladného imania 0 0
Cisté peiiainé toky z financovania 0 0
Cista zmena stavu peiiaznych prostriedkov a peiiaZznych
ekvivalentov 1980 (4 682)
PeiaZné prostriedky a peniazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 4233 8915
Dopady kurzovych rozdielov na penazné polozky 0 0
Peiiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty na konci obdobia 6213 4233

Poznamky na nasledujtcich stranach s neoddelitel'nou sucastou Gctovnej zavierky.
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Uctovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU

za obdobie od 1.1.2009 do 31.12.2009

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s. (d’alej len ,,Spolo¢nost™ alebo ,,Spravcovska spolo¢nost™)

Racianska 62

831 02 Bratislava
ICO-35901 624
DIC — 2021880322

Spoloc¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na uzemi Slovenskej republiky.

ZaloZenie a vinik

Spolo¢nost’ bola zalozena dita 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznik a ¢innost’ Spoloénosti Uradom pre finanény
trh, ktoré bolo udelené dia 22.9.2004 a nasledne spravoplatnené dna 23.9.2004, bola Spolo¢nost’ dia 28.9.2004
zapisana do obchodného registra Okresného sudu Bratislava 1., pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Na zaklade predchadzajuceho sthlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohl'adu nad finanénym trhom
v oblasti bankovnictva, kapitalového trhu, poistovnictva a déchodkového sporenia doslo k 1.3.2006 k zluceniu
Spolo¢nosti s Prvou déchodkovou sporitelniou d.s.s., a.s. (d’alej len ,,PDS*) so stc¢asnym zli¢enim déchodkovych
fondov v sprave oboch spolocnosti. Spolo¢nost’ sa tymto stala pravnym nastupcom PDS a prevzala jej obchodné

imanie.

Hospodadrska ¢innost’

Predmetom c¢innosti Spolo¢nosti je vytvaranie asprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného
dochodkového sporenia v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni

niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o sds®).

Spolo¢nost’ spravovala k 31.12.2009 tieto tri dochodkové fondy (d’alej len ,,fondy™):

Nazov fondu

Cista hodnota majetku k

Cista hodnota majetku k

31.12.2009 v tis. EUR ST 0, IO
Tond, Allnn - Sovensd ... 278 372 2 e
GARANT konzervativny dochodkovy 43 739 33 562

fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spoloénosti k 31.12.2009:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada
Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Kocan
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Materska spoloc¢nost’/ konsoliddcia

Spolo¢nost’ je 100%-nou dcérskou spolo¢nostou spolo¢nosti Allianz — Slovenska poistovia, a.s. so sidlom:
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava (d’alej len ,,ASP*). Materska spolo¢nost’ ma 100% hlasovacich prav.

Spoloc¢nost’ je sucast’'ou nasledovnej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spolo¢nost’

Meno: Allianz — Slovenska poist'oviia, a.s
Sidlo: Dostojevského rad 4, Bratislava
Miesto ulozenia konsolid. uct. zavierky: Dostojevského rad 4, Bratislava

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno: Allianz Societas Europaea (d’alej len ,,Allianz SE*)
Sidlo: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko
Miesto ulozenia konsolid. uct. zavierky: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko

Priama materskd spoloc¢nost’ Spravcovskej spolocnosti uvedena vyssie nevlastni kontrolny podiel vo fondoch
spravovanych Spolo¢nostou. Z uvedeného dovodu nie su déchodkové fondy zahrnuté do zostavenej konsolidovane;j
uctovnej zavierky ASP (d’alej aj ,,materska spolocnost™). Spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovanu ti¢tovnll zavierku,
pretoze nesplita podmienky pre konsolidaciu podl'a ustanoveni § 22 zakona &. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon o Giétovnictve®).

Iné skutoénosti

K 31.12.2009 mala spolo¢nost’ 31 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov predstavenstva.
Pocet veducich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 8.

K 31.12.2008 mala spolocnost’ 32 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov predstavenstva.
Pocet veducich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 8.

Spolo¢nost’ ku ditu zostavenia uctovnej zavierky nebola neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inej Uctovnej
jednotke.

Uttovna zavierka Spolo¢nosti k 31.12.2008 za obdobie od 1.1.2008 do 31.12.2008 bola schvélena valnym
zhromazdenim akcionarov, ktoré sa konalo dna 8.6.2009.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky a vyhldsenie o sulade

Predkladand individudlna uctovna zavierka Spolo¢nosti pozostava z vykazu finan¢nej pozicie k 31.12.2009 a vykazu
komplexného vysledku, vykazu zmien vo vlastnom imani, vykazu penaznych tokov a poznamok k u¢tovnej zavierke
za obdobie od 1.1.2009 do 31.12.2009.

Spravcovska spolocnost’, v zmysle §17a zdkona o uctovnictve, ktory uklada spravcovskym spolo¢nostiam povinnost’
zostavovat’ étovnu zavierku a vyro¢nt spravu podla osobitnych predpisov - Nariadenia Eurdépskeho parlamentu
arady (ES) ¢. 1606/2002 o uplatiovani medzinarodnych uctovnych $tandardov, prijala vSetky nové a revidované
Standardy a interpretacie, ktoré sa vzt'ahuju na jej ¢innost.

Uttovna zavierka je zostavend v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou uniou (dalej len ,,IFRS®), vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre interpretaciu
finan¢nych Standardov (,,IFRIC*) v zneni prijatom Eurdpskou tiniou, a v sulade s § 17a zdkona o Gctovnictve a je
zostavena za predpokladu, Ze Spravcovska spolocnost’ bude schopna pokracovat’ v blizkej budiicnosti v nepretrzitej
¢innosti (angl. going concern).

Ugétovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien okrem finanéného majetku uréeného na predaj, ktory
je vykazany v realnej hodnote. Vedenie Spolo¢nosti vSak predpoklada, Ze redlna hodnota majetku a zavizkov
Spolo¢nosti k 31.12.2009 sa vyznamne neli$i od ich uc¢tovnej hodnoty.
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Spoloc¢nost’ pripravila zavierku v zmysle novelizovaného IAS 1 Presentation of Financial Statements (Prezentdacia
uctovnej zavierky), 0¢inného pre Gctovné obdobie zacinajice 1. januara 2009 a neskor, a prezentuje jeden spolocny
Vykaz komplexného vysledku.

Od 1.1.2009 vstapila Slovenska republika do Eurozény a slovenska koruna (SKK) bola nahradena novou platnou
menou eurom (EUR). Ako doésledok Spoloc¢nost’ zmenila svoju funkéni menu a prekonvertovala od tohto datumu
svoje uctovnictvo na EUR a takisto uctovné zavierky v 2009 zostavuje v EUR. Porovnatel'né udaje su prepocitané
konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR.

Zmeny uvedené v predchadzajucich dvoch odsekoch boli zohl'adnené aj v porovnatelnych udajoch.

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky su uvedené v tisicoch EUR, pokial’ nie je uvedené inak, a st zaokrihlené
matematicky. Zaporné hodnoty a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze financnej pozicie, vykaze komplexného
vysledku, vykaze penaznych tokov, vykaze zmien vo vlastnom imani a v poznamkach st uvedené v zatvorkach.

Zostavenie U¢tovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje od vedenia Spoloénosti pouzit’ uréité odhady a predpoklady,
ktoré maji vplyv na vykdzané hodnoty majetku a zaviazkov, na vykazanie moznych hodndt majetku a zavéizkov
a na vykazanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady a predpoklady st zalozené na historickej sklisenosti a inych faktoroch, vratane primeraného odhadu
buducich udalosti. Podl'a okolnosti, vyjadruju najvyssiu mieru spolahlivého usudku a st priebezne prehodnocované.
Skutoc¢né vysledky sa moézu od tychto odhadov lisit’ a buduce zmeny ekonomickych podmienok, podnikatel'skych
stratégii, regulacnych opatreni, i¢tovnych pravidiel resp. inych faktorov mézu zapricinit' zmenu odhadov, ¢o
nasledne mo6ze mat’ vyznamny vplyv na uvedené financné postavenie a vysledky hospodarenia.

K 31.12.2009 boli platné nasledovné Standardy a interpretacie, ktoré vSak neboli G€inné pre tctovné obdobie
zaCinajuce 1.1.2009:

Novelizovany IFRIC 15 Agreements for the Construction of Real Estate (Zmluvy na vystavbu nehnutel'nosti),
ucinny pre uctovné obdobie zacinajuce 1. januara 2010 a neskor, upresiiuje a usmernuje, v ktorych pripadoch by sa
mali zatctovat’ vynosy z vystavby nehnutelnosti, a najmé, ¢i zmluva o vystavbe spada do rozsahu posobnosti IAS 11
(Zmluvy o zhotoveni) alebo IAS 18 (Vynosy). Spolo¢nost’ predpoklada, Ze interpretacia nebude relevantna pre jej
aktivity.

IFRIC 16 Hedges of a investment in a foreign operation (Zabezpecenie Cistej investicie do zahranicnej
prevadzky), G¢inny pre uctovné obdobie zacdinajuce 1. jila 2009 a neskor, objasiuje spdsob uplatiiovania poziadavky
Standardu IAS 21 (Vplyv zmien kurzov cudzim mien) a IAS 39 (Finan¢né néstroje: vykazovanie a ocenovanie)
v pripadoch, ked” uctovna jednotka zabezpeluje riziko vyplyvajice z Cistej investicie do zahraniénych prevadzok.
Spoloc¢nost’ predpoklada, ze interpretacia nebude relevantna pre jej aktivity.

Revidovany IFRS 3 Business Combinations (Podnikové kombindcie), ucinny pre uctovné obdobie zacinajuce
1. jala 2009 a neskor, ustanovuje zasady a pravidla tykajiice sa toho, ako nadobudatel’ v podnikovej kombinacii musi
vykazovat’ a ocefiovat’ vo svojich uc¢tovnych knihach rézne prvky stvisiace so spdsobom uctovania akviziénej
transakcie. Spolo¢nost’ neocakava, ze tento Standard bude relevantny pre jej aktivity.

Doplneny IAS 27 Consolidated and Separate Financial Statements (Konsolidovana a individualna uctovna
zavierka) je uc¢inny pre uctovné obdobie zacinajice 1. jala 2009 a neskor. V zmenach a doplneniach IAS 27 sa blizsie
uvadza, za akych podmienok musi uc¢tovna jednotka zostavovat' konsolidované uctovné zavierky, ako materské
uctovné jednotky musia zauctovat’ zmenu vo svojich vlastnickych podieloch v dcérskych spolo¢nostiach a ako musia
straty dcérskej spolocnosti alokovat’ medzi kontrolovany a nekontrolovany podiel. Spolo¢nost’ neocakava, Ze tento
Standard bude relevantny pre jej aktivity.

Doplneny IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement (Finan¢né nastroje: vykazovanie
a ocenovanie), ucinny pre uctovné obdobie zacinajice 1. jula 2009 a neskor, blizsie Specifikuje, ktoré finanéné
polozky je mozné urcit’ na zabezpecenie. Spolocnost’ neocakava, ze tento Standard bude relevantny pre jej aktivity.

IFRIC 17 Distributions of Non-cash Assets to Owners (Rozdelenia nepenaznych aktiv vlastnikom), u¢inny pre
uétovné obdobie zaCinajiice 1. jula 2009 a neskor, upresiiuje, ako ma uctovnd jednotka ocenit’ nereciproé¢né
rozdelenia aktiv svojim vlastnikom, vo vSeobecnosti oznacované ako dividendy. Interpretacia sa zaobera
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rozdeleniami nepenaznych aktiv a rozdeleniami, ktoré¢ davaji vlastnikom moznost’ prijat’ nepeiazné aktiva alebo
alternativu vo forme penaznej hotovosti. Spolo¢nost’ neoCakava, ze tento Standard bude relevantny pre jej aktivity.

IFRIC 18 Transfers of Assets from Customers (Prevody aktiv od zékaznikov), u€inny pre Gctovné obdobie
zaCinajuce 1. jala 2009 a neskor, ustanovuje zasady a pravidla pre uctovanie prevodov poloziek nehnutelnosti,
strojov a zariadeni uGcCtovnymi jednotkami, ktoré prijimaju takéto prevody od svojich zakaznikov Spolocnost
neocakava, Ze tento Standard bude relevantny pre jej aktivity.

Doplneny a revidovany IAS 32 Financial Instruments: Presentations (Financné néstroje: Prezentacia), i€inny pre
uctovné obdobie zacinajuce 1. februara 2010 a neskor, definuje a nasledne ustanovuje spdsob prezentacie zmlav,
ktorych vysporiadanie sa uskutoéni alebo sa moze uskuto¢nit’ formou vlastnych nastrojov vlastného imania iCtovne;j
jednotky. Spolo¢nost’ neo¢akava, Ze tento Standard bude relevantny pre jej aktivity.

Vyznamné uctovné zdsady a metody

V nasledujtcej Casti sa uvadzaju vyznamné uctovné zasady, ktoré Spravcovska spolocnost’ konzistentne aplikovala
pri zostavovani Gi¢tovnej zavierky, okrem zmien uvedenych v Casti B:

(a) Dei uskuto¢nenia uc¢tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je den uskutocnenia t¢tovného pripadu najmé den vyplaty alebo prevzatia hotovosti,
deit kupy alebo predaja penaznych prostriedkov v cudzej mene, defi vykonania platby, den, v ktorom dojde
k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, den vzniku pohladavky alebo zavidzku a den, v ktorom dojde
k d’al$im skuto¢nostiam, ktoré st predmetom uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné
doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaju z vnatornych podmienok spolo¢nosti alebo
z osobitnych predpisov.

(b) Finan¢ny majetok
Finan¢ny majetok Spoloc¢nosti je zaradeny do dvoch nasledovnych kategorii:

1. Uvery a pohPadavKy st nederivatovy finanény majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi splatkami, ktoré nie
su kotované na aktivnom trhu alebo, ktoré nemé spolocnost’ zdmer predat’ v kratkom case alebo, ktoré nie su
oceniované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo urcené na predaj.

2. Finan¢ny majetok urceny na predaj predstavuje nederivatovy finanény majetok, ktory je bud’ klasifikovany ako
patriaci do tejto kategorie alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej kategorii.

Cenné papiere urcené na predaj

Spravcovska spolocnost’ zaradila cenné papiere vo svojom portfoliu do kategérie cennych papierov uréenych na
predaj. Cenné papiere urcené na predaj su cenné papiere vo vlastnictve Spolo€nosti, ktoré ma v imysle ponechat’ si
na neurcitu dobu alebo ktoré by sa mohli predat’ v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene podmienok na trhu.

Cenné papiere urcené na predaj sa pri prvotnom uc¢tovani ocefiuju redlnou hodnotou zvysenou o priame naklady na
obstaranie cenného papiera. Pocas drzby sa cenné papiere urc¢ené na predaj oceiiuju redlnou hodnotou.

Zmeny realnych hodndt tychto cennych papierov sa Gctuji ako polozka vlastného imania ,,Ocenovacie rozdiely az
do

Casu, ked’ sa ukon¢i vykazovanie daného finanéného majetku.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku uréeného na predaj su
vykazané vo vlastnom imani, okrem straty zo zniZenia hodnoty a kurzovych rozdielov z pefiazného majetku ako su
dlhové cenné papiere, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat. V pripade, ze finan¢ny majetok uréeny na predaj je
predany, alebo dojde k zniZeniu jeho hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty pévodne vykazané vo vlastnom
imani vykazu vo vykaze ziskov a strat. Ked’ je finan¢ny majetok uréeny na predaj uroceny, Grok vypocitany metédou
efektivnej urokovej miery je vykazany vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Vynosové troky*.

Stanovenie redlnej hodnoty
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Realna hodnota je cena, za ktor by sa finan¢ny nastroj mohol vymenit,, resp. ktora by sa mohla dohodnat’ medzi
dvoma ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skuto¢nost’ami, a to za podmienok obvyklych na trhu.

Spolo¢nost’ uréuje realnu hodnotu cenného papiera ako trhovi cenu vyhlasenti najneskorsie ku ditu ocenenia, ak je
nesporné, ze za trhovu cenu mozno cenny papier predat; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
skutoéného ¢asovo rozlisené¢ho uroku do datumu ocenenia. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje
referencna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, sa pouziva ocenenie podla priemeru z kotacii
referennych trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak nie je mozné urcit’ redlnu hodnotu
trhovou cenou, realna hodnota sa urci kvalifikovanym odhadom. Pri pouziti odhadov sa zohl'adnia aktudlne urovne
urokovych sadzieb pre finanné néstroje srovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta
oceniovaného cenného papiera, jeho zostatkovej doby splatnosti a meny, v ktorej sit denominované platby plynuce z
vlastnictva tohto cenného papiera.

Spolo¢nost’ stanovuje realnu hodnotu pouzitim nasledovnej hierarchie, ktord odraza vyznamnost vstupov pri
stanoveni realnej hodnoty:

Uroveri I: Koétovana trhova cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky néstroj
Uroven 2. Ocenovacie techniky zaloZené na pozorovatel'nych vstupoch pozorovatel'nych priamo (t.j. ceny) alebo
nepriamo (t.j. odvodené od cien).

Tato kategoria zahfia nastroje oceniované prostrednictvom:

- kotovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné nastroje,

- kotovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuju za menej
aktivne, alebo

- iné ocenovacie techniky, kde st vSetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo pozorovatel'né
z trhovych udajov.

Uroven 3:  Ocenovacie techniky vyuzivajuce vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.

Tato kategoria zahfna vSetky nastroje, pri ktorych oceiiovacie techniky obsahuju vstupy, ktoré nie su
zaloZené na pozorovatel'nych udajoch a kde vstupy nepozorovatel'né na trhu mézu mat’ vyznamny
vplyv na ocenenie nastroja. Tato kategoria zahfiia nastroje, ktoré st ocenené na zaklade kétovanej
ceny pre podobné nastroje, pre ktoré je potrebné zohl'adnit’ vyznamnt ipravu (nepozorovatelnii
priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa zohl'adnil rozdiel medzi nastrojmi.

(c) Metoda efektivnej irokovej miery

Metdda efektivnej Grokovej miery je metdda vypoctu urokovych vynosov z dlhovych cennych papierov pomocou
konstantnej miery navratnosti na zaklade obstardvacej ceny a oakévanych buducich penaznych tokov k datumu
obstarania.

(d) Peniaze a peiiazné ekvivalenty

Za peniaze a penazné ekvivalenty povazuje Spolo¢nost’ peniazni hotovost’, zostatky na beznych tuctoch a vklady na
terminovych uétoch v bankéch s povodnou (dohodnutou) splatnost'ou do troch mesiacov.

(e) Nehmotny majetok

Casovo rozlifené naklady na obstaranie zmliv

Sucastou nehmotného majetku st aj Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmliv. Spolo¢nost’ ¢asovo rozliSuje
obstaravacie naklady na zmluvy o sds, priCom tieto ndklady predstavuju vyplacané provizie sprostredkovatelom
a organizatorom siete sprostredkovatelov sds. Priame obstaravacie naklady sa ¢asovo rozliSuju, a to maximalne do
vysky, v ktorej sa predpoklada ich navratnost’ z budtcich vynosov stvisiacich s tymito zmluvami.

Spolo¢nost’ vyplaca provizie za sprostredkovanie zmlav o sds sprostredkovatel'om sds na zaklade tzv. ,,zasluhového
principu“ a nie prostrednictvom zalohovych platieb, t.j. tieto provizie su vyplatené po zapise zmluvy do registra
zmluv o starobnom déchodkovom sporeni vedeného Socialnou poistoviiou. Vyplatené provizie st vykazané ako
asovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav. V pripade, Ze tento vydavok nespliia poziadavky na aktivovanie
v zmysle IAS 38 (pravdepodobnost, Ze prinesie v budicnosti Spolo¢nosti ekonomicky uzitok je nizka, pripadne nie
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je priamo priraditelny ku konkrétnej zmluve o sds), je zuctovany v plnej vyske do nakladov v obdobi jeho
vynalozenia.

Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmluv, ktoré su vykazané v uctovnej zavierke, predstavuju tu cast
vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmluv o sds, ktora ¢asovo prinalezi buducim obdobiam.

Spoloc¢nost’ pravidelne (ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka) testuje ¢asovo rozlisené néaklady na
obstaranie zmluv na znizenie hodnoty (angl. impairment test). Pri teste na znizenie hodnoty majetku sa uskutociuje
tzv. test navratnosti (angl. recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky, vynalozené na jednu zmluvu
o starobnom doéchodkovom sporeni budu v buducnosti pokryté prijmami, vyplyvajicimi z tejto zmluvy, pricom pri
teste sa vychéadza z diskontovanych odhadovanych budticich penaznych tokov (vratane administrativnych nakladov),
suvisiacich s touto zmluvou. V pripade, ze odhadované budice prijmy su nizSie ako vynalozeny vydavok, tento
rozdiel je zGétovany v plnej vyske do nakladov.

Casovo rozlisené néklady na obstaranie zmliv sa odpisujii nerovnomerne. Neodpisana ¢ast’ sa stanovuje pouzitim
koeficienta rovnajuceho sa podielu sumy buducich sporitelorokov k stétu vsetkych (minulych aj buducich)
sporitelorokov z aktivnych zmluv. Buduce sporiteloroky sa stanovuju na zaklade aktuarskych predpokladov o
budicom vyvoji kmena. Pri zaniku zmluvy sa vykona jednorazovy odpis celej neodpisanej Casti.

Casové rozliSenie obstaravacich nakladov je zaloZzené na nelinedrnej schéme, ktord zabezpeluje umorenie
obstaravacich nakladov pocas zostavajicej doby do odchodu do déchodku jednotlivych klientov (priemerny vek
klienta v roku 2009 bol 35 rokov a priemerna zostavajica (nediskontovana) doba do konca sporenia bola 27 rokov.
V roku 2008 bol priemerny vek klientov 34,35 rokov a priemerna zostavajuca (nediskontovana) doba do konca
sporenia bola 27,65 rokov). Amortizacnd schéma zohladiuje oCakavanu tmrtnost’ a pravdepodobnost’ prestupu
klienta do inej dochodkovej spravcovskej spolocnosti (d’alej len ,,DSS*). Pri umrti alebo prestupe klienta do inej
DSS su obstaravacie naklady prislichajiuce k danej zmluve umorené okamzite. Preto sa amortizaéna doba moze
predizit alebo skratit' v zavislosti od budiicej skutoénej umrtnosti a miery prestupov medzi DSS.

Ostatny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania, zniZenej o opravky a odpisuje sa rovnomerne pocas
odhadovanej doby pouziteI'nosti, prevazne 8 rokov. Sucast'ou obstaravacej ceny nehmotného majetku st cla a d’alsie
vydavky vynaloZené v stvislosti s pripravou majetku na jeho zamysl'ané pouZitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania si prehodnocované kazdy rok.
() Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia (hmotny majetok) sa vykazuji v cene obstarania zniZenej o opravky a odpisuju sa
rovnomerne pocas odhadovanej doby pouzitel'nosti takto:

Druh majetku Odhadovana doba pouZitel’nosti
Stroje, pristroje a zariadenia 4 — 6 rokov
Inventar 6 rokov
Ostatny majetok 4 - 6 rokov

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktoru bol majetok obstarany, a ndklady suvisiace s obstaranim, napriklad
naklady vynaloZené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez naroku na odpocet.

Naklady na rozsSirenie, modernizaciu a rekonstrukciu vedice k zvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo Uc¢innosti
zvysuju obstaravaciu cenu hmotného majetku. Néklady na prevadzku, Gidrzbu a opravy sa G¢tuji ako naklad bezného
uctovného obdobia.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania st prehodnocované kazdy rok.

(g ZniZenie hodnoty majetku

Indikatory znizenia hodnoty majetku sa prehodnocuju ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana uctovna
zavierka. K znizeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny dokaz zniZenia hodnoty, ktora je
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vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom vykazani majetku a takato udalost’ ma
vplyv na odhadované buduce penazné toky z majetku.
Hodnota majetku je zniZena, ak jeho G¢tovna hodnota prevysuje jeho navratni hodnotu (angl. recoverable amount).

(h) Zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuji priebezne platené mzdy ainé odmeny zamestnancom, ktoré si
zasluzili za ich pracovnu ¢innost’ poskytnuti Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajtcich obdobiach (vratane
odhadu narokov za dovolenku nevyéerpant ku ditu, ku ktorému sa zostavuje iétovna zavierka).

Prispevkovo definované dochodkové plany

Naklady na prispevkovo definované dochodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatel’a do inych finanénych
institucii (napr. doplnkovych dochodkovych spolo¢nosti) a st uctované ako naklad vtedy, ked’ su tieto prispevky
uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat' prispevky nevznikd ziaden dlhodoby zavdzok ani povinnost’
vyplacat’ svojim zamestnancom akykol'vek dochodok.

Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavéazok Spolo¢nosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako dbéchodkové pléany,
predstavuje odhad sucasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasluzili za pracu vykonanu v beznom obdobi
a v predchadzajucich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi pozitkami su pozitky pri prilezitosti pracovnych
a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zakona ¢. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodatoénych pozitkov
pri odchode do dochodku, ktoré Spolo¢nost’ poskytuje. Zavdzok je vypoéitany metodou projektovanych
jednotkovych kreditov pre kazdého zamestnanca, priCom je diskontovany na jeho stcasni hodnotu. Diskontna
sadzba pouzita na vypocet sucasnej hodnoty zaviazku je odvodena z vynosovej krivky statnych dlhopisov ku diu, ku
ktorému sa zostavuje ¢tovna zavierka.

(i) Zavazky
Zaviazky sa uctuju v nominélnej hodnote.
() Rezervy

Rezervy sa vykazuji vtedy, ak ma Spolocnost’ sucasnti zmluvnil alebo mimozmluvna povinnost, ktora je vysledkom
minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno urobit’
spol'ahlivy odhad velkosti povinnosti.

Suma, vykazand ako rezerva, je Co najpresnej$im odhadom vydavku, pozadovaného na urovnanie sucasnej
povinnosti ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, pricom sa bert do tivahy rizika a neistoty, ktoré sa
tykaju rezervy. Ak sa vyska rezervy stanovuje pouzitim penaznych tokov na urovnanie sucasnej povinnosti, jej
uctovnou hodnotou je sti€asnd hodnota tychto penaznych tokov.

Ked’ sa nahrada niektorych alebo vsetkych ekonomickych uzitkov, pozadovanych na vyrovnanie rezervy, ocakava od
tretej strany, nahrada by sa mala vykazat' vtedy, ak je isté, Ze ndhrada bude prijatd a sumu ndhrady mozno spol'ahlivo
stanovit’.

(k) Zdanovanie

Dan z prijmov Spolo¢nosti bezného roka zahfna splatnu a odlozenu dan.

Splatna dan z prijmov sa G¢tuje do nakladov Spolo¢nosti v obdobi vzniku dafovej povinnosti a vypocitava sa zo
zakladu vyplyvajiceho zo zisku za uctovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné
a odpocitatel'né polozky z titulu trvalych a docasnych uprav danového zékladu, dafiovych tilav a umorenia straty.

Odlozena dan sa stanovi podla stivahovej metddy zo vsetkych docasnych rozdielov medzi Gc¢tovnou hodnotou
majetku a zaviazkov aich ocenenim na danové ucely. Na vycislenie odlozenej danovej pohladavky/zaviazku sa
pouzivaju platné danové sadzby. Odlozené danové pohl'adavky v stivislosti s umorenymi danovymi stratami a inymi
doc¢asnymi rozdielmi sa vykazuju vtedy, ak je pravdepodobné, ze Spravcovska spolo¢nost’ bude schopna realizovat
odlozené danové pohladavky v budicnosti.
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Odlozena dan sa Gctuje na tarchu alebo v prospech uctov vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom na vysledok
hospodarenia, okrem pripadov, ked’ stvisi s polozkami, ktoré sa G¢tuji priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj
odlozena dan uc¢tuje do vlastného imania a vykazuje sa vo vykaze komplexného vysledku, avSak bez vplyvu na
vysledok hospodarenia.

Odlozené danové pohladavky a zavizky sa zapocitavaju, ak existuje uplatnitelné pravo na zapocitanie splatnej
danovej pohladavky so splatnym danovym zavdzkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty danovy turad
a Spravcovska spolocnost planuje uhradit’ svoje splatné danové pohladavky a zavizky v Cistej vyske.

()} Funk¢éna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka

Funk¢énd mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spoloc¢nost’ vykondva svoje
aktivity.
Funk¢na mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka Spolo¢nosti, je euro (EUR).

(m) Operacie v cudzej mene

Majetok a zavdzky vyjadrené v cudzej mene sa ku dnu uskutonenia Gétovného pripadu prepocitavaju na euro
kurzom uréenym v kurzovom listku Eurdpskej centralnej banky.

Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene sa ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zdvierka, prepocitavaji na
euro kurzom uréenym v kurzovom listku Eurdpskej centralnej banky platnym ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, a uctuju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

(n)  U&tovanie o poplatku za spravu fondov, vedenie déchodkovych titov sporitePov a za zhodnotenie
majetku v dochodkovom fonde

Vynosy Spolocnosti tvoria najméd odplata za spravu dochodkovych fondov, odplata za vedenie osobnych
dochodkovych Gétov sporitel'ov a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch, na ktoré ma Spolo¢nost’
pravo v zmysle § 63 zakona o sds.

Odplata za vedenie osobnych dochodkovych Gétov predstavuje 1% zo sumy mesa¢ného prispevku pripisaného na
ucet dochodkového fondu.

Odplata za spravu dochodkového fondu je stanovena ako 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku
v déchodkovom fonde.

Spolo¢nost’ v zmysle novely €. 137/2009 zikona o sds ma zaroven pravo na Cerpanie odplaty za zhodnotenie
majetku v déchodkovom fonde, a to za jeden mesiac spravy vo vyske 5,6% z jednej Sestiny zhodnotenia majetku v
dochodkovom fonde za sledované obdobie. Sledovanym obdobim sa na Gcely zdkona o sds rozumie poslednych Sest
po sebe nasledujucich kalendarnych mesiacov, pricom prvé sledované obdobie zacalo plynut 1. jala 2009. Z tohto
titulu Spolocnost’ prvy krat zactovala tento druh odplaty za mesiac december 2009. Odplata za zhodnotenie sa
Spolo¢nosti vyplaca z garanéného tétu dochodkového fondu.

Vynosy st ziétované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia.
Zmeny v legislative pocas roku 2009

Dna 11. 3. 2009 bola Narodnou radou SR schvalena v skratenom legislativnom konani novela ¢. 137/2009 zakona o
sds, ktora zaviedla do systému SDS $tyri zasadné zmeny:

1. znizenie maximalnej vysky odplaty za spravu dochodkového fondu z 0,065% na 0,025% priemerne;j
mesacnej ¢istej hodnoty majetku v dochodkovych fondoch,

2. zavedenie nového typu odplaty — odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde vo vyske max.
5,6% z jednej Sestiny zhodnotenia majetku v dochodkovom fonde za sledované Sestmesacné obdobie (prvé
zacalo plynut od 1.7.2009),

3. implementacia novych typov rizik a to v podobe nutnosti doplnenia chybajticich prostriedkov z vlastnych
zdrojov Spolo¢nosti v pripade, ak vlastnd vykonnost dochodkového fondu je na sledovanom obdobi
negativna; a zavedenie povinnosti porovnavania vykonnosti (resp. zloZzenia majetku) déchodkového fondu
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s referencnou hodnotou (resp. zloZenim referen¢nej hodnoty) prislusného déchodkového fondu definovane;j
Narodnou bankou Slovenska (resp. Statitmi déchodkovych fondov),

4. zavedenie garan¢ného uc¢tu déchodkového fondu suvisiace s technickym rieSenim predchadzajucich dvoch
aspektov.

Uvedené zmeny st platné od 1.7.2009
(o) Klasifikacia zmluv

Zmluvy o sds, uzatvarané s klientmi, nepredstavuju zmluvy prendsajuce vyznamné financné ani poistné rizika, a
preto ich Spolocnost’ klasifikuje ako servisné zmluvy podla IAS 18.

c. VYZNAMNE PREDPOKLADY A ANALYZA CITLIVOSTI NA
ZMENU PREDPOKLADOV

Novela ¢. 137/2009 zékona o sds priniesla niekol'’ko vyznamnych zmien najmé v oblasti hospodarenia dochodkovych
spravcovskych spolocnosti (d’alej len ,,DSS*), ktoré su blizsie popisané v ¢asti D, v bode 22.

Spolo¢nost” ku koncu roka 2009 usudila, Ze v pripade znizenia odplaty za spravu déchodkového fondu na 0,025%
priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovych fondoch ako aj v pripade zavedenia odplaty za
zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde ide o udalost’ v legislativnom prostredi, ktorda ma vyznamny vplyv na
odhadované buduce penazné toky finanéného majetku - casovo rozliSovanych nadkladov na obstaranie zmluv.
V stlade s IAS 36 Spolocnost’ podrobila tento majetok testu na zniZenie hodnoty, kde sa toto znizenie prejavilo ako
rozdiel medzi uctovnou hodnotou majetku a sucasnou hodnotou odhadovanych buducich peniaznych tokov,
diskontovanych aktualnou urokovou sadzbou predstavujicou nédklady na vlozeny kapitdl. Néavratnd hodnota
predstavuje hodnotu z pouzivania (angl. value in use).

V kalkulacii odhadovanych buducich penaznych tokov bol pouzity predpoklad stornovanosti v d’alSich obdobiach vo
vyske 0,5% (1 % v kalkulacii roku 2008), ktory bol aktualizovany a zostladeny so skutoénymi poctami
odchadzajucich klientov (ako je uvedené v nasledujucom odseku), pricom v predmetnej kalkulacii sa v budticnosti
neocakavalo d’al§ie otvorenie systému sds.

0Od 15.11.2008 do 30.06.2009 mali sporitelia moznost’ vystupit’ zo systému SDS.

Tato okolonost’ nemala zasadny vplyv na pocet sporitelov v spravovanych déchodkovych fondoch, ani na vysku
majetku pod spravou, nakolko bolo evidovanych 20 861 sporitel'ov Spravcovskej spolo¢nosti, ktori pocas tohto
obdobia vystupili z dochodkovych fondov spravovanych spolo¢nost'ou ¢o predstavuje iba 4,8 % z celkového poctu
sporitel'ov Spolo¢nosti.

Pri prvom otvoreni systému SDS v obdobi od 1.1.2008 do 30.6.2008 odislo z dochodkovych fondov spravovanych
spolo¢nostou celkom 33 417 sporitel'ov.

Spolo¢nost’ pouzila pri diskontovani penaznych tokov pri aktuadlnom odhade znizenia hodnoty majetku sadzbu 8%
(7,6% v roku 2008), ktora zodpoveda ocakavanej navratnosti prostriedkov vlozenych do vlastného imania (angl. cost
of equity) a je v sulade s momentalnymi ocakavaniami kone¢ného akcionara (nezahfia riziko krajiny).

Predpokladané zhodnotenie fondov v budiicnosti pouzité v kalkulacii pre rok 2009 bolo 1% (1 % v kalkulacii v roku
2008). Predpokladané néklady na zmluvu sa pohybovali od 15,6 EUR vroku 2010 do 13,28 vroku 2017. (V
kalkulacii pre rok 2008 boli tieto naklady 16,27 EUR v roku 2009 a dalej v intervale od 15,6 v roku 2010 do 13,28
v roku 2017)

Na zaklade vysledkov testu bolo zniZenie hodnoty prehodnotené (angl. reversal of imparment loss) a upravené o 113
tis. EUR.
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Analyza citlivosti vysledkov testu na znizenie hodnoty je uvedena v nasledujicej tabul’ke.

ukazovatel’/zmena parametra Bez zmeny | Disk. sadza +1PB Naklady +10% | Vynosy fondu.-0.5PB
Impairment-stav 5037 6 820 6797 7663
Impairment-%zmena 0% 35,39% 34,91% 52,11%

Vynosy fondu
ukazovatel’’zmena parametra Bez zmeny | Disk. sadza -1PB Naklady -10% +0.5PB
Impairment-stav 5037 2870 3277 2251
Impairment-%zmena 0% -43,02% -34,95% -55,32%

Vysvetlivky:Bez zmeny=Uétovna hodnota, PB=percentualny bod

D. POZNAMKY K POLOZKAM VYKAZU FINANCNEJ POZICIE A

VYKAZU KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

1. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktiira pefiazi a pefiaznych ekvivalentov k 31.12.2009 ak 31.12.2008 je takato:

31.12.2009 31.12.2008

(vtis. EUR) (v tis. EUR)

Pokladni¢na hotovost’ 4 0
Bezné ucty v bankach 302 242
Terminované Uty v bankach splatné do 3 mesiacov 5901 3986
Ceniny 6 5
Spolu 6213 4233

Spravcovska spolo¢nost’ ma zriadené bezné ucty vedené v EUR a cudzich menach u svojho depozitara — Tatra banka

a.s.

2. POHLADAVKY ZO STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

Struktiira pohladavok k 31.12.2009 a k 31.12.2008 je takéto:

31.12.2009 31.12.2008

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Pohl'adavky voci sporitelom z odplat za spravu 225 444
Pohl'adavky voéi sporitelom z odplat za vedenie Gétov 0 0
Pohl'adavky voci sporitelom z odplat za zhodnotenie 36 0
Pohl'adavky voci sprostredkovatel'om starobného doch. sporenia 18 0
Poskytnuté preddavky 3 52
Ostatné pohladavky 0 1
Spolu 282 497

Pohladavky zo starobného dochodkového sporenia predstavujii najmé pohladavky z poplatkov za spravu, poplatkov
za vedenie uctov sporitel'ov a poplatkov za zhodnotenie majetku vo fondoch, ktoré st v sprave Spolo¢nosti.

Na pohladavku voci sprostredkovatel'om starobného ddchodkového sporenia vo vyske 356 tis. EUR a pohladavku
z titulu poskytnutého preddavku vo vyske 139 tis. EUR Spoloc¢nost vytvorila v roku 2008 100%-nt opravnu
polozku. V roku 2009 rozpustila tato opravnu polozku vo vyske 16 tis. EUR z titulu inkasovanych thrad. V tabulke

su predmetné pohl'adavky vykazané uz zniZené o tieto opravné polozky.

K 31.12.2009 boli vsetky pohl'adavky kratkodobé.
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Uétovna hodnota pohladavok nie je vyznamne odli$na od ich realnej hodnoty.

3. POHDADAVKA ZO SPLATNEJ DANE

Struktara polozky pohl'adavky zo splatnej dane k 31.12.2009 a k 31.12.2008 je takato:

31.12.2009 31.12.2008
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Poskytnuté preddavky na splatnt dan z prijmov 61 126
Iné danové preplatky 0 0
Spolu 61 126
Preddavky na splatnu dai z prijmov predstavuju zrazkovu dan z vynosov z terminovanych vkladov.
4. OSTATNY MAJETOK
Struktara polozky ostatny majetok k 31.12.2009 a k 31.12.2008 je takato:
31.12.2009 31.12.2008
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Néaklady buducich obdobi 65 171
Poskytnuté preddavky na nakup majetku 0 42
Ostatny majetok 27 6
Spolu 92 219
5. FINANCNY MAJETOK DRZANY NA PREDAJ
Struktiira finanéného majetku k 31.12.2009 a k 31.12.2008 bola takato:
(v tis. EUR)
Nominalna Redlna Rozdiel
hodnota v Emisna Splatnost’ Pocet Obstara- hodnota Amortizovana amortizovanej
Nazov CP EUR mena P kusov  vacia cena k 31.12.2009 hodnota a trhovej hodnoty
SK Statny
dlhopis 207 3319,40 EUR 8.2.2010 1950 6158 6472 6 454 27
Spolu 6472 6 445 27
Nominalna Redlna Rozdiel
hodnota v Emisna Splatnost Pocet Obstara- hodnota Amortizovana amortizovanej
Nazov CP EUR mena P kusov  vacia cena k 31.12.2009 hodnota a trhovej hodnoty
SK Statny
dlhopis 207 3319,40 EUR 8.2.2010 1950 6 158 6224 6192 32
Spolu 6224 6192 32

Pre dlhopis z kategorie urcené na predaj neexistoval, resp. nebol zverejneny trhovy kurz k 31.12.2009, preto bola pre
vypocet realnej hodnoty k 31.12.2009 pouzita metdda diskontovaného cash flow (Cistd sicasna hodnota). Prislusna
diskontna sadzba 0,328% pre vypocet diskontovaného cash flow pre Statne dlhopisy bola stanovend metéodou

linearnej aproximacie prislusnych trokovych sadzieb zo swapovej vynosovej krivky.

V nasledujucej tabul’ke su pohyby v polozke oceniovacie rozdiely z precenenia cennych papierov ur¢enych na predaj

pocas rokov 2008 a 2009:
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(v tis. EUR)

Ocenovacie rozdiely k 31.12.2008
Odlozena dan k ocenovacim rozdielom k 31.12.2008

32
(6)

Ocetiovacie rozdiely po zdaneni k 31.12.2008

26

Zmena v ocenovacich rozdieloch pocas 2009
Zmena v odlozenej dani k oceiiovacim rozdielom pocas 2009
Celkovy vplyv na komplexny vysledok

®)
1
(4)

Oceiovacie rozdiely po zdaneni k 31.12.2009

22

Celda hodnota finanéného majetku urc¢eného na predaj k 31.12.2009, resp. k 31.12.2008 je zaradena, v ramci
kategorizicie finan¢nych nastrojov podla urcenia realnej hodnoty (vid’ Cast’ o finan¢nom majetku v Casti B) do

Urovne 2.

6. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav vo vyske 26 063 tis. EUR (k 31.12.2008 vo vyske 29 289 tis. EUR)
predstavuju zostatkovli hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatel’'ov a organizatorov siete sprostredkovatel'ov
starobného dochodkového sporenia, ktora ¢asovo prinalezi budicim obdobiam.

Prehl'ad o zmene stavu Casovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmlav:

2009 2008

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Stav k 1.1. bez zniZenia hodnoty 34439 39372
Znizenie hodnoty k 1.1. (5 150) (7 693)
Stav k 1.1. 29 289 31679
Prirastok za obdobie 427 433
Amortizacia za obdobie (3 766) (5 366)
Znizenie straty zo znizenia hodnoty 113 2543
Stav k 31.12. bez zniZenia hodnoty 31100 34439
ZnizZenie hodnoty k 1.1. (5037) (5 150)
Stav k 31.12. 26 063 29 289

Strata zo zniZenia hodnoty (zatuctovana v minulych obdobiach) bola zniZzena na zéklade vysledku impairment testu

(vid’ ¢ast’ B, odsek o vyznamnych predpokladoch).
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7. INY NEHMOTNY MAJETOK

Struktiira iného nehmotného majetku k 31.12.2009 a jeho pohyby za rok 2009:

Ostatny nehmotny
Softvér majetok Nezaradeny majetok Spolu
(v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)
Obstaravacia cena
1.1.2009 2297 408 502 3207
Prirastky 0 0 603 603
Ubytky (35) 0 0 (35)
Prevody 1105 0 (1105) 0
31.12.2009 3367 408 0 3775
Opravky
1.1.2009 1058 206 0 1264
Amortizacia 182 109 0 291
31.12.2009 1240 315 1 555
Zostatkova hodnota
31.12.2008 1239 202 502 1943
31.12.2009 2127 93 0 2220
Struktara iného nehmotného majetku k 31.12.2008 a jeho pohyby za rok 2008:
Softvér  Ostatny nehmotny majetok Nezaradeny majetok Spolu
(v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)
Obstaravacia cena
1.1.2008 1577 408 92 2077
Prirastky 0 0 1130 1130
Ubytky 0 0 0 0
Prevody 720 0 (720) 0
31.12.2008 2297 408 502 3207
Opravky
1.1.2008 914 160 0 1074
Amortizacia 144 46 0 190
31.12.2008 1 058 206 1264
Zostatkova hodnota
31.12.2007 663 248 92 1003
31.12.2008 1239 202 502 1943
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8. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA

Struktura tohto majetku k 31.12.2009 a jeho pohyby za rok 2009:

Stroje, pristroje

Inventar a zariadenia Ostatny majetok Spolu

(v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)
Obstaravacia cena
1.1.2009 39 512 232 784
Prirastky 1 58 13 72
Ubytky 0 0 0 0
31.12.2009 40 570 245 855
Opravky
1.1.2009 a2) 377 (149) (538)
Odpisy %) (66) 395 (106)
Ubytky 0 0 0 0
Opravné polozky 0 0 0 0
31.12.2009 a7n (443) (184) (644)
Zostatkova hodnota
31.12.2008 27 135 84 246
31.12.2009 23 127 61 211

Struktiira tohto majetku k 31.12.2008 a jeho pohyby za rok 2008:

Stroje, pristroje

Inventar a zariadenia  Ostatny majetok Spolu
(v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)
Obstaravacia cena
1.1.2008 33 452 201 687
Prirastky 9 76 45 130
Ubytky 3 -16 -14 33
31.12.2008 39 512 232 784
Opravky
1.1.2008 -7 =275 -118 -400
Odpisy -8 -119 -44 -171
Ubytky 3 16 14 33
Opravné polozky 0 0 0 0
31.12.2008 -12 -377 -149 -538

Zostatkova hodnota
31.12.2007 26 178 83 287
31.12.2008 27 135 84 246
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Poistenie
Spravcovska spolo¢nost’ uplatiiuje poistenie dlhodobého hmotného majetku do maximalnej vysky 211 tis. EUR.
Poistné krytie sa vztahuje na riziko zdruzeného Zivlu, odcudzenia a nezisteného vandalizmu.

9. ODLOZENA DANOVA POHIADAVKA

V stilade s uctovnymi postupmi s zatuctované tie odlozené dane, ktoré vznikli v dosledku prechodnych rozdielov
medzi danovou zédkladiiou majetku alebo dafovou zakladnou zavdzkov aich uctovnou hodnotou vykazanou
v suvahe, avsak len vo vyske, v akej si Spoloc¢nost bude moéct pripadnii pohladavku uplatnit’ voc¢i buducim
(ocakavanym) kladnym zakladom dane.

Struktira odloZenej dane k 31.12.2009 a 31.12.2008 a prehl'ad o zmenach v beznom a predchadzajucom obdobi:

(v tis. EUR) Pozemky, = Nehmotny Cenné Dariové Nevykazana Spolu
budovy a majetok  papiere na straty cast’
zariadenia predaj *)

OdloZeny daiiovy (zavézok) /

pohladavka 31.12.2007 (23) 1462 0 948 (1 240) 1147
Uttované vodi vlastnému imaniu 0 0 (6) 0 0 6)
Uttované voéi vykazu ziskov a strat 12 (483) 0 444 494 467
OdloZeny daiiovy (zavézok) /

pohPadavka 31.12.2008 (11) 979 (6) 1392 (746) 1608
Uttované voéi vlastnému imaniu 0 0 1 0 0 1
Uttované vodi vykazu ziskov a strat 2 (28) 0 (546) 746 175

OdloZeny daiovy (zaviazok) /
pohPadavka 31.12.2009 9 951 ) 846 0 1783

(*) nevykazana Cast’ odlozenej dane tykajica sa d’alSich uctovnych obdobi, v ktorych Spolo¢nost’ nepredpoklada, ze
bude vykazovat’ zisk, resp. bude ho tvorit’ v takej vyske, ktory nedovoli uplny odpocet realizovanych daniovych strat.

Kalkulécia odloZenej danovej pohl'adavky suvisi najmi so stratami, ktoré Spolo¢nost’ dosiahla a ktoré je mozné
v buduicich zdanovacich obdobiach umorovat, a so vznikom docasnych rozdielov medzi G¢tovnou hodnotou
a danovou zakladiiou dlhodobého nehmotného majetku — ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmlav.

Spolo¢nost  podrobila tato pohladavku testu moznosti odpoctu z predpokladanych hospodarskych
vysledkov buducich obdobi. Vzhl'adom na predpokladané dosiahnuté kladné zaklady dane, ktoré by umoznili pouzit

celt odlozenu danova pohladavku, Spolo¢nost’ vykéazala hodnotu odlozenej danovej pohl'adavky, o ktorej ocakava,
ze si o iu bude moct’ v budiicnosti danovy zéklad znizit', v celej vyske.

10. ZAVAZKY

Struktara zavizkov k 31.12.2009 a k 31.12.2008 je takato:

31.12.2009 31.12.2008

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Zavazky z poplatkov, provizii a finan¢nych sluzieb 8 5
Zavazky voci dodavatel'om 228 290
Spolu 236 295
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11. ZAMESTNANECKE POZITKY

Struktiira zamestnaneckych pozitkov k 31.12.2009 a k 31.12.2008 je takato:

31.12.2009 31.12.2008

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Zavazky voci zamestnancom 41 0
Zavazky z dani 16 0
Socialny fond 21 19
Ostatné zavizky 18 0
Spolu 96 19

Struktiira Eerpania a tvorby socialneho fondu k 31.12.2009 a k 31.12.2008 je takato:

31.12.2009 31.12.2008

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Pociatoény stav 19 15
Tvorba z nakladov Spolo¢nosti 4 5
Cerpanie ?2) ()
Spolu 21 19

12. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie Spravcovskej spolocnosti k 31.12.2009 bolo v plnej vyske splatené, zapisané do Obchodného
registra a pozostavalo z 112 akcii, pricom nominalna hodnota jednej akcie je 331 940 EUR (celkova vyske je teda
37 177 tis. EUR). Vlastnikom vSetkych akcii je Allianz - Slovenska poistovia a.s., Dostojevského rad 4, Bratislava,
ktora ma zaroven 100%-ny podiel na hlasovacich pravach. Vsetky akcie boli riadne splatené akcionarom.

13. EMISNE AZIO

Emisné azio vo vyske 22 738 tis. EUR predstavuje rozdiel medzi emisnych kurzom upisanych akcii a ich menovitou
hodnotou.

14. ZAKONNY REZERVNY FOND

Rezervny fond vo vyske 996 tis. EUR predstavuje povinny rezervny fond, vytvoreny pri zaloZzeni Spolo¢nosti.

15. OSTATNE FONDY

Ostatné fondy vo vyske 12 336 tis. EUR predstavuju prevzaté vlastné imanie spolo¢nosti PDS, ktora bola k 1.3.2006
zlicena so Spolocnost'ou (vid’ bod A).

16. STRATA MINULYCH OBDOBI

Strata roku 2008 vo vyske 170 tis. EUR bola schvalend Valnym zhromazdenim Spolo¢nosti, ktoré sa konalo
8.6.20009.

Valné zhromazdenie rozhodlo o preti¢tovani straty roku 2008 na ti¢et strat minulych obdobi.

Celkova vyska strat minulych obdobi tak k 31.12.2009 dosiahla 29 200 tis. EUR.
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17. VYNOSOVE UROKY

1.1.-31.12.2009

1.1.-31.12.2008

(v_tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosové uroky z dlhovych cennych papierov 252 35
Vynosové uroky z beznych a terminovanych uctov 45 386
Vynosové tiroky celkom 297 421

18. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVIZIi

1.1.-31.12.2009

1.1.-31.12.2008

(v tis. EUR) (v tis. EUR
Vynosy z odplat v stvislosti s:
spravou dochodkovych fondov 4197 4781
vedenim osobnych déchodkovych uctov 2447 2536
Zhodnotenim 36 0
iné poplatky 0 0
Vynosy z odplat spolu 6 680 7317
Naklady na poplatky a provizie:
Naklady na poplatky fondov v sprave v stvislosti s:
odplatou za sluzby depozitara (340) (353)
odplatou za sluzby vysporiadania a sprostredkovanie obchodov s CP (60) (70)
ostatné poplatky (6) 17)
Niklady na poplatky fondov v sprave spolu (406) (440)
Naklady na poplatky z distribucie v suvislosti s:
amortizaciou ¢asovo rozlisenych zmlav (3 766) (5 366)
provizie za sprostredkovanie — bonusy 0
naklady na odpis pohl'adavok v stvislosti s proviziami 0 0
straty zo znizenia hodnoty ¢asovo rozliSenych zmliv 0 0
zuctovanie znizenia hodnoty ¢asovo rozlisenych zmliv 113 2 543
Niklady na poplatky z distribucie spolu (3 653) (2 823)
Niklady na poplatky a provizie spolu (4 059) (3263)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 2621 4 054
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19. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY

1.1.-31.12.2009

1.1.-31.12.2008

(v_tis. EUR) (v tis. EUR)
Personalne naklady 1134 1227
Ostatné administrativne naklady 2 609 3554
Amortizacia a odpisy 402 356
Spolu 4 145 5137

Struktiira ostatnych administrativnych nékladov bola nasledovna:

1.1.-31.12.2009

1.1.-31.12.2008

(v tis. EUR) (v tis. EUR
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 160 419
Audit *) 37 25
Prenajom priestorov a stvisiace naklady 146 144
Outsourcing 150 129
Kancelarske potreby, drobny majetok 20 30
Tlac¢iva a formulare 28 51
Pravne sluzby 85 86
Telekomunikacie a elektronické zdroje informacii 114 111
PoStovné 178 160
Opravy a udrZiavanie majetku 339 212
Néklady na call centrum 149 336
Sluzby IT 2 11
Tvorba OP k pohl'adavkam 0 495
Ostatné prevadzkové naklady 107 183
Néklady na marketing 635 535
Poistenie majetku 15 15
Néklady v stvislosti s prechodom na euro 83 159
Neuplatnena DPH na vstupe 361 453
Spolu 2 609 3554

*) suma za rok 2009 zahrna 2 tis. EUR za konzultacné sluzby

20. CISTE OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

1.1.-31.12.2009

1.1.-31.12.2008

(v tis. EUR) (v tis. EUR
Ostatné naklady:
mank4 a Skody 0 0
prevod majetku 3 (&)
Ostané naklady spolu 3 Q)
Ostatné vynosy:
nahrady §kod 1 5
prenajom priestorov a zariadeni 26 21
prevod majetku 7
Ostatné 17
Ostatné vynosy spolu 51 32
Cisté ostatné prevadzkové vynosy spolu 48 27
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21. DAN A ODLOZENA DAN Z PRIJMOV

Struktara dane z prijmov:

1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008

(v tis. EUR) (v tis. EUR
Dan z prijmov - splatna 0 0
Dan z prijmov - odloZena 175 467
Spolu 175 467

22. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK

Spoloc¢nost’ identifikovala v ramci svojej ¢innosti nasledovné rizika, pricom vypracovala postupy a spdsoby na
meranie tychto rizik.

Udaje o tiverovom riziku Spolo&nosti
Pouzité sposoby a postupy uiverového hodnotenia diznika Spolocnosti

Spolocnost’ neposkytla Ziadne tvery a neevidovala pohladavky po splatnosti voci tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitira, spolocnosti Tatra banka a.s., a kupou Statneho
dlhopisu Slovenskej Republiky, séria 207, splatného 8.2.2010 a kreditnym ratingom A+ (d’alej len ,,dlhopis®).
Dlhopis ma investi¢ny rating, s minimalnou pravdepodobnost'ou default-u.

Spolo¢nost’ evidovala vyznamnu koncentraciu uverového rizika voéi depozitarovi Tatra banka a.s., a to z dovodu
ustanoveni §101 ods. 3 zakona o sds. Zavedenie postupov pre zabezpeCenie akceptovanej koncentracie Giverového
rizika nebolo z tychto dovodov realizované.

Udaje o trhovych rizikach Spolo¢nosti
a) urokové riziko

Na zaklade realizovanych operacii bola z pohl'adu trhovych rizik Spolo¢nost’ vystavena riziku zmeny urokovych
mier.

Postupy zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych urokovych mier

Vzhl'adom na to, Ze Spolocnost’ realizovala najmé depozitné operacie na medzibankovom trhu, nevyuzivala nastroje
na obmedzenie rizika zmeny tirokovych mier.

Postupy a metoédy merania urokového rizika

Spolo¢nost’ kvantifikuje urokové riziko na mesacnej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (duracie, convexita,
posun vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny urokovych mier Spolo¢nost’ sleduje durdciu a posun vynosovej krivky
o jeden bazicky bod (d’alej ,,BPV*). Vzhl'adom na spdsob a rozsah zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu
zmien trhovych urokovych mier bola citlivost’ majetku na zmenu Grokovych mier vel'mi nizka. Z pohladu urokového
rizika bola v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 2 tyzdiovej urokovej sadzby.

Riziko zmeny urokovej sadzby
Spolo¢nostnema ziadne zavizky, ktoré by boli urocené.
Uro&eny majetok zahfiia nasledovné polozky:
- bezné Gcty vo vyske 302 tis. EUR (tirok je nevyznamny),
- terminované vklady vo vyske 5901 tis. EUR (zostatok k 31.12.2009 bol tro¢eny priemernou sadzbou
0,48% p.a.; k 31.12.2008 to bolo 2,05% p.a.), vSetky splatné v januari 2010 .

Z uvedeného vyplyva, ze Spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnému urokovému riziku.
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Zmena Urokovej sadzby ma vyznamny vplyv na vysledok testu na znizenie hodnoty casovo rozlisenych
obstaravacich nakladov, kedZe sa test vykonava prostrednictvom diskontovanych odhadovanych budtcich
penaznych tokov. Analyza citlivosti pre tento majetok je uvedend v Casti B).

b) menové riziko

Menoveé riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.
Spoloc¢nost’ ma vsetok majetok aj zavézky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost’ nie je vystavend vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity Spolo¢nosti

Kazda operacia shvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spravcovskej spoloCnosti sa odsuhlasuje tak, aby
Spravcovska spoloc¢nost’ bola schopna plnit’ zavéizky zo svojej ¢innosti.
Spolo¢nost’ takisto podlicha zdkonnym poziadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poziadaviek zakona o sds.

Analyza splatnosti
Terminy splatnosti majetku a zavézkov aschopnost’ nahrady urocenych zavdzkov v termine splatnosti za
akceptovatelnti cenu predstavuju doblezité faktory pri posudzovani likvidity Spravcovskej spolocnosti a rizika

spojeného so zmenami urokovych sadzieb a vymennych kurzov.

V tabul’ke sa uvadza analyza majetku a zavizkov Spolo¢nosti podl'a prislusnej zostatkovej doby splatnosti ku diu
zostavenia uctovnej zavierky az do zmluvného datumu splatnosti:

Na poziad. 1az3 3 mes.azl 1az5 Viacako5 Nedefi-
a do 1 mes. mesiace rok rokov rokov nované Spolu
(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.

K 31.12.2009 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a peniazné ekvivalenty 6213 0 0 0 0 0 6213
Pohl'adavky zo starobného
dochodkového sporenia 282 0 0 0 0 0 282
Finanény majetok drzany na predaj 0 6472 0 0 0 0 6472
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 0 211 211
Casovo rozligené naklady na obstaranie
zmlav 0 0 0 0 0 26 063 26 063
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 0 2220 2220
Pohl'adavka zo splatnej dane 0 0 61 0 0 0 61
Odlozena danova pohladavka 0 0 0 0 0 1783 1783
Ostatny majetok 10 8 63 1 0 10 92
Majetok spolu 6505 6 480 124 1 0 30287 43 397
ZAVAZKY
Zavazky 236 0 0 0 0 236
Zamestnanecké pozitky 75 0 0 0 0 21 96
Zavizky spolu 311 0 0 0 0 21 332
Aktudlny rozdiel 6 194 6480 124 1 0 30 266 43 065
Kumulovany rozdiel 6194 12 674 12 798 12 799 12 799 43 065
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Na poziad. 1az3 3 mes.azl 1az5 Viacako5 Nedefi-
a do 1 mes. mesiace rok rokov rokov nované Spolu
(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.

K 31.12.2008 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a penazné ekvivalenty 4233 0 0 0 0 0 4233
Pohl'adavky zo starobného
dochodkového sporenia 497 0 0 0 0 0 497
Finanény majetok drzany na predaj 0 0 0 6224 0 0 6224
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 0 246 246
Casovo rozlisené naklady na obstaranie
zmlav 0 0 0 0 0 29289 29 289
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 0 1943 1943
Pohladavka zo splatnej dane 0 0 126 0 0 0 126
Odlozena danova pohl'adavka 0 0 0 0 0 1608 1608
Ostatny majetok 6 6 196 11 0 0 219
Majetok spolu 4736 6 323 6235 0 33086 44 386
ZAVAZKY
Zavazky 295 0 0 0 0 0 295
Zamestnanecké pozitky 0 0 0 0 0 19 19
Zavizky spolu 295 0 0 0 0 19 314
Aktualny rozdiel 4441 6 323 6235 0 33067 44 073
Kumulovany rozdiel 4 441 4447 4770 11 005 11 005 44 073

Kapitalova primeranost

Spolo¢nost’ podlieha zakonnym poziadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov, pricom na jej
posudenie sa pouziva niekol’ko hl'adisk v sulade s platnym zakonom o sds a vyhlaskou NBS ¢.101/2008.

Spolo¢nost’ k 31.12.2009 a k 31.12.2008, aj pocas rokov konéiacich sa tymito datumami, spifiala vietky poziadavky
na kapitalova primeranost’.

Nasledujuca tabul’ka zobrazuje Strukturu kapitalovej primeranosti Spolocnosti v zmysle platnej legislativy k
31.12.2009 a k 31.12.2008:

31.12.2009 31.12.2008
(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Vlastné zdroje déchodkovej spravcovskej spolocnosti

Zakladné vlastné zdroje 40 823 42 103
Dodatkové vlastné zdroje 0 0
Odpocitatel'né polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 40 823 42103
Likvidny majetok déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti 12 413 10 453
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 911 779 692 999
s v§eobecnych prevadzkovych vydavkov za rok 2008 1548 1926

A. Minimalny limit likvidného majetku (odvodeny od majetku v
spravovanych fondoch) 0,50% 0,50%

Udaj o splneni 1,38% 1,53%

B. Minimalny limit vlastnych zdrojov (odvodeny od
prevadzkovych vydavkov) 25% 25%

Udaj o splneni 2637,14% 2186,03%

Riziko doplacania do majetku déchodkovych fondov z viastnych zdrojov Spolocnosti
0Od 1.7.2009 je G¢inna novela zakona o sds, podl'a ktorej dochodkové spravcovské spoloénosti (d’alej len ,,DSS*) st

povinné sledovat’ vykonnost’ svojich déchodkovych fondov v ramci 6 mesa¢ného horizontu, a tito vyhodnocovat’ na
mesacnej baze. V pripade kladného vynosu s opravnené si Gctovat novy typ odplaty (odplata za zhodnotenie),
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avsak v pripade poklesu hodnoty majetku spravovaného fondom v predmetnom 6 mesa¢nom obdobi st povinné
rozpustit’ zodpovedajlcu Ciastku na garanénom ucéte dochodkového fondu, a ak ten je nedostatocny, tak aj doplatit’
prislusny objem prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Z tychto dovodov bola v priebehu roka 2009 komplexne prehodnotend investicna stratégia jednotlivych
dochodkovych fondov pod spravou Spolocnosti s vyznamnymi dopadmi na portfolio a risk manazment, s cielom
dosiahnut’ pre sporitel'ov ¢o najvyssi vynos pri dodrzani zakonnych limitov a podmienok, predovSetkym dosiahnutia
kladnej vykonnosti na kazdom 6 mesa¢nom horizonte. Tieto ciele Spoloénost’ napiia striktnym riadenim duracie
fondov, nizkej kreditnej expozicie, irokového rizika a vyli¢enim menového rizika.

23. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Sthrn transakceii Spravcovskej spoloc¢nosti vo¢i podnikom v skupine a voci ostatnym spriaznenym osobam a
Struktira majetku a zavézkov z transakcii so spriaznenymi osobami je v nasledovnej tabulke:

31.12.2009 31.12.2008
(v_tis. EUR) (v tis. EUR)
Majetok
Obchodné pohl'adavky:
Allianz SE 6 0
ASP 2 0
Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. — prendjom priestorov 2 0
spravované fondy — odplaty za spravu , vedenie ctov a zhodnotenie 261 444
Spolu 271 444
Zaviazky
ASP 5 0
Predstavenstvo 13 0
Spolu 18 0
Struktiira vynosov a nakladov z transakcii so spriaznenymi osobami:
2009 2008
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosy
Prevadzkové vynosy:
ASP — nahrady $kod 1 4
Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. — prendjom priestorov 26 21
spravované fondy — odplaty za spravu, vedenie ii€tov a zhodnotenie 6 680 7317
Spolu 6 707 7342
Naklady
Prevadzkové naklady:
ASP — najom priestorov, marketingové aktivity 258 184
Allianz SE 9 14
Predstavenstvo — mzdy a odvody 313 301
Spolu 580 499

24. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovska spolo¢nost’ ma vyznamnu koncentraciu majetku k 31.12.2009 a 31.12.2008 voci Tatra banka a.s., ktora
je depozitarom fondov v sprave Spolocnosti a to z dovodu ustanoveni §101 ods. 3 zakona o sds. Zavedenie postupov
pre zabezpecenie akceptovanej koncentracie iverového rizika nebolo z tychto dovodov realizované.

25. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

V ramci beznej obchodnej Cinnosti Spravcovska spoloc¢nost’ nevstupuje do finanénych operacii, ktoré nie su
zauctované v ramci vykazu financnej pozicie, a ktoré sa oznacuju ako podsuvahové financné nastroje. K 31.12.2009
a31.12.2008 Spravcovska spolo¢nost’ neevidovala ziadne podsuvahové polozky.
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Spolo¢nost’ k 31.12.2009 ani k 31.12.2008, ani pocas tychto rokov, neevidovala vo svojom portfoliu ziadne derivaty.

Vzhl'adom na novelu zakona o sds Spolo¢nost’ garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov vo fondoch, ktoré st
pod jej spravou — vid’ bod 22, ¢ast’ ,,Riziko doplacania do majetku déchodkovych fondov z vlastnych zdrojov
spolo¢nosti“. Ako sa vuvedenej casti D dalej piSe, Spolo¢nost’ reStrukturalizovala investicné portfolio
v spravovanych fondoch, ¢im maximalizovala pravepodobnost’ dosiahnutia pozitivneho zhodnotenia prostriedkov vo
fondoch na sledovanom obdobi. Z uvedného dévodu nevykazuje v tejto uctovnej zavierke ziadne garancie.

V Spolo¢nosti  prebiecha v sti€asnosti daniovd kontrola. Zaverecny protokol nebol doposial’ predlozeny, ale
Spolo¢nost’ neocakéava ziadne dodatocné dane ani pokuty.

Nakolko mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoCne overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich budu danové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom,
ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.

26. OSTATNE DOPLNUJUCE INFORMACIE

Spolo¢nost’ analyzovala neddvny vyvoj na medzinarodnych finan¢nych a kapitalovych trhoch a jeho mozny dopad

na:

e obchodné aktivity Spoloc¢nosti, a to aj v stvislosti so schopnostou Spolo¢nosti aj nad’alej pokracovat’ vo svojej
¢innosti (tzv. going concern);

e jednotlivé polozky vykadzané v predkladanej Gétovnej zavierke, predovSetkym z pohladu adekvatnosti ich
ocenenia, zohl'adnenia neistoty suvisiacej s uskuto¢nenymi odhadmi a z toho vyplyvajicej pripadnej vyznamne;j
chyby v tejto Gctovnej zavierke; a

e vyznamné rizika (Gverové riziko, riziko likvidity a pod., tak ako st blizSie popisané v Casti 24) a neistotu
spojenu s analyzou vplyvu zmeny predpokladov ovplyviujucich dopad uvedenych rizik.

Z kratkodobého hl'adiska vedenie Spolocnosti oCakava zvySent volatilitu v trhovych cenach finanéného majetku
Spravcovskej spolocnosti aj fondov v jej sprave. Ked’ze vyska poplatkov je odvodena od hodnoty majetku v sprave
prislusného fondu, volatilita cien ovplyvni aj vysku poplatkov, ktoré Spolo¢nost’ inkasuje.

Zmluvy o sds uzatvarané Spolo¢nost'ou st dlhodobé.

Na zéklade uvedenej analyzy vedenie Spolocnosti z dlhodobého hladiska nepredpokladd vyznamny vplyv
nepriaznivého vyvoja na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch na ¢innost’ Spoloc¢nosti.

27. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA
ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka do dna jej schvalenia nedoslo k ziadnym vyznamnym
udalostiam, ktoré by ovplyvnili tidaje uvedené v tejto i€tovnej zavierke.
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XIIL Uétovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2009 a Sprava auditora k aétovnej zavierke

déchodkového fondu PROGRES r.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

Ve | |

i

PROGRES rastovy dochodkovy fond,
Allianz - Slovenska dochodkova spraveovska
spolo¢nost’, a.s.

Spriva nezdvislého auditora
o overeni iftovnej zivierky
za rok konéiaci 31. decembra 2009
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KPMG Slovensko spol. s r.0. Telephone +421 2 59984 111
Mostova 2 Fax +421 2 59984 222
PO.Box 7 Internet  www.kpmg.sk
820 04 Bratislava 24

Slovakia

Spriva nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz - Slovenska déchodkova
spravcovskd spolo¢nost’, a.s. (“spoloénost™) spravujicej déchodkovy fond PROGRES rastovy
dochodkovy fond, Allianz - Slovenské dochodkova spraveovska spolocnost, a.s. (,,ddchodkovy
fond"):

Uskutocnili sme audit prilozenej u¢tovnej zavierky déchodkového fondu, ktord obsahuje stivahu
zostaveni k 31. decembru 2009, vykaz ziskov astrat za rok kon&iaci 31. decembrom 2009
a poznamky.

Zodpovednost Statutarneho orgdnu spolocnosti

Statutarny organ spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu uétovnej
zédvierky v silade so zakonom o starobnom déchodkovom sporeni a so slovenskym zakonom
o UCtovnictve. Tato zodpovednost' zahfiia navrh, implementdciu a zachovavanie internych
kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivnu prezenticiu takej tovnej zdvierky, ktord
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby, dalej vyber
a uplatiiovanie vhodnych Gétovnych zasad a (¢tovnych metdd, ako aj uskutoénenie Gétovnych
odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit’ nazor na tato uétovnua zévierku, ktory vychadza z vysledkov
nasho auditu. Audit sme uskutoénili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardami.
Podrl'a tychto Standardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, Ze u¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach
a udajoch vykazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zdvisia od rozhodnutia auditora,
vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v uftovnej zavierke, &i uz v dosledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie a objektivnu prezentaciu G&tovnej zdvierky, aby mohol navrhnGf
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za Uc¢elom vyjadrenia nazoru na
GCinnost’ internych kontrol G tovnej jednotky. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouzitych uétovnych zésad a Gtovnych metdd a primeranosti vyznamnych Gétovnych odhadov
uskutoénenych Statutimym organom spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezenticie Uctovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné a vhodné ako
vychodisko pre nas nazor,

1 0. a Siovak fimited liability
e KPM &
iated with KPMG Internanonal,

of indepandent member firr
4 Swiss cooperative
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Nadzor

Podla ndsho nazoru uGétovnd zavierka vyjadruje objektivne vo vietkych vyznamnych
suvislostiach finan¢ni situdciu dochodkového fondu k31. decembru 2009 a vysledok jeho
hospoddrenia za rok konCiaci 31. decembrom 2009 v silade so zikonom o starobnom
dochodkovom sporeni a so slovenskym zakonom o uétovnictve.

31. marec 2010
Bratislava, Slovenska republika
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UCTOVNA ZAVIERKA
k 31.12.2009

Nazov fondu: PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Déatum zostavenia
Uctovnej zavierky

31.03.2010

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu
uctovne] jednotky
/)
._/" / |
/ / H I 3
A { i)

U |

Ing. Jp7zef Paska Ing. Marian Kopcci\_\'
Allianyz — Slovenska d.s.s., a.s.

[Podpis osoby zodpovednej za
[zonavenie uctovnej zavierky

Yy

Ing. Juraj Liptak
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s

Podpis osoby zodpovednej
za vedenie uctovnictva

/
Ab2n faan)
Ing.Viera Belisova
Ing. Jana Dobiasova
Allianz — Slovenska d.s.s.. a.s.
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SUVAHA K 31. DECEMBRU 2009

(v EUR)
Ozna- Polozka Cr. | 31122009 31.12.2008
¢enie
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
I. |Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 5) 1 587 551 748 438 369 595
1. | Dlhopisy 2 540 013 834 292 528 835
a) | bez kuponov 3 495 254 169 91772 278
b) | s kuponmi 4 44 759 665 200 756 557
2. | Akcie 5 0 0
3. | Podielové listy 6 0 40360 732
a) | otvorenych podielovych fondov 7 0 0
b) | Ostatné 8 0 40360 732
4. | Kratkodobé pohladavky 9 47 410 067 104 501 017
5. | Derivaty 10 127 847 979 011
II. | Neinvesti¢ny majetok (sucet poloziek 6 a 7) 11 417 813 5190 855
6. | Penazné prostriedky a ekvivalenty peiiaznych prostriedkov 12 417 813 5190 812
7. | Ostatny majetok 13 0 44
Aktiva spolu 14 587 969 561 443 560 450
Ozna- Polozka Cr. | 31122009 31.12.2008
¢enie
a b c 1 2
X PASIVA X X X
I. | Zavizky (stcet poloziek 1 az 5) 15 144 574 199 212
1. | Zavizky voci bankam 16 0 0
2. | Zaviazky z presunov, prestupov a inych vyplat 17 16 721 29 860
3. | Zavdzky voéi dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti 18 5 19
4. | Derivaty 19 127 847 169 333
5. | Ostatné zaviazky 20 1 0
II. | Vlastné imanie (stcet poloziek 6 az 7) 21 587 824 988 443 361 237
6. | Dochodkové jednotky 22 582 843 642 470 117 935
7. | Zisk alebo strata bezného uc¢tovného obdobia 23 4981 345 (26 756 698)
Pasiva spolu 24 587 969 561 443 560 450

Poznamky na nasledujtcich stranach s neoddelitel'nou sucastou Gctovnej zavierky.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 12 MESIACOV ROKU 2009

(v EUR)
Ozna- \ x 1.1.2009 — 1.1.2008 -
Eenie Polozka Cro | 31.12.2009 31.12.2008
a b c 1 2
1. | Vynosy z trokov (netto) 1 9 853 023 14 013 672
1.1. | Uroky 2 9 853 023 14013 672
1.2. | vysledok zaistenia 3 0 0
2. | Vynosy z podielovych listov 4 272 965 1 693 742
3. | Vynosy z dividend 5 0 1485
3.1. | Dividendy 6 0 1 485
3.2. | vysledok zaistenia 7 0 0
4./a. | Cisty zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi 8 (4 819 132) (39 924 912)
5./b. | Cisty zisk/(strata) z devizovych operécii 9 (266 170) (2412 951)
6./c. | Zisk/(strata) z derivatovych operacii 10 0 (65 990)
7./d. | Zisk/(strata) z operacii s inym majetkom 11 (8) 4
I. | Vynos z majetku vo fonde 12 5040 678 (26 694 951)
e. | Naklady na dane 13 (59 333) (54 251)
f. Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 14 0 (7 496)
II. | Cisty vynos z majetku vo fonde 15 4 981 345 (26 756 698)
g. | Néklady na financovanie fondu 16 0 0
g.1. |ndklady na uroky 17 0 0
g.2. |zisky/straty zo zaistenia urokov 18 0 0
g.3. | naklady na dane a poplatky 19 0 0
1. Cistjf zisk/(strata) zo spravy majetku vo fonde 20 4 981 345 (26 756 698)
A. | Zisk alebo strata 21 4 981 345 (26 756 698)

Poznamky na nasledujucich stranach s neoddelitel'nou sucastou Gctovnej zavierky.
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POZNAMKY K 31. DECEMBRU 2009

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprdava dochodkového fondu

Dochodkovy fond PROGRES rastovy dochodkovy fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a. s. (d’alej len
,,dochodkovy fond”) vytvorila aspravuje dochodkovéd spravcovskd spoloc¢nost’ Allianz — Slovenska
dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. (d’alej len ,,spravcovska spolo¢nost™) na zaklade povolenia na
vznik a ¢innost’ dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti.

V zmysle § 56 zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o sds*), vedie dochodkova spravcovska spolocnost’
za seba aza kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné uctovnictvo a zostavuje za seba a za kazdy
doéchodkovy fond uctovnu zavierku.

Déchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolocnost’ bola zalozena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04 zo dna 26.5.2004. Do obchodného registra bola spravcovska
spolo¢nost’ zapisana diia 28.9.2004 pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Dochodkovy fond bol zalozeny dia 1.1.2005 na dobu neuréiti a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na
bezny ucet dochodkového fondu u depozitara dna 22.3.2005.

Hlavna cinnost’

Predmetom ¢innosti spravcovskej spolo€nosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie
starobného dochodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spravcovska spolo¢nost’ vykondva svoju ¢innost’ na tizemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolocnost’ je 100% dcérskou spolocnost'ou spolocnosti Allianz — Slovenska poistovia, a.s.,
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovant G¢tovna zavierku.
Materskou spolo¢nostou skupiny je Allianz Societas Europaea (d’alej ,,Allianz SE*), Koeniginstrasse 28,
D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanu uctovni zavierku skupiny.

Doéchodkovy fond Progres je rastovy dochodkovy fond, v ktorom su zhromazdené petiazné prostriedky
investované v sulade so zakonom o sds a Statitom len do akciovych, dlhopisovych, pefiaznych

investicii a obchodov na obmedzenie menového rizika.

Fond je orientovany na dosahovanie kladnej vykonnosti v kazdom sledovanom Sestmesacnom obdobi
v zmysle platnej legislativy.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31.12.2009:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Kocan
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiskad pre zostavenie uictovnej zdavierky

Uttovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrZitého trvania dochodkového fondu (angl.
going concern).

V stlade s ustanoveniami §56 ods. 1 zdkona o sds bola uctovna zavierka déchodkového fondu, ktora
pozostava zo suvahy k 31.12.2009, vykazu ziskov astrdt za obdobie od 1.1.2009 do 31.12.2009
a poznamok k uctovnej zavierke, zostavena v sulade s §17 az 23 zdkona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v
zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o Gctovnictve*) ako riadna Gi€tovna zavierka.

Pri vedeni G¢tovnictva a zostavovani ¢tovnej zavierky sa postupuje v stulade so zakonom o Gétovnictve a v
stlade s prislusnymi opatreniami MF SR, najmid Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky
z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani
poloziek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov ur€enych z Gétovnej
zévierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch uctovania pre podielové fondy,
dochodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy (dalej len ,,Opatrenie MF SR*), pokial’ tieto nie su
v rozpore so zakonom o sds.

Uttovna zavierka fondu k 31.12.2008 bola schvélena valnym zhromaZdenim spravcovskej spolo¢nosti diia
8.6.20009.

PouZité nové uctovné metody a zdasady, dovod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospoddrenia a Cisty
majetok fondu

Od 1.1.2009 vstupila Slovenska republika do Eurozony a slovenska koruna (SKK) bola nahradena novou
platnou menou eurom (EUR). Ako désledok Spolo¢nost’ prekonvertovala od tohto datumu svoje
uctovnictvo na EUR a takisto Gc¢tovna zavierku zostavovila v EUR. Porovnatel'né tidaje s prepocitané
konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR.

Garancény ucet dochodkového fondu:
V suvislosti s legislativnymi zmenami platnymi od 1.7.2009, bol v déchodkovom fonde zavedeny garancény
ucet. Ten sa tvori z mesacného poplatku na garanény ucet dochodkového fondu, ktorého vypocet je urceny
legislativou platnou v tejto oblasti. Poplatok na garan¢ny Gcet dochodkového fondu sa uhradza z
dochodkovych jednotiek sporitel'ov daného déchodkového fondu a je stiéastou majetku dochodkového
fondu. Déchodkové jednotky na tomto éte sa eviduji oddelene od dochodkovych jednotiek evidovanych
na osobnych déchodkovych uctoch sporitel’ov, a vstupujit do vypoctu aktualnej hodnoty déchodkove;j
jednotky. Dochodkové jednotky evidované na garanénom ucte moze spravcovska spolocnost’ pouzit’:

- nauhradu odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde

- na zvySenie aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky pri znehodnoteni majetku v dochodkovom

fonde

U¢tovné zdsady a uctovné metody pouZité pri zostavovani tictovnej zavierky

Nasledovné uctovné zasady ametédy boli uctovnou jednotkou pri zostavovani ucCtovnej zavierky
aplikované konzistentne:

Deii uskuto¢nenia tuctovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskuto¢nenia uctovného pripadu najmé den vykonania platby, den
zuctovania prikazu bankou, denl pripisania pefiaznych prostriedkov od Socialnej poistovne na ucet fondu,
deni, vktorom ddjde knadobudnutiu vlastnictva ak zaniku vlastnictva, den vzniku pohladavky
alebo zavizku a den, v ktorom doéjde k d’alsim skutocnostiam, ktoré st predmetom uctovnictva a ktoré
nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju, alebo
ktoré vyplyvaju z vntutornych podmienok spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.
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Pri uctovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie) je
diiom uskuto¢nenia Gctovného pripadu den dohodnutia obchodu s cennym papierom.

Prepocet cudzej meny

Operacie v cudzej mene st zauctované EUR kurzom platnym v den uskutocnenia operacie. Majetok
a zavazky v cudzej mene su prepocitané na eura kurzom Europskej centralnej banky (ECB) platnym v den,
ku ktorému sa vykonava ocenenie a v defi, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka déchodkového fondu.
Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii v cudzej mene st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako
,.Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii. Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepoétu majetku
a zavizkov v cudzej mene su vykazané taktiez v tejto polozke.

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov (prostriedky na beznych a vkladovych uctoch
splatné do 24 hodin) sa G¢tuju v nominalnych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
polozkou. Casové rozlisenie urokovych vynosov je sicastou uctovnej hodnoty poloziek.

Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky sa uctuju pri ich vzniku v nomindlnych hodnotidch. ZniZenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozliSenie urokovych vynosov je sucastou uctovnej hodnoty tychto
pohladavok.

Dlhové a majetkové cenné papiere

Vsetky cenné papiere v portfoliu fondu s uctované v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakup a predaj
cennych papierov, ktory si vyZaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim alebo trhovymi zvyklostami
(,,obvykly“ nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotova operacia. Obchody s cennymi papiermi, ktoré
nespliiaji podmienku obvyklého vyrovnania na prislusnom trhu cennych papierov, sa uétuja ako finanéné
derivaty (terminové operacie).

Cenné papiere su prvotne uctované v obstardvacej cene vratane nakladov suvisiacich sich obstaranim.
Nakolko zékon o sds ustanovuje, Ze v odplate spravcovskej spolo¢nosti za spravu dochodkového fondu st
zahrnuté néklady spravcovskej spolocnosti spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde (teda aj
naklady suvisiace s obstaranim cennych papierov), cenné papiere obstarané do majetku déchodkového
fondu su pri ich obstarani uc¢tované bez stivisiacich nakladov.

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa uctuju na prislusnom ucte uctovej skupiny 71 —
Naklady na finan¢né ¢innosti, alebo na prislusnom ucte uctovej skupiny 61 — Vynosy z finan¢nych ¢innosti
a vykazuje sa ako ,,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papiermi“ vo vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahfiia pohl'adavky z casovo rozlisenych trokov z kuponov.
Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany urok, ktory je vypocitany
metddou efektivnej irokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa tctuje ako
urokovy naklad alebo vynos odo diia obstarania cenného papiera do dna predaja alebo splatnosti metédou
efektivnej urokovej miery.

Urokové vynosy a néklady sa vykazuja v riadku ,,Vynosy z Grokov (netto)* vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v dochodkovom fonde je uskutociiované v sulade s
vyhlaskou ¢. 246/2009 Z.z. o sposobe urcenia hodnoty majetku v dochodkovom fonde (d’alej len
,vyhlaska,,).Redlna hodnota cenného papiera sa urCuje ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku diu
ocenenia, ak je nesporné, Ze za trhovii cenu je mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je
tato cena vratane dosiahnutého urokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje
referenc¢na trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podl'a priemeru z kotécii
referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je
mozné urit’ opisanym sposobom, jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami zakona o sds a vyhlasky urcena
spravcovskou spolo¢nostiou inymi vSeobecne uznavanymi metddami ocefiovania. Pri pouziti tychto metod
si zohl'adnené aktualne urovne Grokovych sadzieb pre finan¢né nastroje s rovnakymi alebo porovnatel'nymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v
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ktorej stt denominované platby plyntice z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto urcit’
realnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa uréi kvalifikovanym odhadom.

Derivaty

Za derivat sa povazuje finanény nastroj, ktory su¢asne splia nasledujiice podmienky:

a) jeho redlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny urokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, iverového indexu, ratingu alebo podobnej premenne;j,

b) nevyzaduje zaciato¢né Cisté investicie alebo vyzaduje zaciatocné Cisté investicie, ktoré st nizsie ako by
sa vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reagujii na zmeny v Gverovych
faktoroch a trhovych faktoroch,

¢) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhsia ako pri spotovej operacii.

Podl'a zdmeru, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa ¢lenia na:
a) derivaty urcené na obchodovanie,
b) zabezpecovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.l pismeno h) a § 83 zdkona o sds mozno v prospech a na tarchu majetku
v dochodkovom fonde uskuto¢niovat obchody uréené na obmedzenie menového rizika stvisiaceho s
majetkom v déchodkovom fonde.

Vzhladom na to boli vSetky derivaty v majetku dochodkového fondu obstarané ako zabezpeCovacie
derivaty (a takto aj pri obstarani klasifikované), ked’ze spiiali definované poziadavky pre tétovanie
hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadeni rizik,
zabezpeCovaci vztah je od zaciatku formalne zdokumentovany, pricom dokumenticia umoziuje
identifikaciu zabezpecovanych nastrojov, zabezpecovacich nastrojov a zabezpecovaného rizika.
Dokumentacia zaroven preukazuje efektivnost’ zabezpecenia, ako aj spdsob hodnotenia efektivnosti,

3. zabezpecCenie je vysoko efektivne, tj. v priebehu zabezpeCovacieho vztahu zodpovedaji zmeny
realnych hodnét zabezpeCovacich nastrojov zmenam realnych hodndt zabezpeCovanych nastrojov
zodpovedajucich zabezpeCovanému riziku v rozpiti 80 % az 125 %.

Derivaty sa odo dna dohodnutia obchodu do dna vyrovnania obchodu uctujii na podstivahovych tétoch,
pricom o realnej hodnote derivatov sa uctuje v sivahe v samostatnej polozke ,,Derivaty”. V deil vyrovnania
obchodu sa zrusi podsuvahovy zapis auctuje sa nasuvahovych U¢toch. Zmeny redlnych hodnét
zabezpecovacich derivatov sa Gctuju oproti prislusnym nakladovym a vynosovym uctom uctovnych skupin
71 — Néklady na finan¢né Cinnosti, resp. 61- Vynosy z financnych ¢innosti. Realizované zisky a straty
z derivatov z efektivnej Casti zabezpecenia sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat spolu s prislusSnym druhom
nakladov, ktory vznikol zo zabezpecovaného ndstroja. Neefektivna Cast’ derivatov je vykdzand v polozke
,.Cisty zisk /(strata) z derivatovych operacii®.

Z dovodu prehodnotenia investi¢nej stratégie (ako je uvedené v Casti H), mnohé derivaty by uz neboli
naviazané na prislusné zlozky majetku a stali sa by sa neefektivnymi. Spravcovska spolo¢nost’ uzavrela
k tymto derivatom opacéné transakcie, ktoré uzatvaraju tieto obchody. Celkova suc¢asna hodnota derivatov
v majetku fondu je rovna nule.

Ostatné pohPadavky a zavizky

Ostatné pohladavky a zavidzky sa GCtuju v nominalnych hodnotiach. Ocenenie pohladavok sa znizuje
o pochybné anevymozitelné¢ pohladavky. Pripadné trokové vynosy alebo naklady stvisiace
s pohladavkami alebo zavizkami st sucastou Gctovnej hodnoty tychto pohl'adavok a zavazkov.

Naklady

V zmysle § 63 ods. 8 zakona o sds st v odplate spravcovskej spolo¢nosti za spravu déchodkového fondu
zahrnuté naklady spravcovskej spolo¢nosti spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde okrem dani
vztahujucich sa na majetok v dochodkovom fonde. Vzhl'adom na vysSie uvedené, su na tarchu
dochodkového fondu Gictované len naklady na financné ¢innosti (najma straty z operacii s cennymi papiermi
a urokové naklady).
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9 Vynosy

Vynosy dochodkového fondu tvoria najméa trokové vynosy z dlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beznych ictoch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

(10) Uvadzanie hodnot v uctovnej zavierke
Hodnoty poloziek uctovnej zavierky st uvedené eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty

v suvahe, vykaze ziskov a strat a v pozndmkach a hodnoty ndkladov alebo strat vo vykaze ziskov a strat su
uvedené v zatvorkach.
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C. PREHIAD O PENAZNYCH TOKOCH

(v EUR)
Pozn. 1.1.2009 — 1.1.2008 —
31.12.2009 31.12.2008
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk/(strata) po zdaneni 4981 345 (26 756 697)
Upravy o:
Urokové vynosy (netto) (9 853 023) (14 013 672)
Zmeny realnych cien CP - (nérast)/pokles 3527 956 45 695 618
Peiiainé toky 7 prevadzkovych Cinnosti pred zmenami (1343 722) 4925 249

prevadzkovych aktiv a pasiv

(Zvysenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:

Cenné papiere (dlhopisy, akcie a podielové listy)

(214 343 268)

(138 189 047)

Kréatkodobé pohladavky 56 484 856 (18 755 198)
Derivaty 851 163 888 189
Ostatny majetok 44 (44)
Zvysenie/(znizenie) prevadzkovych pasiv:
Zavizky voci bankam 0 0
Zavézky z presunov, prestupov a inych vyplat (13 139) 8028
Zavizky vo&i dochodkovej spraveovskej spoloénosti (14) (59 811)
Derivaty (41 486) (291 507)
Ostatné zavizky 1 0
Prijaté uroky 13915190 11980 841
Prijaté dividendy (z akcii a podielovych listov) 234972 1730 344
Odplata za spravu fondu (2 831 576) (2985 662)
Odplata za vedenie uétov sporitelov (1611 868) (1651 582)
Peiiazné toky z prevadzkovych &innosti (148 698 847) (142 400 200)
Pefazné toky z investi¢nych ¢innosti
0] 0
Penazné toky z finanénych ¢innosti
Prispevky na uéty sporitelov 161268 770 165 522 909
Presuny prestupy a iné vyplaty (17 342 922) (18 879 124)
Peiiazné toky z finanénych ¢innosti 143 925 848 146 643 785
Kurzové rozdiely z prepo¢tu peitaznych prostriedkov, ktorych
ocenenie je vyjadrené v cudzej mene
Peiiazné toky spolu 4772 999) 4 243 585
Peﬁair.lé prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov na zaciatku 5190 812 947 226
obdobia
P;ga[i:'lé prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov na konci 417 813 5190 812
obdobia
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31.12.2009

(v EUR)

Ozna- Polozka 1.1.2009 - 1.1.2008 -

¢enie 31.12.2009 31.12.2008
a b 1 2

L Cisty majetok na zatiatku obdobia 443 361 237 328 111 394
a) Pocet dochodkovych jednotiek 12 698 582 168 8 762 759 286
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,034913 0,037443
1. Prispevky do déochodkovych fondov 161 268 770 165 522 909
2 Zisk alebo strata fondu 4 981 345 (26 756 698)
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia 0 0
4 Ofiplsanle ’doclrlcv)dkovych jednotiek za spravu fondu a vedenie (4 443 444) (4637 244)

dochodkovych tiétov

5. Prevedené dochodkové jednotky/prestupy a vystupy tcastnikov (17 342 922) (18 879 124)
1L Narast/pokles Cistého majetku 144 463 751 115249 844
A. Cisty majetok na konci obdobia 587 824 988 443 361 237
a) pocet dochodkovych jednotiek 16 680 473 390 12 698 582 168
b) hodnota 1 ddéchodkovej jednotky 0,035240 0,034913

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a)  Dlhopisy

Struktara dlhopisov v majetku fondu k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008 bola takéto:

V cleneni podla druhu dlhopisu:

Popis 31.12.2009 31.12.2008

Dlhopisy s fixnym kuponom 15779 513 55071 099

Dlhopisy s variabilnym kupénom 6 135 506 66 630 330

Dlhopisy bez kuponu 495 254 169 91 772 278

Hypotekarne zalozn¢ listy 22 844 646 79 055 128

Ostatné 0 0

Celkom 540 013 834 292 528 835

V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2009 31.12.2008

Zostatkova doba splatnosti do 3 mesiacov 217 560 512 31497 343

Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 306 304 514 22 033 480

Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 15981 369 140 034 290

Zostatkova doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 166 469 52 820989

Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 970 46 142 733

Celkom 540 013 834 292 528 835
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V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Dohodnuta doba splatnosti do 3 mesiacov 0 0
Dohodnuta doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 450 771 031 1151214
Dohodnuta doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 64 656 554 118 030 066
Dohodnuta doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 8 639 873 91 183 670
Dohodnuta doba splatnosti nad 5 rokov 15946 376 82 163 885
Celkom 540 013 834 292 528 835
V ¢leneni podla denominacnej meny:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
EUR 540013 834 289257 256
CZK 0 0
USD 0 0
Ostatné meny 0 3271579
Celkom 540 013 834 292 528 835

b) Podielové listy
Struktiira podielovych listov v majetku fondu k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008 bola takéto:

V ¢leneni podla druhu:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Podielové listy otvorenych PF 0 0
Podielové listy obchodované na trhu zahrani¢nej burzy 0 40 360 732
Podielové listy Specialnych PF 0 0
Podielové listy ostatnych fondov 0 0
Celkom 0 40 360 732
V ¢leneni podla denominacnej meny:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
USD 0 12 142 558
EUR 0 23 466 102
JPY 0 2946 310
Ostatné meny 0 1 805 762
Celkom 0 40 360 732

¢) Kratkodobé pohladadvky

Struktira kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008 bola takéto:

V ¢leneni podla druhu:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Pohladavky voc¢i komerénym bankam 47 410 067 104 433 552
z toho:
terminované vklady splatné nad 24 hod 47 267 541 103 684 932
pohladavky z casovo rozliseného tiroku 142 526 748 620
Pohladavky z cennych papierov (kupony, dividendy) 0 67 465

Celkom 47 410 067 104 501 017
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V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 25071 147 42 989 824
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 12212 686 44 783 397
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 4320 458
Zostatkova doba splatnosti nad 1 rok 10 126 234 12 407 338
Celkom 47 410 067 104 501 017
V ¢leneni podla denominacnej meny:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
EUR 47 410 067 104 501 017
Ostatné meny 0 0
Celkom 47 410 067 104 501 017
d) Derivaty (kladné hodnoty)

Struktira derivatov k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008 bola takato:

V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 0 809 677
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 0 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 127 847 169 334
Celkom 127 847 979 011
V ¢leneni podla toho, ¢i su s dodavkou alebo bez dodavky:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Derivaty s vymenou podkladovych nastrojov 127 847 979 011
Derivaty bez vymeny podkladovych nastrojov 0 0
Celkom 127 847 979 011

Nasledujuce tabulky uvadzaji porovnanie hodnoty podkladovych nastrojov shodnotou prislusnych derivatov
k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008:

k 31. decembru 2009

Nomindlna hodnota

Redlna hodnota

Aktiva Pasiva Kladna Zapornd
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(CZK/EUR) 2980 886 (2853 039) 127 847 0
Celkom 2980 886 (2 853 039) 127 847 0
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k 31. decembru 2008

Nomindlna hodnota Redlna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna  Zapornad
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(CZK/SKK) 3047435 (2878 101) 169 334 0
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(JPY/SKK) 2999261 (2877 323) 121 938 0
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(GBP/SKK) 1846 670 (1704 547) 142 123 0
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(USD/SKK) 12391621 (11862929) 528692 0
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(EUR/SKK) 35548 040 (35531116) 16 924 0
Celkom 55833027 (54854016) 979 011 0

e) Peniainé prostriedky a ekvivalenty periaZnych prostriedkov

Struktira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2009 ak 31. decembru
2008 bola nasledovna:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Bankové ucty 417 813 5190812
Celkom 417 813 5190 812

Fond ma zriadené bezné ucty u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.
f) Ostatny majetok

Struktura polozky ostatny majetok k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008 bola nasledovna:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Ostatné pohladavky 0 44
Celkom 0 44

g) Zavizky 7 presunov, prestupov a inych vyplat

31.12.2009 31.12.2008

Popis

Zaviazok vo¢i OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s.,a.s. 10 265 23621
Zaviazok vo¢i GARANT k.d.f,, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s. 6 456 6239
Celkom 16 721 29 860

Priemerna doba uhrady z&vézku z presunov, prestupov a inych vyplat bola v roku 2009 1 dei.
h) Zaviizky voci dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Zaviazky voci spravcovskej spolo¢nosti predstavuju najma zavézky z odplat za spravu fondu a poplatkov za vedenie
osobnych dochodkovych Gctov.

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zaviazky z poplatkov za spravu fondu 5 19
Zaviazky z poplatkov za vedenie osobného dochodkového

ucétu 0 0
Celkom 5 19

Sporitelia dochodkového fondu maju zadvédzok voci spravcovskej spolocnosti zaplatit’ odplatu za zhodnotenie za
mesiac december 2009 vo vyske 23 413 EUR. Do uctovnictva fondu sa tato suma dostane cez odpisanie
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dochodkovych jednotiek sporitelov stvstazne so vzikom zaviazku déchodkového fondu voci spravcovskej
spolo¢nosti v mesiaci januar 2010.

i) Ostatné zavizky
Popis 31.12.2009 31.12.2008
Ostatné zavazky 1 0
Celkom 1 0

j)  Derivdty (zaporné hodnoty)
Struktiira derivatov (zaporné realne hodnoty) k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008 bola takato:

V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 0 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 127 847 169 333
Celkom 127 847 169 333

V cleneni podla toho, ¢i su s dodavkou alebo bez dodavky:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Derivaty s vymenou podkladovych nastrojov 127 847 169 333
Derivaty bez vymeny podkladovych nastrojov 0 0
Celkom 127 847 169 333

Nasledujtiice tabulky uvadzaju porovnanie hodnoty podkladovych nastrojov s hodnotou prislusnych derivatov
k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008:

k 31.decembru 2009

Nomindlna hodnota Redlna hodnota
Aktiva Pasiva  Kladna Zdporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(EUR/CZK) 2 853 039 (2980 886) 0 (127 847)
Celkom 2 853 039 (2980 886) 0 (127 847)

k 31. decembru 2008

Nomindlna hodnota Redlna hodnota
Aktiva Pasiva  Kladna Zdporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(SKK/CZK) 2 878 102 (3 047 435) 0 (169 333)
Celkom 2 878102 (3 047 435) 0 (169 333)
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k) Dochodkové jednotky

Zhrnutie pohybov na uéte dochodkové jednotky (riadok 22 stvahy):

Popis Celkom
Stav k 1. januaru 2009 470 117 935
Upisanie dochodkovych jednotiek 161 268 770
Odpisanie dochodkovych jednotiek (prestupy, vystupy, odplaty) (21 786 366 )
HV minulého roka (26 756 698 )
Stav k 31. decembru 2009 582 843 642

Hospodarky vysledok roku 2008 vo vyske -26 756 698 EUR bol schvéleny Valnym zhromazdenim spravcovskej
spolocnosti, ktoré sa konalo dia 8.6.2009. Valné zhromazdenie rozhodlo o preuctovani hospodarskeho vysledku
roku 2008 na tcet dochodkovych jednotiek.

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

)  Vynosy z urokov (netto)

Struktiira tirokovych vynosov a nakladov za roky 2009 a 2008:

Popis 1.1.-31.12.2009  1.1.-31.12.2008
Vynosy z dlhovych cennych papierov 9 447 802 9 634 887
Naklady na dlhové cenné papiere (amortizacia prémia) (1 080 781) (183 670)
Vynosy z terminovanych vkladov 1469 172 4497210
Vynosy z beznych Gctov 16 830 88 648
Iné trokové naklady (netto) 0 (23 403)
Celkom 9 853 023 14 013 672

m) Vynosy z dividend

Struktiira vynosov z dividend za roky 2009 a 2008:

V ¢leneni podla denominacnej meny:

Popis 1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008
USD 0 1485
Iné meny 0 0
Celkom 0 1485

n) Vynosy z podielovych listov
Struktira vynosov z podielovych listov za roky 2009 a 2008:

V ¢leneni podla druhu:

Popis 1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008
Vynosy z podielovych listov otvorenych PF 0 0
Vynosy z podielovych listov ETF fondov 272 965 1 693 742
Vynosy z podielovych listov $pecialnych PF 0 0
Vynosy z podielovych listov ostatnych fondov 0 0
Celkom 272 965 1693 742
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V ¢leneni podla denominacnej meny:

Popis 1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008
EUR 113 025 1126371
USD 159 940 362 404
JPY 0 51697
GBP 0 153 270
Celkom 272 965 1693 742

o)  Cisty zisk/ (strata) 7 operdcii s cennymi papiermi

Struktara vysledku z operécii s cennymi papiermi za roky 2009 a 2008:

Popis 1.1.-31.12.2009  1.1.-31.12.2008
Zisk/strata z predaja a precenenia cennych papierov (4 819 132) (39924 912)
Vysledok zaistenia 0 0
Celkom (4 819 132) (39 924 912)

p)  Cisty zisk/ (strata) z devizovych operdcii

Struktira vysledku z devizovych operécii za roky 2009 a 2008:

Popis 1.1.-31.12.2009  1.1.-31.12.2008
Zisk/(strata) z predaja deviz a precenenia aktiv v cudzich

menach 409 991 (11215313)
Vysledok zaistenia (676 161) 8 802 362
Celkom (266 170) (2 412 951)

) Cv'istj zisk/(strata) 7 derivdtovych operdcii

Spolocnost’ eviduje vsetky derivaty ako derivaty na zabezpecenie (vid’ Cast’ ,,Derivaty* v bode B). Vykazané polozky

reprezentuji neefektivnu Cast’ zabezpecenia tymito derivatmi.

Struktira vysledku z derivatovych operécii za roky 2009 a 2008:

Popis 1.1.-31.12.2009  1.1.-31.12.2008
Cisty zisk/(strata) z derivatovych operacii 0 (65 990)
Celkom 0 (65 990)

r) Nadklady na dane

Struktira polozky naklady na dane za roky 2009 a 2008:

Popis 1.1.-31.12.2009  1.1.-31.12.2008
Zrazkova dan - bankové ¢ty a terminované vklady 21341 18 658
Zrazkova dai — vynosy z podielovych listov a dividend 37 992 35593
Celkom 59 333 54 251

s)  Prevddzkové a ostatné prevdadzkové naklady

Spolo¢nost’ vytvorila (v sulade s vyhlaskou) opravni polozku k pohladavke za platbu z kupénu z dlhopisu
spolo¢nosti LANDSBANKI ISLAND, ktora sa v priebehu roka 2008 dostala do stavu, ked’ nedokéazala plnit
finanéné zavazky. Spoloc¢nost’ v roku 2009 predala uvedeny cenny papier spolu s pohladavkami z nevyplatenych
kupdnov. Vytvorené opravné polozky boli zu¢tované s pohl'adavkami, ku ktorym boli vytvorené.
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1.1.-31.12.2009  1.1.-31.12.2008

Popis

Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 0 7496

Celkom 0 7 496
F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2009 ak 31.12.2008 evidoval podsuvahové polozky. Tieto polozky st opisané v Casti “Derivaty
(kladn¢ hodnoty)” - E ¢) a “Derivaty (zaporné hodnoty)” - E 1).
Fond k 31.12.2009 neevidoval ziadne iné podsuvahové polozky.

G. OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku v dochodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych dochodkovych uctoch sporitel'ov.

V zmysle zakona o sds sa aktualna hodnota dochodkovej jednotky v dent vypoctu urci ako podiel Cistej hodnoty
majetku v dochodkovom fonde a poctu vSetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych
uctoch vsetkych sporitelov dochodkového fondu ana garanénom uéte v den vypoctu, pricom cCistou hodnotou
majetku v dochodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v dochodkovom fonde a jeho
zavéazkami.

Cisti hodnotu majetku v dochodkovom fonde a aktualnu hodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska spolognost’
povinna vypocitat’ kazdy pracovny den.

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky dochodkového fondu k 31.12.2009 bola 0,035240 (k 31.12.2008 bola
0,034913).

Cistd hodnota majetku v dochodkovom fonde k 31.12.2009 bola 587 824 988 EUR (k 31.12.2008 bola
443 361 237 EUR).

Hodnota majetku fondu pre  Hodnota majetku fondu pre
vypocet hodnoty dochodkovej vypocet hodnoty dochodkovej

Jjednotky k 31.12.2009 jednotky k 31.12.2008
(v EUR) (v EUR)
AKTIVA 587 969 561 443 560 450
Kratkodobé pohl'adavky 47 827 880 109 691 872
Dlhové cenné papiere bez kuponov 495254 169 91772278
Dlhové cenné papiere s kuponmi 44 759 665 200 756 557
Akcie 0 0
Podielové listy 0 40 360 732
Derivaty 127 847 979011
ZAVAZKY 144 574 199 212
Zavazky vocéi spravcovskej spolo¢nosti 5 19
Zaviazky z presunov, prestupov a inych vyplat 16 721 29 860
Derivaty 127 847 169 333
Ostatné zavizky 1
CISTA HODNOTA AKTiV 587 824 988 443 361 237
Pocet dochodkovych jednotiek 16 680 473 390 12 698 582 168
Hodnoty dochodkovej jednotky 0.035240 0.034913
bl b
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H. OSTATNE DOPLNUJUCE INFORMACIE

a) Spravcovska spolocnost’ analyzovala nedavny vyvoj na medzindrodnych finan¢nych a kapitalovych trhoch
a jeho mozny dopad na

e obchodné aktivity spravcovskej spolo¢nosti, a to aj v stvislosti so schopnost'ou aj nad’alej pokracovat’ vo svojej
¢innosti (tzv. going concern);

e jednotlivé polozky vykazané v predkladanej Gctovnej zavierke, predovSetkym z pohladu adekvatnosti ich
ocenenia, zohl'adnenia neistoty suvisiacej s uskuto¢nenymi odhadmi a z toho vyplyvajicej pripadnej vyznamne;j
chyby v tejto uctovnej zavierke; a

o vyznamné rizikd (kreditné riziko, riziko likvidity apod.) aneistotu spojenu s analyzou vplyvu zmeny
predpokladov ovplyviiujicich dopad uvedenych rizik.

Z kratkodobého hl'adiska vedenie spravcovskej spolo¢nosti ocakava zvysent volatilitu v trhovych cenach finanéného
majetku fondu. Ked'Ze vyska poplatkov je odvodena od hodnoty majetku v sprave fondu, volatilita cien ovplyvni aj
vysku poplatkov, ktoré spravcovska spolo¢nost’ inkasuje.

Zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni (d’alej len ,,sds*) uzatvarané spravcovskou spolocnostiou st dlhodobé.

Na zaklade uvedenej analyzy vedenie spravcovskej spolocnosti z dlhodobého hl'adiska nepredpokladd vyznamny
vplyv nepriaznivého vyvoja na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch na ¢innost’ déchodkového fondu.

b) Od 15.11.2008 do 30.06.2009 mali sporitelia moznost’ vystipit’ zo systému starobného dochodkového sporenia.
Ku diu zostavenia uctovnej zavierky tak v déchodkovom fonde PROGRES ucinilo 9 412 sporitelov, co
predstavuje 3,2 % z celkového poctu sporitel’ov.

Pri predoslom otvoreni systému starobného dochodkového sporenia v obdobi od 1.1.2008 do 30.6.2008
z déchodkového fondu odislo 11 799 sporitelov.

¢) Dna 11. 3. 2009 bola Narodnou radou SR schvalena v skratenom legislativnom konani novela zakona o sds ktora
zaviedla do systému sds Styri zasadné zmeny:

1. znizenie max. vysky odplaty za spravu déchodkového fondu z 0,065% na 0,025% priemernej mesacnej Cistej
hodnoty majetku v dochodkovych fondoch ,

2. zavedenie nového typu odplaty — odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde vo vyske max. 5,6%
z jednej Sestiny zhodnotenia majetku v déchodkovom fonde za sledované Sestmesacné obdobie (prvé zacalo
plynit od 1.7.2009),

3. implementécia novych typov rizik ato v podobe nutnosti doplnenia chybajicich prostriedkov z vlastnych
zdrojov spravcovskej spolo¢nosti v pripade, ak vlastna vykonnost’ déchodkového fondu je v sledovanom obdobi

negativna, a zavedenie povinnosti porovnavania vykonnosti (resp. zloZenia majetku dochodkového fondu)
s referen¢nou hodnotou (resp. so zloZzenim referencnej hodnoty) prislusného déchodkového fondu definovanou

Narodnou bankou Slovenska, resp. $tatitmi dochodkovych fondov,

4. zavedenie garan¢ného uctu déchodkového fondu suvisiace s technickym rieSenim predchadzajticich dvoch
aspektov (v bode 2 a 3).

Uvedené zmeny su platné od 1.7.2009.

d)  Vsuvislosti sucinnostou novely zdkona o sds, popisanou vyssie, podla ktorej dochodkové spravcovské
spolocnosti st povinné sledovat’ vykonnost’ svojich déchodkovych fondov v ramci 6 mesaéného horizontu, a tito
vyhodnocovat’ na mesacnej baze, bola v priebehu roka 2009 komplexne prehodnotend investicna stratégia
jednotlivych déchodkovych fondov pod spravou spravcovskej spolocnosti s vyznamnymi dopadmi na portfolio a
risk manazment, s cielom dosiahnut' pre sporitelov ¢o najvyssi vynos pri dodrzani zdkonnych limitov a
podmienok, predovSetkym dosiahnutia kladnej vykonnosti na kazdom 6 mesacnom horizonte. Tieto ciele
spravcovska spolo¢nost naplia striktnym riadenim duracie fondov, nizkej kreditnej expozicie, urokového rizika a
vyli¢enim menového rizika
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L UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka do dna jej schvalenia nedoslo k ziadnym vyznamnym
udalostiam, ktoré by ovplyvnili tidaje uvedené v tejto i€tovnej zavierke.
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XIV. Uétovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2009 a Sprava auditora k aétovnej zavierke

dochodkového fondu OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

OPTIMAL vyvazeny dochodkovy fond,
Allianz — Slovenska déchodkova spraveovska
spolo¢nost’, a.s.

Sprava nezavislého auditora
o overeni uctovnej zavierky
za rok kon¢iaci 31. decembra 2009
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KPMG Slovensko spol. s r.o. Telephone +421 2 59984 111
Mostova 2 Fax +421 2 59984 222
P O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk
820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz - Slovenska dochodkova
spravcovska spolognost, a.s. (“spolo¢nost™) spravujucej dochodkovy fond OPTIMAL vyvazeny
déchodkovy fond, Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. (,,dochodkovy
fond"):

Uskutoénili sme audit priloZenej uétovnej zavierky déchodkového fondu, ktord obsahuje stivahu
zostavenu k 31. decembru 2009, vykaz ziskov a strat za rok kon¢iaci 31. decembrom 2009
a poznamky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spolocnosti

Statutarny organ spolognosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu ¢tovnej
zavierky v sulade so zdkonom o starobnom déchodkovom sporeni a so slovenskym zikonom
o uétovnictve. Tato zodpovednost’ zahfiia navrh, implementiciu a zachovdvanie internych
kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivnu prezenticiu takej u€tovnej zavierky, ktord
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, d’alej vyber
a uplatiiovanie vhodnych uétovnych zasad a u¢tovnych metdd, ako aj uskutoénenie uctovnych
odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit’ ndzor na tito uctovni zavierku, ktory vychadza z vysledkov
nasho auditu. Audit sme uskutoénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami.
Podl'a tychto $tandardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, ze U¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych ddékazov o sumach
a idajoch vykazanych v G¢tovnej zdvierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v G¢tovnej zavierke, ¢i uz v ddsledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie a objektivnu prezentdciu Uc¢tovnej zévierky, aby mohol navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za afelom vyjadrenia nazoru na
uc¢innost’ internych kontrol ¢ tovnej jednotky. Audit d'alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouzZitych Gi¢tovnych zasad a (i¢tovnych metdd a primeranosti vyznamnych Gétovnych odhadov
uskutoénenych StatutArnym organom spolo€nosti, ako aj zhodnotenie prezenticie G¢tovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné avhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

ternational,
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Nazor

Podla nasho ndzoru U¢tovnd zavierka vyjadruje objektivne vo vietkych vyznamnych
stvislostiach finan¢n situaciu déchodkového fondu k 31. decembru 2009 avysledok jeho
hospodirenia za rok kongiaci 31. decembrom 2009 vsilade so zikonom o starobnom
ddchodkovom sporeni a so slovenskym zdkonom o Giétovnictve.

31. marec 2010
Bratislava, Slovenska republika

i

—_— e |
e

Auditorska spolognost™:
KPMG Slovensko spol. s r. o.
Licencia SKAU ¢&. 96

Zodp'(‘:wedn)'/ auditor:
Ing. Igor Palkovi¢
Licencia SKAU ¢. 966
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UCTOVNA ZAVIERKA
k 31.12.2009

Nazov fondu: OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Datum zostavenia
iftovnej zavierky

31.03.2010

Podpisy ¢lenov $tatutdrneho orgdnu
lictovnej jednotky

(el

AllianA- Slovenska d.s.s., a.s.

f

ozef Padka Ing. Marian Kupecl_\'

IPodpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky

Ing. Juraf Liptak
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s

Podpis osoby zodpovednej
za vedenie G¢tovnictva

;'wﬁf‘.'"/‘"}xf
pulln |
Ing.Viera BeliSova

Ing. Jana Dobiasova
Allianz— Slovenskd d.s.s., a.s
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SUVAHA K 31. DECEMBRU 2009

(v EUR)
Ozna- Polozka Cr. | 31.12.2009 31.12.2008
¢enie
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
I. | Investicny majetok (sucet poloziek 1 az 5) 1 278 110 077 211 674 636
1. | Dlhopisy 2 253 631 321 149 246 588
a) | bez kuponov 3 228 070 100 38 883 899
b) |s kuponmi 4 25561221 110 362 689
2. | Akcie 5 0 0
3. | Podielové listy 6 0 15430 889
a) | otvorenych podielovych fondov 7 0 0
b) | Ostatné 8 0 15430 889
4. | Kratkodobé pohladavky 9 24 405 700 46 621 727
5. | Derivaty 10 73 056 375432
II. | Neinvesticny majetok (sucet poloziek 6 a 7) 11 337936 2 851771
6. | Penazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych prostriedkov 12 326 579 2 827 021
7. | Ostatny majetok 13 11 357 24 750
Aktiva spolu 14 278 448 013 214 526 407
Ozna- Polozka Cr. | 31122009 31.12.2008
Cenie
a b c
X PASIVA X X
I. | Zavizky (stcet poloziek 1az 5) 15 76 275 102 602
1. | Zavizky voci bankam 16 0 0
2. | Zavdzky z presunov, prestupov a inych vyplat 17 3218 5 837
3. | Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti 18 1 4
4. | Derivaty 19 73 056 96 762
5. | Ostatné zavizky 20 0 0
II. | Vlastné imanie (sucet poloziek 6 az 7) 21 278 371 738 214 423 805
6. | Dochodkové jednotky 22 276 214 658 223 180 181
7. | Zisk alebo strata bezné¢ho uctovného obdobia 23 2157 080 (8 756 376)
Pasiva spolu 24 278 448 013 214 526 407

Poznamky na nasledujticich stranach su neoddelitel'nou sucast’ou i¢tovnej zavierky.

81




OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

U&tovna zavierka k 31. decembru 2009

VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 12 MESIACOV ROKU 2009

(v EUR)
Ozna- N * 1.1.2009 - 1.1.2008 -
Cenie Polozka Cr | 31122000 31.12.2008
a b c 1 2
1. | Vynosy z Grokov (netto) 1 4678 785 7 221 631
L1. | Uroky 2 4678 785 7221 631
1.2. | vysledok zaistenia 3 0 0
2. | Vynosy z podielovych listov 4 112 726 780 590
3. | Vynosy z dividend 5 0 645
3.1. | Dividendy 6 0 645
3.2. | vysledok zaistenia 7 0 0
4./a. Cisty zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi 8 (2 487 228) (15 692 865)
5./b. | Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii 9 (122 639) (1010 203)
6./c. | Zisk/(strata) z derivatovych operacii 10 0 (25 327)
7./d. | Zisk/(strata) z operacii s inym majetkom 11 5 2
L. | Vynos z majetku vo fonde 12 2 181 649 (8 725 528)
€. | Naklady na dane 13 (24 569) (27 475)
f. | Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 14 0 (3373)
IL. | Cisty vynos z majetku vo fonde 15 2157 080 (8 756 376)
g. | Néklady na financovanie fondu 16 0 0
g.1. | naklady na vroky 17 0 0
g.2. | zisky/straty zo zaistenia vurokov 18 0 0
g.3. | ndklady na dane a poplatky 19 0 0
III. | Cisty zisk/(strata) zo sprivy majetku vo fonde 20 2 157 080 (8756 376)
A. | Zisk alebo strata 21 2 157 080 (8756 376)

Poznamky na nasledujticich stranach su neoddelitel'nou sucast’ou ictovnej zavierky.
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POZNAMKY K 31. DECEMBRU 2009

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprdava déchodkového fondu

Déchodkovy fond OPTIMAL vyvazeny dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s. (d’alej len
»dochodkovy fond”) vytvorila aspravuje dochodkova spravcovska spolocnost Allianz — Slovenska
dochodkova spravcovska spolo¢nost’, a.s. (dalej len ,,spravcovska spolocnost™) na zaklade povolenia na

vznik a ¢innost’ déchodkovej spravcovskej spolocnosti.

V zmysle § 56 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zakon o sds®), vedie dochodkova spravcovska spolo¢nost’
za seba aza kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné Gctovnictvo a zostavuje za seba aza kazdy
dochodkovy fond uctovnu zavierku.

Doéchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolocnost’ bola zalozend bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, N.z. 45259/04 zo dina 26.5.2004. Do obchodného registra bola spravcovska
spolo¢nost’ zapisana diia 28.9.2004 pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Déchodkovy fond bol zalozeny dia 1.1.2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na bezny ucet
dochodkového fondu u depozitara dia 22.3.2005.

Hlavna Cinnost’

Predmetom ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonédvanie
starobného déchodkového sporenia v zmysle zadkona o sds.

Spravcovska spolocnost’ vykonava svoju ¢innost’ na izemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spoloc¢nost’ je 100% dcérskou spolocnostou spolocnosti Allianz — Slovenska poistovia, a.s.
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovant G¢tovnu zavierku.
Materskou spolo¢nostou skupiny je Allianz Societas Europaea (d’alej ,,Allianz SE*), Koeniginstrasse 28, D-
80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovant G¢tovna zavierku skupiny.

Dochodkovy fond Optimal je vyvazeny déchodkovy fond, v ktorom akciové investicie mdzu byt zastipené
v rovnomernom pomere k dlhopisovym a pefiaznymi investiciam spolu.

Fond je orientovany na dosahovanie kladnej vykonnosti v kazdom sledovanom Sestmesacnom obdobi
v zmysle platnej legislativy.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2009:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Ko¢an
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Uétovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania dochodkového fondu (angl.
going concern).

V sulade s ustanoveniami §56 ods. 1 zakona o sds bola uctovna zavierka doéchodkového fondu, ktora
pozostava zo suvahy k 31.12.2009, vykazu ziskov a strat za obdobie od 1.1.2009 do 31.12.2009 a poznamok

k uctovnej zavierke, zostavena v sulade s §17 az 23 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni
neskorSich predpisov (d’alej len ,,zakon o t€tovnictve*) ako riadna i€tovna zavierka.

Pri vedeni uctovnictva a zostavovani uctovnej zavierky sa postupuje v sulade so zdkonom o Uctovnictve a v
sulade s prislusnymi opatreniami MF SR, najméd Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky
z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznaCovani
poloziek Gctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov ur€enych z tGctovnej
zéavierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch Gctovania pre podielové fondy, dochodkové
fondy a doplnkové déchodkové fondy (d’alej len ,,Opatrenic MF SR*), pokial’ tieto nie s v rozpore so
zakonom o sds.

Uttovna zavierka fondu k 31.12.2008 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spoloénosti diia
8.6.20009.

PouZité nové uctovné metody a zdsady, dovod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospoddrenia a Cisty
majetok fondu

Od 1.1.2009 vstupila Slovenska republika do Eurozony a slovenska koruna (SKK) bola nahradend novou
platnou menou eurom (EUR). Ako dosledok Spolo¢nost’ prekonvertovala od tohto datumu svoje uctovnictvo
na EUR a takisto uctovnt zavierku zostavila v EUR. PorovnateI'né udaje su prepocitané konverznym kurzom
30,1260 SKK/EUR.

Garan¢ny ucet dochodkového fondu:
V suvislosti s legislativnymi zmenami platnymi od 1.7.2009, bol v déchodkovom fonde zavedeny garanény
ucet. Ten sa tvori z mesacného poplatku na garanény ucet déchodkového fondu, ktorého vypocet je urceny
legislativou platnou v tejto oblasti. Poplatok na garancny ucet dochodkového fondu sa uhradza z
dochodkovych jednotiek sporitelov daného déchodkového fondu a je sicastou majetku dochodkového
fondu. Déchodkové jednotky na tomto ucte sa eviduji oddelene od déochodkovych jednotiek evidovanych na
osobnych déchodkovych uctoch sporitel'ov, a vstupuji do vypoctu aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky.
Dochodkové jednotky evidované na garancnom uc¢te mdze spravcovska spolo¢nost’ pouzit’:

- nathradu odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde

- na zvySenie aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky pri znehodnoteni majetku v déchodkovom

fonde

Uétovné zisady a tictovné metédy pousité pri zostavovani tictovnej zavierky

Nasledovné G¢tovné zasady a metddy boli uctovnou jednotkou pri zostavovani uctovnej zavierky aplikované
konzistentne:

Deii uskuto¢nenia tictovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskuto¢nenia Gétovného pripadu najmé den vykonania platby, den
zuétovania prikazu bankou, den pripisania peiaznych prostriedkov od Socidlnej poistovne na tcet fondu ,
den, vktorom ddjde k nadobudnutiu vlastnictva ak zaniku vlastnictva, deil vzniku pohladavky
alebo zavdzku a den, v ktorom ddjde k d’alsim skutocnostiam, ktoré st predmetom uctovnictva a ktoré
nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto skutoCnosti dokumentuju, alebo
ktoré vyplyvaju z vnlitornych podmienok spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri uctovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie) je
dinom uskuto¢nenia uctovného pripadu dent dohodnutia obchodu s cennym papierom.
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Prepocet cudzej meny

Operacie v cudzej mene st zauctované v eurach kurzom platnym v den uskuto¢nenia operacie.

Majetok a zavézky v cudzej mene st prepocitané na eura kurzom Eurdpskej centralnej banky (ECB) platnym
v den, ku ktorému sa vykondva ocenenie a v den, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka dochodkového
fondu.

Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii v cudzej mene su vykdzané vo vykaze ziskov a strat ako
,.Cisty zisk/(strata) z devizovych operécii®.

Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepoctu majetku a zavéizkov v cudzej mene su vykéazané taktiez
v tejto polozke.

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov (prostriedky na beznych a vkladovych uctoch
splatné do 24 hodin) sa u¢tuju v nominalnych hodnotach. ZnizZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
polozkou. Casové rozliSenie irokovych vynosov je sicast'ou uctovnej hodnoty poloziek.

Kratkodobé pohPadavky

Kratkodobé pohladavky sa uctuju pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozliSenie urokovych vynosov je sucast'ou uctovnej hodnoty tychto
pohladavok.

Dlhové a majetkové cenné papiere

Vsetky cenné papiere v portfoliu fondu st Gétované v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakup a predaj
cennych papierov, ktory si vyzaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim alebo trhovymi zvyklost'ami
(,,obvykly“ nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotova operacia. Obchody scennymi papiermi, ktoré
nespiiaji podmienku obvyklého vyrovnania na prislusnom trhu cennych papierov, sa Gétuju ako finanéné
derivaty (terminové operacie).

Cenné papiere su prvotne Uctované v obstaravacej cene vratane nakladov stvisiacich sich obstaranim.
Nakol'ko zakon o sds ustanovuje, ze v odplate spravcovskej spolocnosti za spravu déchodkového fondu su
zahrnuté naklady spravcovskej spolocnosti spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde (teda aj
naklady stvisiace s obstaranim cennych papierov), cenné papiere obstarané do majetku déchodkového fondu
su pri ich obstarani G¢tované bez suvisiacich nakladov.

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa uctuji na prislusnom ucte Gctovej skupiny 71 —
Naklady na finan¢né ¢innosti, alebo na prislusnom ucte uctovej skupiny 61 — Vynosy z finan¢nych ¢innosti
a vykazuje sa ako ,,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papiermi* vo vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahfiia pohl'adavky z casovo rozlisenych trokov z kupoénov.
Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany trok, ktory je vypocitany
metddou efektivnej trokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa uctuje ako
urokovy naklad alebo vynos odo diia obstarania cenného papiera do dia predaja alebo splatnosti metédou
efektivnej urokovej miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazujt v riadku ,,Vynosy z tirokov (netto)“ vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v dochodkovom fonde je uskutoéiiované v sulade s

vyhlaskou ¢. 246/2009 Z.z. o sposobe uréenia hodnoty majetku v dochodkovom fonde (d’alej len
,»,vyhlaska®).

Realna hodnota cenného papiera sa urcuje ako trhova cena vyhlasend najneskorsSie ku dilu ocenenia, ak je
nesporng, ze za trhovl cenu je mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
dosiahnutého urokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena
z verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov
(zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit
opisanym spdsobom, jeho hodnota je v stilade s ustanoveniami zdkona o sds a vyhlasky urcena spravcovskou
spolo¢nostou inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocefiovania. Pri pouziti tychto metdd su zohladnené
aktuadlne tUrovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
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charakteristikami, bonita emitenta ocenilované¢ho cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v
ktorej si denominované platby plyntice z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto urcit
realnu hodnotu trhovou cenou, realna hodnota sa ur¢i kvalifikovanym odhadom.

Derivaty

Za derivat sa povazuje finanény nastroj, ktory si¢asne spiiia nasledujiice podmienky:

a) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny trokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu cudzich
mien, cenového indexu, iverového indexu, ratingu alebo podobnej premennej,

b) nevyzaduje zaciatoné Cisté investicie alebo vyzaduje zaciatoéné ¢isté investicie, ktoré st nizsie ako by
sa vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reagujii na zmeny v tiverovych
faktoroch a trhovych faktoroch,

c) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, priGom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhSia ako pri spotovej operacii.

Podla zdmeru, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa ¢lenia na:
a) derivaty ur¢ené na obchodovanie
b) zabezpeCovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zakona o sds mozno v prospech a na tarchu majetku v dochodkovom
fonde uskutocniovat obchody urené na obmedzenie menového rizika suvisiacecho s majetkom
v déchodkovom fonde.

Vzhl'adom na to boli vietky derivaty v majetku déchodkového fondu obstarané ako zabezpecovacie derivaty
(a takto aj pri obstarani klasifikované), ked’ze spliali definované poziadavky pre u¢tovanie hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadenti rizik,

2. zabezpecCovaci vztah je od zaciatku formalne zdokumentovany, pricom dokumenticia umoziuje
identifikaciu zabezpeCovanych nastrojov, zabezpecovacich nastrojov a zabezpeCovaného rizika.
Dokumentacia zaroven preukazuje efektivnost’ zabezpecenia, ako aj spésob hodnotenia efektivnosti,

3. zabezpelenie je vysoko efektivne, tj. v priebehu zabezpeCovacieho vztahu zodpovedaji zmeny
realnych hodndt zabezpecovacich nastrojov zmenam realnych hodndt zabezpecovanych nastrojov
zodpovedajucich zabezpeCovanému riziku v rozpiti 80 % az 125 %.

Derivaty sa odo dna dohodnutia obchodu do dha vyrovnania obchodu uctuju na podstvahovych tétoch,
pricom o realnej hodnote derivatov sa uctuje v siivahe v samostatnej polozke ,,Derivaty”. V deil vyrovnania
obchodu sa zrusi podsuvahovy zapis auctuje sa nasuvahovych Uétoch. Zmeny realnych hodnét
zabezpecCovacich derivatov sa GCtuju oproti prislusnym nakladovym a vynosovym G¢tom uctovnych skupin
71 — Naklady na finan¢né Cinnosti resp 61- Vynosy z financnych Cinnosti. Realizované zisky a straty
z derivatov z efektivnej Casti zabezpecenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke z efektivnej Casti
zabezpecenie spolu s prislusnym druhom nékladov, ktory vznikol zo zabezpecovaného nastroja. Neefektivna
&ast’ derivatov je vykazana v polozke ,,Cisty zisk/(strata) z derivatovych operacii®.

Z dovodu prehodnotenia investicnej stratégie (ako je uvedené v Casti H), mnohé derivaty by uz neboli
naviazané na prislusné zlozky majetku a stali sa by sa neefektivnymi. Spravcovska spolo¢nost’ uzavrela
k tymto derivatom opacéné transakcie, ktoré uzatvaraju tieto obchody. Celkova sucasna hodnota derivatov
v majetku fondu je rovna nule.

Ostatné pohladavky a zavizky

Ostatné pohladavky azaviazky sa uctuji v nomindlnych hodnotach. Ocenenie pohladdvok sa znizuje
o pochybné anevymozitelné pohladavky. Pripadné trokové vynosy alebo naklady stvisiace
s pohl'adavkami alebo zavédzkami st stiCastou Gctovnej hodnoty tychto pohladavok a zavizkov.

Naklady

V zmysle § 63 ods. 8 zakona o sds su v odplate spravcovskej spolo¢nosti za spravu déchodkového fondu

zahrnuté naklady spravcovskej spolo¢nosti spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde okrem dani
vzt'ahujucich sa na majetok v déchodkovom fonde. Vzhladom na vysSie uvedené, si na tarchu
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dbéchodkového fondu tctované len naklady na finanéné Cinnosti (najmé straty z operacii s cennymi papiermi
a urokové naklady).

Vynosy

Vynosy dochodkového fondu tvoria najmé urokové vynosy z dlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beznych Gc¢toch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

Uvadzanie hodn6t v i¢tovnej zavierke
Hodnoty poloziek tctovnej zavierky si uvedené v eurach, pokial’ nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty

v suvahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze ziskov a strat su
uvedené v zatvorkach.
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C. PREHIAD O PENAZNYCH TOKOCH

(v EUR)
Pozn. 1.1.2009 — 1.1.2008 —
31.12.2009 31.12.2008
Peiniazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk/(strata) 2157 080 (8756 378)
Upravy o:
Urokové vynosy (netto) (4 678 785) (7221 632)
Zmeny redlnych cien CP - (narast)/pokles 1944014 18 169 887
Peﬁa,z“,né tok,y z pre})ddzkov,jch cinnosti pred zmenami (577 691) 2191877
prevadzkovych aktiv a pasiv
(Zvysenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:
Cenné papiere (dlhopisy, akcie a podielové listy) (92 914 230) (66 048 507)
Kratkodobé pohladavky 21913270 3423 030
Derivaty 302 376 377493
Ostatny majetok 13 393 (2918)
Zvysenie/(znizenie) prevadzkovych pasiv:
Zavazky voéi bankam 0 0
ZavizKy z presunov, prestupov a inych vyplat (2618) 5837
Zavizky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti (2) (31 797)
Derivaty (23 706) (94 729)
Ostatné zavizky 0 0
Prijaté uroky 6 900 357 5978 287
Prijaté dividendy (z akcii a podielovych listov) 97 556 794 689
Odplata za spravu fondu (1370917) (1 481 096)
Odplata za vedenie uétov sporitel'ov (723 988) (771 463)
Petiazné toky z prevadzkovych ¢innosti (66 386 200) (55 659 297)
Peiazné toky z investi¢nych ¢innosti
0] 0
Peniazné toky z finan¢nych ¢innosti
Prispevky na ¢ty sporitel'ov 72 424 021 77262 411
Presuny prestupy a iné vyplaty (8538 263) (19 302 739)
Pefiazné toky z finanénych ¢innosti 63 885 758 57 959 672
Kurzové rozdiely z prepo¢tu peiiaznych prostriedkov, ktorych
ocenenie je vyjadrené v cudzej mene
Pefiazné toky spolu (2500 442) 2300375
Pe{“lainé prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov na 2827 021 526 646
zaciatku obdobia
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov na 326 579 2827021
konci obdobia
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU K 31.12.2009

(v EUR)
Ozna- Polozka 1.1.2009 - 1.1.2008 -
¢enie 31.12.2009 31.12.2008

a B 1 2

L Cisty majetok na zatiatku obdobia 214 423 805 167 473 068
a) Pocet dochodkovych jednotiek 6 027 784 920 4 492 043 465
b) hodnota 1 dochodkovej jednotky 0,035574 0,037283
1. Prispevky do déchodkovych fondov 72 424 021 77262411
2. Zisk alebo strata fondu 2157 080 (8 756 376)
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia 0 0
4. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu

a vedenie dochodkovych Gétov (2094 905) (2252 559)
5. l”{eved’ene dochodkové jednotky/prestupy a vystupy (8 538 263) (19 302 739)

ucastnikov
1L Narast/pokles &istého majetku 63 947 933 46 950 737
A. Cisty majetok na konci obdobia 278 371 738 214 423 805
a) pocet dochodkovych jednotiek 7758 258 191 6 027 784 920
b) hodnota 1 ddchodkovej jednotky 0,035881 0,035574

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) Dlhopisy

Struktira dlhopisov v majetku fondu k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008 bola takato:

V ¢leneni podla druhu dlhopisu:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Dlhopisy s fixnym kup6énom 9752527 34 128 646
Dlhopisy s variabilnym kupoénom 3319 004 32 247 704
Dlhopisy bez kupénu 228 070 100 38 883 899
Hypotekarne zalozné listy 12 489 690 43 986 339
Ostatné 0 0
Celkom 253 631 321 149 246 588
V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 3 mesiacov 96 630 897 15 749 550
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 147 057 806 10 713 976
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 9 887 985 62 362 413
Zostatkova doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 3663 30230 522
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 970 30 190 127
Celkom 253 631 321 149 246 588
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V cleneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Dohodnuta doba splatnosti do 3 mesiacov 0 0
Dohodnuta doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 212 904 090 523279
Dohodnuta doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 25109 722 51144 537
Dohodnuta doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 5860 925 49 835 862
Dohodnuta doba splatnosti nad 5 rokov 9756 584 47 742 910
Celkom 253 631 321 149 246 588
V ¢leneni podla denominacnej meny:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
EUR 253 631 321 147 525 927
CZK 0 0
USD 0 0
Ostatné meny 0 1720 661
Celkom 253 631 321 149 246 588

b) Podielové listy

Struktara podielovych listov v majetku fondu k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008 bola takato:

V ¢leneni podla druhu.

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Podielové listy otvorenych PF 0 0
Podielové listy ETF fondov 0 15430 889
Podielové listy Specialnych PF 0 0
Podielové listy ostatnych fondov 0 0
Celkom 0 15 430 889
V cleneni podla denominacnej meny:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
USD 0 4059 392
EUR 0 9576 585
JPY 0 1 243 806
Ostatné meny 0 551 106
Celkom 0 15 430 889

o) Kratkodobé pohladivky

Struktira kratkodobych pohl'addvok k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008 bola takato:

V cleneni podla druhu.
Popis 31.12.2009 31.12.2008
Pohladavky voci komer¢nym bankam 24 405 700 46 591 368
z toho:
terminované vklady splatné nad 24 hod 24 332 094 46 215 005
pohladavky z ¢asovo rozliseného uiroku 73 606 376 363
Pohl'adavky z cennych papierov (kupdny, dividendy) 0 30359
Celkom 24 405 700 46 621 727
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V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 10 654 881 20 138 428
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 8 187 094 18 553 030
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 2156 875
Zostatkova doba splatnosti nad 1 rok 5563 725 5773 394
Celkom 24 405 700 46 621 727

V ¢leneni podla denominacnej meny:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
EUR 24 405 700 46 621 727
Ostatné meny 0 0
Celkom 24 405 700 46 621 727

d) Derivaty (kladné hodnoty)
Struktura derivatov k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008 bola takato:

V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 0 278 670
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 0 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 73 056 96 762
Celkom 73 056 375 432

V ¢leneni podla toho, ci su s dodavkou alebo bez dodavky:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Derivaty s vymenou podkladovych nastrojov 73 056 375432
Derivaty bez vymeny podkladovych nastrojov 0 0
Celkom 73 056 375432

Nasledujuce tabulky uvadzaji porovnanie hodnoty podkladovych néastrojov s hodnotou prislusnych derivatov
k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008:

k 31. decembru 2009

Nomindlna hodnota Redlna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna  Zdaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(CZK/EUR) 1703363 (1630307) 73 056 0
Celkom 1703363 (1630307) 73 056 0
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k 31. decembru 2008

Nomindlna hodnota Redlna hodnota

Aktiva Pasiva Kladna Zdpornd
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(CZK/SKK) 1741 391 (1644 629) 96762 0
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(JPY/SKK) 1 269 907 (1218278) 51629 0
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(GBP/SKK) 563 438 (520 074) 43 364 0
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(USD/SKK) 4134326  (3957934) 176392 0
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(EUR/SKK) 15316428 (15309 143) 7 285 0
Celkom 23025490 (22 650 058) 375432 0

e) PeriaZné prostriedky a ekvivalenty periaZnych prostriedkov

Struktara petiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2009 a k 31. decembru
2008 bola nasledovna:

Popis 31. 12.2009 31.12.2008
Bankové ucty 326 579 2 827021
Celkom 326 579 2 827 021

Fond ma zriadené bezné ucty u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.
f)  Ostatny majetok

Struktara polozky ostatny majetok k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008 bola nasledovna:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Pohl'adavka vo¢i PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska

d.s.s., a.s. 11 357 24 714
Ostatné pohladavky 0 36
Celkom 11 357 24 750

g) Zavizky 7 presunov, prestupov a inych vyplat

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zavazok vo¢i GARANT k.d.f., Allianz - Slovenska
d.s.s.,a.s. 3218 5837

Priemerna doba uhrady zavézku z presunov, prestupov a inych vyplat v roku 2009 bola 1 den.
h) Zavizky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti

Zaviazky voci spravcovskej spolocnosti predstavuju najmé zavizky z odplat za spravu fondu a poplatky za vedenie
osobnych déchodkovych uctov.

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zavazky z poplatkov za spravu fondu 1 4
Zaviazky z poplatkov za vedenie osobného dochodkového

actu 0 0

Celkom 1 4
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Sporitelia dochodkového fondu maju zavézok voci spravcovskej spolocnosti zaplatit’ odplatu za zhodnotenie za
mesiac december 2009 vo vyske 11 192 EUR. Do uctovnictva fondu sa tato suma dostane cez odpisanie
dochodkovych jednotiek sporitelov stivstazne so vzikom zaviazku déchodkového fondu voci spravcovskej spolocnosti
v mesiaci januar 2010.

iy  Derivdty (zdporné hodnoty)

Struktira derivatov (zdporné realne hodnoty) k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008 bola takato:

V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 0 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 73 056 96 762
Celkom 73 056 96 762

V cleneni podla toho, ¢i su s dodavkou alebo bez dodavky:
Popis 31.12.2009 31.12.2008

Derivaty s vymenou podkladovych nastrojov 73 056 96 762
Derivaty bez vymeny podkladovych nastrojov 0 0
Celkom 73 056 96 762

Nasledujuce tabul’ky uvadzaji porovnanie hodnoty podkladovych nastrojov s hodnotou prislusnych
derivatov k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008:

k 31. decembru 2009

Nomindlna hodnota Redlna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna  Zapornd
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(EUR/CZK) 1 630308 (1703 363) 0 (73 056)
Celkom 1630308 (1703 363) 0 (73 056)

k 31. decembru 2008

Nomindlna hodnota Redlna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna  Zapornd
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(SKK/EUR) 1 644 629 (1741 391) 0 (96762)
Celkom 1644 629 (1 741 391) 0 (96 762)
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i) Déchodkové jednotky

Zhrnutie pohybov na ucte dochodkové jednotky (riadok 22 stivahy):

Popis Celkom
Stav k 1. januaru 2009 223180 181
Upisanie dochodkovych jednotiek 72 424 021
Odpisanie dochodkovych jednotiek (prestupy, vystupy, odplaty) (10 633 168)
HV minulého roku (8756 376)
Stav k 31. decembru 2009 276 214 658

Hospodarky vysledok roku 2008 vo vyske -8 756 376 EUR bol schvaleny Valnym zhromazdenim spravcovskej
spoloc¢nosti, ktoré sa konalo diia 8.6.2009. Valné zhromazdenie rozhodlo o preti¢tovani hospodarskeho vysledku roku
2008 na ucet déchodkovych jednotiek.

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
k) Vynosy z urokov (netto)

Struktura Grokovych vynosov a nakladov za roky 2009 a 2008:

Popis 1.1.-31.12.2009  1.1.-31.12.2008
Vynosy z dlhovych cennych papierov 4532175 4 969 298
Néaklady na dlhové cenné papiere (amortizacia prémie) (550911) (89 198)
Vynosy z terminovanych vkladov 636 412 2291 305
Vynosy z beznych uctov 11109 63 580
Iné Grokové vynosy (netto) 0 (13 354)
Celkom 4 678 785 7221 631

)  Vynosy z dividend
Struktira vynosov z dividend za roky 2009 a 2008:

V ¢leneni podla denominacnej meny:

Popis 1.1.-31.12.2009  1.1.-31.12.2008
USD 0 645
Iné meny 0 0
Celkom 0 645

m) Vynosy z podielovych listov

Struktira vynosov z podielovych listov za roky 2009 a 2008:

V cleneni podla druhu.

Popis 1.1.-31.12.2009  1.1.-31.12.2008
Vynosy z podielovych listov otvorenych PF 0 0
Vynosy z podielovych listov ETF fondov 112 726 780 590
Vynosy z podielovych listov Specialnych PF 0 0
Vynosy z podielovych listov ostatnych fondov 0 0
Celkom 112 726 780 590
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V cleneni podla denominacnej meny:

Popis 1.1.-31.12.2009  1.1.-31.12.2008
EUR 51952 561 460
USD 60 774 149 049
JPY 0 22 403
GBP 0 47 678
Celkom 112 726 780 590

n)  Cisty zisk/(strata) 7 operdcii s cennymi papiermi

Struktura vysledku z operécii s cennymi papiermi za roky 2009 a 2008:

Popis 1.1.-31.12.2009  1.1.-31.12.2008
Zisk/(strata) z predaja a precenenia cennych papierov (2487 228) (15 692 865)
Vysledok zaistenia 0 0
Celkom (2 487 228) (15 692 865)

o) Cisty zisk/(strata) z devizovych operdcii

Struktara vysledku z devizovych operacii za roky 2009 a 2008:

Popis 1.1.-31.12.2009  1.1.-31.12.2008
Zisk/strata z predaja deviz a precenenia aktiv v cudzich

menach 112012 (4947 871)
Vysledok zaistenia (234 652) 3 937 668
Celkom (122 639) (1010 203)

D) Cv'ist_}? zisk/(strata) 7 derivdatovych operdcii

Spoloc¢nost’ eviduje vSetky derivaty ako derivaty na zabezpecenie (vid’ Cast’ ,,Derivaty” v bode B). Vykazané polozky
reprezentuju neefektivnu Cast’ zabezpecenia tymito derivatmi.

Struktara vysledku z derivatovych operacii za roky 2009 a 2008:

Popis 1.1.-31.12.2009  1.1.-31.12.2008
Cisty zisk/(strata) z derivatovych operécii 0 (25 327)
Celkom 0 (25 327)

q) Naklady na dane

Struktira polozky naklady na dane za roky 2009 a 2008:

Popis 1.1.-31.12.2009  1.1.-31.12.2008
Zrazkova dan - bankové Ucty a terminované vklady 9399 12 833
Zrazkova dan - vynosy z podielovych listov a dividend 15170 14 642
Celkom 24 569 27 475

r) Prevddzkové a ostatné prevadzkové naklady

Spolo¢nost’ vytvorila (v sulade s vyhlaskou) opravné polozky k pohladavkam za platby zkupoénov z dlhopisu
spolo¢nosti LANDSBANKI ISLAND, ktora sa v priebehu roka 2008 dostali do stavu, ked’ nedokazali plnit’ finanéné
zavazky. Spolo¢nost’ v roku 2009 predala uvedeny cenny papier spolu s pohl'adavkami z nevyplatenych kupoénov.
Vytvorené opravné polozky boli zictované s pohl'adavkami, ku ktorym boli vytvorené.
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Popis 1.1.-31.12.2009  1.1.-31.12.2008
Prevéadzkové a ostatné prevadzkové naklady 0 3373
Celkom 0 3373
F. PREHI’AD O INYCH AKTiVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2009 ak 31.12.2008 evidoval podstivahové polozky. Tieto polozky st popisané v casti “Derivaty
(kladné hodnoty)” - E e) a “Derivaty (zaporné hodnoty)” - E j).
Fond k 31.12.2009 neevidoval Ziadne iné podstivahové polozky.

G. OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku v dochodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom doéchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych dochodkovych uctoch sporitel’ov.

V zmysle zakona o sds sa aktualna hodnota dochodkovej jednotky v den vypoctu uréi ako podiel Cistej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde a poétu vsetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych dochodkovych
uctoch vsetkych sporitelov dochodkového fondu ana garanénom ucte v den vypoctu, pricom cistou hodnotou
majetku v dochodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavazkami.
Cistt hodnotu majetku v dochodkovom fonde a aktualnu hodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska spoloénost
povinna vypocitat’ kazdy pracovny derl.

Aktudlna hodnota dbéchodkovej jednotky dochodkového fondu k 31.12.2009 bola 0,035881 (k 31.12.2008 bola
0,035574).

Cistd hodnota majetku v dochodkovom fonde k 31.12.2009 bola 278 371 738 EUR (k 31.12.2008 bola 214 423 805
EUR).

Hodnota majetku

Hodnota majetku

fondu pre vypocet fondu pre vypocet
hodnoty dochodkovej  hodnoty déchodkovej
Jjednotky k 31.12.2009 jednotky k 31.12.2008
(v EUR) (v EUR)
AKTIVA 278 448 013 214 526 407
Kratkodobé pohl'adavky 24 743 636 49 473 497
Dlhové cenné papiere bez kuponov 228 070 100 38 883 899
Dlhové cenné papiere s kuponmi 25561221 110 362 689
Akcie 0 0
Podielové listy 0 15 430 889
Derivaty 73 056 375432
ZAVAZKY 76 275 102 602
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 1 4
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 3218 5837
Derivaty 73 056 96 762
Ostatné zavazky 0
CISTA HODNOTA AKTiV 278 371 738 214 423 805
Pocet dochodkovych jednotiek 7 758 258 191 6 027 784 920
Hodnota dochodkovej jednotky 0.035881 0.035574
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OSTATNE DOPLNUJUCE INFORMACIE

a) Spravcovska spolocnost’ analyzovala neddvny vyvoj na medzinarodnych financnych a kapitadlovych trhoch
a jeho mozny dopad na

e obchodné aktivity spravcovskej spolocnosti, a to aj v suvislosti so schopnost'ou aj nad’alej pokracovat’ vo svojej
¢innosti (tzv. going concern);

e jednotlivé polozky vykazané v predkladanej uctovnej zavierke, predovSetkym z pohladu adekvatnosti ich
ocenenia, zohl'adnenia neistoty suvisiacej s uskutonenymi odhadmi a z toho vyplyvajicej pripadnej vyznamne;j
chyby v tejto uctovnej zavierke; a

e vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidity apod.) aneistotu spojenu s analyzou vplyvu zmeny
predpokladov ovplyviiujacich dopad uvedenych rizik.

Z kratkodobého hl'adiska vedenie spravcovskej spolo¢nosti ocakava zvysenu volatilitu v trhovych cenach finanéného
majetku fondu. Ked’ze vyska poplatkov je odvodend od hodnoty majetku v sprave fondu, volatilita cien ovplyvni aj
vysku poplatkov, ktoré spravcovska spolocnost’ inkasuje.

Zmluvy o starobnom ddchodkovom sporeni (d’alej len ,,sds*) uzatvarané spravcovskou spolo¢nost'ou st dlhodobé.

Na zéklade uvedenej analyzy vedenie spravcovskej spolo¢nosti z dlhodobého hl'adiska nepredpoklada vyznamny
vplyv nepriaznivého vyvoja na medzinarodnych finan¢nych a kapitalovych trhoch na ¢innost’ déchodkového fondu.

b) Od 15.11.2008 do 30.06.2009 mali sporitelia moznost’ vystapit’ zo systému starobného ddchodkového
sporenia. Ku diu zostavenia ucétovnej zavierky tak v dochodkovom fonde OPTIMAL uéinilo 9 744
sporitel'ov, ¢o predstavuje 7,9% z celkového poétu sporitel’ov.

Pri predoSlom otvoreni systému starobného dochodkového sporenia v obdobi od 1.1.2008 do 30.6.2008
z dochodkového fondu odislo 17 879 sporitelov.

c) Dna 11. 3. 2009 bola Narodnou radou SR schvalena v skratenom legislativnom konani novela zdkona o sds,
ktora zaviedla do systému sds Styri zasadné zmeny:

1. zniZzenie max. vySky odplaty za spravu doéchodkového fondu z 0,065% na 0,025% priemernej mesacnej Cistej
hodnoty majetku v dochodkovych fondoch ,

2. zavedenie nového typu odplaty — odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde vo vyske max. 5,6%
z jednej Sestiny zhodnotenia majetku v dochodkovom fonde za sledované Sestmesacné obdobie (prvé zacalo
plyntat od 1.7.2009),

3. implementacia novych typov rizik ato v podobe nutnosti doplnenia chybajucich prostriedkov z vlastnych
zdrojov spravcovskej spolocnosti v pripade, ak vlastna vykonnost’ déchodkového fondu je v sledovanom obdobi
negativna, a zavedenie povinnosti porovnavania vykonnosti ( resp. zlozenia majetku dochodkového fondu)
s referenénou hodnotou (resp. so zloZenim referen¢nej hodnoty) prislusného déchodkového fondu definovanou
Narodnou bankou Slovenska, resp. Statutmi dochodkovych fondov,

4. zavedenie garan¢ného uctu dochodkového fondu stivisiace s technickym rieSenim predchadzajucich dvoch
aspektov (v bode 2 a 3).

Uvedené zmeny su platné od 1.7.2009

d) V suvislosti s i¢innostou novely zékona €. 43/2004, popisanou vyssie, podl'a ktorej dochodkové spravcovské
spolo¢nosti st povinné sledovat’ vykonnost svojich déchodkovych fondov v ramci 6 mesa¢ného horizontu, a tito
vyhodnocovat’ na mesaénej baze, bola v priebehu roka 2009 komplexne prehodnotena investi¢na stratégia
jednotlivych déchodkovych fondov pod spravou spravcovskej spolo¢nosti s vyznamnymi dopadmi na portfolio a
risk manazment, s cielom dosiahnut’ pre sporitel'ov ¢o najvyssi vynos pri dodrzani zakonnych limitov a
podmienok, predovSetkym dosiahnutia kladnej vykonnosti na kazdom 6 mesa¢nom horizonte. Tieto ciele
spravcovska spolognost’ napla striktnym riadenim duracie fondov, nizkej kreditnej expozicie, urokového rizika a
vylticenim menového rizika
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I UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka do dia jej schvalenia nedoSlo k ziadnym vyznamnym
udalostiam, ktoré by ovplyvnili udaje uvedené v tejto tiCtovnej zavierke.
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XV. Uétovna zéavierka za rok konéiaci 31. decembra 2009 a Sprava auditora k aétovnej zavierke
doéchodkového fondu GARANT k.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.
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KPMG Slovensko spol. s r.0. Telephone +421 2 59984 111
Mostova 2 Fax +421 2 59984 222
P O.Box 7 Internet  www.kpmg sk
820 04 Bratislava 24

Slovakia

Spriva nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Allianz - Slovenska ddchodkova
spravcovska spoloénost, a.s. (“spolo¢nost™) spravujicej dochodkovy fond GARANT
konzervativny déchodkovy fond, Allianz - Slovenska déchodkova spraveovska spolo¢nost’, a.s.
(,,déchodkovy fond"):

Uskuto¢nili sme audit prilozenej uétovnej zavierky dochodkového fondu, ktord obsahuje sivahu
zostavenu k 31. decembru 2009, vykaz ziskov a strat za rok konciaci 31. decembrom 2009
a poznamky.

Zodpovednost' Statutdrneho orgdnu spolocnosti

Statutarny orgén spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu G&tovne;
zavierky v stlade so zakonom o starobnom déchodkovom sporeni a so slovenskym zakonom
o uttovnictve. Tato zodpovednost' zahfiia navrh, implementiciu a zachovavanie internych
kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivnu prezentaciu takej uctovnej zdvierky, ktord
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, d'alej vyber
a uplatiiovanie vhodnych étovnych zésad a Gétovnych metdd, ako aj uskutoénenie Gétovnych
odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednost'ou je vyjadrit’ nazor na tato Gétovnu zdvierku, ktory vychadza z vysledkov
nasho auditu. Audit sme uskutocnili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami.
Podla tychto §tandardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat” audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, Ze (¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stacastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach
a udajoch vykdzanych v iétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v uCtovnej zavierke, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie aobjektivnu prezenticiu Uétovnej zavierky, aby mohol navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak za Gcelom vyjadrenia nizoru na
Géinnost’ internych kontrol G¢ tovnej jednotky. Audit d'alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouzitych uétovnych zasad a i¢tovnych metdd a primeranosti vyznamnych iétovnych odhadov
uskuto¢nenych Statutarnym organom spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie ¢tovnej
zédvierky ako celku.

Sme presvedéeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné avhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

cence number
ot statutory auditor: 96
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Nazor

Podla natho nizoru G&tovnd zavierka vyjadruje objektivne vo vietkych vyznamnych
siivislostiach finanénd situdciu déchodkového fondu k 31. decembru 2009 avysledok jeho
hospodérenia za rok kondiaci 31. decembrom 2009 v silade so zakonom o starobnom
dochodkovom sporeni a so slovenskym zédkonom o i€tovnictve.

31. marec 2010
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’: Zodpo(edny auditor:
KPMG Slovensko spol. s . 0. Ing. Igor Palkovi¢
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia SKAU &. 966
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UCTOVNA ZAVIERKA
k 31.12.2009

Nazov fondu: GARANT k.d.f., Allianz — Slovensks d.s.s., a.s.

Datum zostavenia
uctovnej zavierky

31.03.2010

Podpisy ¢lenov Statutiarneho organu
uc¢tovnej jednotky

4
ozef Paska Ing. Marian Kopecky
ian@— Slovenska d.ss., as.

Podpis osoby zodpovednej za
izostavenie uttovnej zavierky

,&(/

Ing. Juraj Liptak
Allianz - Slovenska d.s.s., a.s

Podpis osoby zodpovednej
za vedenie uctovnictva
fe 7ot

/bt ¢

Ing.Viera BeliSové

quu% A
Ing. Jana Dobiasova

Allianz — Slovenska d.ss., as.
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SUVAHA K 31. DECEMBRU 2009

(v EUR)
Ozna- Polozka Cr. | 31122009 31.12.2008
¢enie
a b c 1 2
X AKTIiVA X X X
I. |Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 5) 1 43 563 681 32 588 062
1. | Dlhopisy 2 38 536 779 23 456 390
a) | bez kuponov 3 36047 774 6588416
b) |s kuponmi 4 2 489 005 16 867 974
2. | Akcie 5 0 0
3. | Podielové listy 6 0 0
a) | otvorenych podielovych fondov 7 0 0
b) | Ostatné 8 0 0
4. | Kratkodobé pohladavky 9 5026 902 9131672
5. | Derivaty 10 0 0
II. | Neinvesticny majetok (sucet poloziek 6 a 7) 11 179 798 974 705
6. | Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 12 171 216 963 722
7. | Ostatny majetok 13 8582 10 983
Aktiva spolu 14 43 743 479 33562 767
Ozna- POLOZKA Cr. | 31.12.2009 31.12.2008
Cenie
a b c 1 2
X PASIVA X X X
I. | ZavizKky (sucet poloziek 1 az 6) 15 4 815 332
1. | Zaviazky voci bankam 16 0 0
2. | Zavézky z presunov, prestupov a inych vyplat 17 4814 332
3. | Zavizky voci dochodkovej spravcovskej spoloc¢nosti 18 1 0
4. | Derivaty 19 0 0
5. | Ostatné zavizky 20 0 0
II. | Vlastné imanie (sucet poloziek 6 a 7) 21 43 738 664 33 562 435
6. | Dochodkové jednotky 22 43226 070 32 870 922
7. | Zisk alebo strata bezného G¢tovného obdobia 23 512 594 691 513
Pasiva spolu 24 43 743 479 33 562 767

Poznamky na nasledujtcich stranach st neoddelitel'nou sti€astou Gétovnej zavierky.

107




GARANT k.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

U&tovna zavierka k 31. decembru 2009

VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 12 MESIACOV ROKU 2009

(v EUR)
Ozna- y x 1.1.2009 — 1.1.2008 -
Eenie Polozka Cr | 31122000 31.12.2008
a b c 1 2
1. | Vynosy z Grokov (netto) 1 786 773 1251 385
1.1. | Uroky 2 786 773 1251385
1.2. | vysledok zaistenia 3 0 0
2. | Vynosy z podielovych listov 4 0 0
3. | Vynosy z dividend 5 0 0
3.1. | Dividendy 6 0 0
3.2. | vysledok zaistenia 7 0 0
4./a. | Cisty zisk/(strata) z operécii s cennymi papiermi 8 (272 628) (555 579)
5./b. | Cisty zisk/(strata) z devizovych operécii 9 0 0
6./c. | Zisk/(strata) z derivatovych operacii 10 0 0
7./d. | Zisk/(strata) z operacii s inym majetkom 11 @)) 0
I. | Vynos z majetku vo fonde 12 514 144 695 806
e. | Naklady na dane 13 (1550) (2 349)
f. Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 14 0 (1 944)
I. | Cisty vynos z majetku vo fonde 15 512 594 691 513
g. | Néklady na financovanie fondu 16 0 0
g.1. | naklady na uroky 17 0 0
g.2. | zisky/straty zo zaistenia urokov 18 0 0
g.3. | naklady na dane a poplatky 19 0 0
1. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 20 512 594 691 513
A. Zisk alebo strata 21 512 594 691 513

Poznamky na nasledujucich stranach st neoddelitel'nou sti€astou Gctovnej zavierky.
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POZNAMKY K 31. DECEMBRU 2009

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprava déchodkového fondu

Doéchodkovy fond GARANT konzervativny dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s. (d’alej len
»dochodkovy fond”) vytvorila aspravuje dochodkova spravcovska spolocnost Allianz — Slovenska
dochodkova spravcovska spolo¢nost’, a.s. (dalej len ,,spravcovska spolo¢nost™) na zaklade povolenia na

vznik a ¢innost’ déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti.

V zmysle § 56 zékona €. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zdkon o sds*), vedie dochodkova spravcovska spolocnost’
za seba aza kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné uctovnictvo a zostavuje za seba aza kazdy
dochodkovy fond uctovnu zavierku.

Dochodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolocnost’ bola zalozena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, N.z. 45259/04 zo dia 26.5.2004. Do obchodného registra bola spravcovska
spolo¢nost’ zapisana diia 28.9.2004 pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Dochodkovy fond bol zalozeny dna 1.1.2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na bezny ucet
dochodkového fondu u depozitara dia 22.3.2005.

Hlavna Cinnost’

Predmetom ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonédvanie
starobného déchodkového sporenia v zmysle zdkona o sds.

Spravcovska spoloc¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na izemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolocnost’ je 100% dcérskou spolocnostou spolocnosti Allianz — Slovenska poistovia, a.s.
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovant ti¢tovnu zavierku.
Materskou spolo¢nost'ou skupiny je Allianz Societas Europaea (d’alej ,,Allianz SE*), Koeniginstrasse 28,
D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanu uctovnt zavierku skupiny.

Doéchodkovy fond Garant je konzervativny dochodkovy fond, v ktorom st zastipené len konzervativne
investicie vo forme dlhopisovych a peniaznych investicii.

Fond je orientovany na dosahovanie kladnej vykonnosti v kazdom sledovanom Sestmesacnom obdobi
v zmysle platnej legislativy.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31.12.2009:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Kocan
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenie uictovnej zdavierky

Uttovna zévierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania déchodkového fondu (angl.
going concern).

V stlade s ustanoveniami §56 ods. 1 zakona o sds bola uctovna zavierka dochodkového fondu, ktora
pozostava zo suvahy k 31.12.2009, vykazu ziskov a strat za obdobie od 1.1.2009 do 31.12.2009 a poznamok

k uctovnej zéavierke, zostavena v sulade s §17 az 23 zakona €. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni
neskor§ich predpisov (d’alej len ,,zdkon o t€tovnictve*) ako riadna i€tovna zavierka.

Pri vedeni uctovnictva a zostavovani uctovnej zavierky sa postupuje v stilade so zakonom o uctovnictve a v
sulade s prislusnymi opatreniami MF SR, najmid Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky
z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznacovani
poloziek uétovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu tudajov uréenych z Gétovnej
zavierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch Gctovania pre podielové fondy, dochodkové
fondy a doplnkové déchodkové fondy (d’alej len ,,Opatrenie MF SR*), pokial’ tieto nie su v rozpore so
zékonom o sds.

Uétovna zavierka fondu k 31.12.2008 bola schvalend valnym zhromazdenim spravcovskej spolo¢nosti dia
8.6.20009.

PouZité nové uctovné metody a zdsady, dovod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospoddrenia a Cisty
majetok fondu

Od 1.1.2009 vstupila Slovenska republika do Eurozony a slovenska koruna (SKK) bola nahradend novou
platnou menou eurom (EUR). Ako ddsledok Spolo¢nost’ prekonvertovala od tohto datumu svoje G¢tovnictvo
na EUR a takisto Gc¢tovnu zavierku zostavila v EUR. Porovnatel'né udaje su prepocitané konverznym kurzom
30,1260 SKK/EUR.

Garancny ucet dochodkového fondu:
V suvislosti s legislativnymi zmenami platnymi od 1.7.2009, bol v déchodkovom fonde zavedeny garanény
ucet. Ten sa tvori z mesacného poplatku na garancny ucet dochodkového fondu, ktorého vypocet je urceny
legislativou platnou v tejto oblasti. Poplatok na garancny ucet dochodkového fondu sa uhradza z
dochodkovych jednotiek sporitelov daného déchodkového fondu a je sicastou majetku dochodkového
fondu. Déchodkové jednotky na tomto icte sa eviduji oddelene od déchodkovych jednotiek evidovanych na
osobnych déchodkovych uctoch sporitel'ov, a vstupuji do vypoctu aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky.
Dochodkové jednotky evidované na garanénom ucte mdze spravcovska spolo¢nost’ pouzit™:

- nathradu odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde

- na zvySenie aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky pri znehodnoteni majetku v déchodkovom

fonde

Uétovné zisady a tictovné metédy pousité pri zostavovani tictovnej zavierky

Nasledovné Gctovné zasady a metddy boli uctovnou jednotkou pri zostavovani uctovnej zavierky aplikované
konzistentne:

Den uskuto¢nenia uétovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskuto¢nenia Giétovného pripadu najmé den vykonania platby, den
zuc¢tovania prikazu bankou, den pripisania peniaznych prostriedkov od Socialnej poistovne na ucet fondu,
den, vktorom ddjde knadobudnutiu vlastnictva ak zaniku vlastnictva, deit vzniku pohladavky
alebo zavdzku a den, v ktorom dojde k d’alsim skutocnostiam, ktoré st predmetom uctovnictva a ktoré
nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju, alebo
ktoré vyplyvaju z vntitornych podmienok spolocnosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri uctovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie) je
dinom uskuto¢nenia Gctovného pripadu dent dohodnutia obchodu s cennym papierom.
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Prepocet cudzej meny

Operacie v cudzej mene st zauctované v eurach kurzom platnym v den uskutoénenia operacie.

Majetok a zavézky v cudzej mene st prepocitané na eura kurzom Eurdpskej centralnej banky (ECB) platnym
v den, ku ktorému sa vykonava ocenenie a v den, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka dochodkového
fondu.

Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii v cudzej mene su vykdzané vo vykaze ziskov a strat ako
,.Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii*.

Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepoctu majetku a zavizkov v cudzej mene su vykazané taktiez
v tejto polozke.

Penazné prostriedky a ekvivalenty peiiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov (prostriedky na beznych a vkladovych uétoch
splatné do 24 hodin) sa G¢tuji v nominalnych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
polozkou. Casové rozliSenie irokovych vynosov je si¢ast’ou uctovnej hodnoty poloziek.

Kratkodobé pohPadavky

Kratkodobé pohladavky sa uctuj pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozliSenie urokovych vynosov je sucast'ou uctovnej hodnoty tychto
pohladavok.

Dlhové a majetkové cenné papiere

Vsetky cenné papiere v portfoliu fondu st uctované v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakup a predaj
cennych papierov, ktory si vyzaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim alebo trhovymi zvyklost'ami
(,,obvykly“ nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotova operacia. Obchody scennymi papiermi, ktoré
nespliaju podmienku obvyklého vyrovnania na prislusnom trhu cennych papierov, sa Gétujii ako finanéné
derivaty (terminové operacie).

Cenné papiere su prvotne uctované v obstaravacej cene vratane nakladov suvisiacich s ich obstaranim.
Nakol'ko zakon o sds ustanovuje, Ze v odplate spravcovskej spolocnosti za spravu dochodkového fondu su
zahrnuté naklady spravcovskej spolocnosti spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde (teda aj
naklady stvisiace s obstaranim cennych papierov), cenné papiere obstarané do majetku déchodkového fondu
su pri ich obstarani t¢tované bez suvisiacich nakladov.

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa Uétuju na prislusnom uéte Gétovej skupiny 71 —
Naklady na financné ¢innosti, alebo na prislusnom ucte uctovej skupiny 61 — Vynosy z finanénych ¢innosti
a vykazuje sa ako ,,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papiermi vo vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahiiia pohl'adavky z ¢asovo rozliSenych tirokov z kuponov.
Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvysuje o postupne dosahovany trok, ktory je vypocitany
metddou efektivnej tirokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa tétuje ako
urokovy naklad alebo vynos odo dina obstarania cenného papiera do dna predaja alebo splatnosti metédou
efektivnej urokovej miery.

Urokové vynosy a néklady sa vykazuji v riadku ,,Vynosy z trokov (netto)* vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde je uskutoc¢iiované v sulade s
vyhlaskou ¢&. 246/2009 Z.z. o spdsobe urCenia hodnoty majetku v dochodkovom fonde (dalej len
,»vyhlaska®). Redlna hodnota cenného papiera sa urCuje ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku dnu
ocenenia, ak je nesporné, ze za trhovu cenu je mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je
tato cena vratane dosiahnutého urokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje
referencna trhova cena z

verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podla priemeru zkotacii referencnych trhov
(zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit
opisanym spdsobom, jeho hodnota je v stilade s ustanoveniami zdkona o sds a vyhlasky urcena spravcovskou
spolo¢nostiou inymi vSeobecne uznavanymi metodami ocenovania. Pri pouziti tychto metdd su zohl'adnené
aktualne tUrovne turokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefilovan¢ho cenného papiera, jeho zostatkovad doba splatnosti a mena, v
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ktorej si denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto uréit’
realnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa uréi kvalifikovanym odhadom.

Ostatné pohladavky a zavizky
Ostatné pohladavky azavizky sa UCtuji v nominalnych hodnotach. Ocenenie pohladavok sa znizuje

o pochybné anevymozitelné pohladavky. Pripadné trokové vynosy alebo naklady stvisiace
s pohl'adavkami alebo zavidzkami su sucastou uctovnej hodnoty tychto pohl'adavok a zavazkov.

Naklady

V zmysle § 63 ods. 8 zdkona o sds st v odplate spravcovskej spolo¢nosti za spravu dochodkového fondu
zahrnuté naklady spravcovskej spolo¢nosti spojené so spravou majetku v déchodkovom fonde okrem dani
vzt'ahujucich sa na majetok v dochodkovom fonde. Vzhladom na vysSie uvedené, si na tarchu
doéchodkového fondu uctované len naklady na finanéné Cinnosti (najmé straty z operacii s cennymi papiermi
a urokové naklady).

Vynosy

Vynosy dochodkového fondu tvoria najma trokové vynosy z dlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beznych tcétoch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

Uvadzanie hodnot v iétovnej zavierke
Hodnoty poloziek uctovnej zavierky st uvedené v eurach, pokial’ nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty

v suvahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty nékladov alebo strat vo vykaze ziskov a strat st
uvedené v zatvorkach.
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C. PREHIAD O PENAZNYCH TOKOCH

(v EUR)
Pozn.
1.1.2009 - 1.1.2008 —
31.12.2009 31.12.2008
Pefazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk/(strata) po zdaneni 512 594 691 513
Upravy o:
Urokové vynosy (netto) (786 773) (1251 385)
Zmeny redlnych cien CP - (nérast)/pokles 223 001 533 565
Peiiainé toky 7 prevadzkovych Cinnosti pred zmenami prevdadzkovych aktiv
a pasiy (51178 (26 307)
(Zvysenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:
Cenné papiere (dlhopisy, akcie a podielové listy) (15 664 484) (8 321 276)
Kratkodobé pohladavky 4 084 684 1002 017
Derivaty 0 0
Ostatny majetok 2401 (10 983)
Zvysenie/(znizenie) prevadzkovych pasiv:
Zavizky vo¢i bankam 0 0
Zavizky z presunov, prestupov a inych vyplat 4483 (3 642)
Zavizky voéi dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti 1 (4707)
Derivaty 0 0
Ostatné zavizky 0 0
Prijaté Groky 1167952 1 059 088
Prijaté dividendy (z akcii a podielovych listov) 0 0
Odplata za spravu fondu (218 209) (224 898)
Odplata za vedenie uctov sporitelov (110 178) (112 736)
Peiiazné toky z prevadzkovych ¢innosti (10 784 528) (6 643 444)
Pefiazné toky z investi¢nych ¢innosti
0] 0
Penazné toky z finan¢nych ¢innosti
Prispevky na uéty sporitelov 11 116 404 11318 352
Presuny, prestupy a iné vyplaty (1124 382) (3754 367)
Peiiazné toky z finanénych ¢innosti 9992 022 7 563 985
Kurzové rozdiely z prepoc¢tu pefiaznych prostriedkov, ktorych ocenenie
je vyjadrené v cudzej mene
Peiiazné toky spolu (792 506) 920 541
Penazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych prostriedkov na zacdiatku 963 722 43 181
obdobia
Penazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych prostriedkov na konci 171 216 963 722
obdobia
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D. PREHIAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31.12.2009
(v EUR)
Ozna- Polozka 1.1.2009 - 1.1.2008 -
Cenie 31.12.2009 31.12.2008
a b 1 2
L Cisty majetok na zatiatku obdobia 33 562 435 25 644 571
a) Pocet dochodkovych jednotiek 885 266 855 692 742 351
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,037911 0,037018
1. Prispevky do dochodkovych fondov 11116404 11318 352
2. Zisk alebo strata fondu 512 594 691 513
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia 0 0
4. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu
a vedenie dochodkovych Gctov (328 387) (337 634)
5. I”feved’ene dochodkové jednotky/prestupy a vystupy (1124 382) (3754 367)
ucastnikov
II. Narast/pokles ¢istého majetku 10176 229 7917 864
A. Cisty majetok na konci obdobia 43 738 664 33 562 435
a) pocet dochodkovych jednotiek 1137 430 707 885 266 855
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,038454 0,037911
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a)  Dlhopisy

Struktara dlhopisov v majetku fondu k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008 bola takato:

V cleneni podla druhu dlhopisu:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Dlhopisy s fixnym kupénom 42 382 4573909
Dlhopisy s variabilnym kupoénom 266 482 4977516
Dlhopisy bez kupénu 36 047 774 6588416
Hypotekarne zalozné listy 2180 141 7316 549
Celkom 38 536 779 23 456 390
V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 3 mesiacov 19377 232 3257754
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 19 043 471 3767 668
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 111 442 11534216
Zostatkova doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 3 664 3357377
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 971 1539 375
Celkom 38 536 779 23 456 390
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V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Dohodnuta doba splatnosti do 3 mesiacov 0 0
Dohodnuta doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 29901 909 0
Dohodnuta doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 7 266 628 9509 715
Dohodnuta doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 1321 803 11 950 497
Dohodnuta doba splatnosti nad 5 rokov 46 439 1996 178
Celkom 38 536 779 23 456 390
V ¢leneni podla denominacnej meny:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
EUR 38 536 779 23 456 390
Ostatné meny 0 0
Celkom 38536 779 23 456 390

b) Kratkodobé pohladdvky

Struktara kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008 bola takato:

V ¢leneni podla druhu:
Popis 31.12.2009 31.12.2008
Pohladavky voci komerénym bankam 5026 902 9122 627
z toho:
terminované vklady splatné nad 24 hod 5012624 9088 263
pohladavky z ¢asovo rozliseného tiroku 14278 34 364
Pohladavky z cennych papierov (kupony) 0 9045
Celkom 5026 902 9131 672
V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 3003 423 5625920
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 1522871 2176 529
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 342 148
Zostatkova doba splatnosti nad 1 rok 500 608 987 075
Celkom 5026 902 9 131 672
V cleneni podla denominacnej meny:
Popis 31.12.2009 31.12.2008
EUR 5026 902 9131672
Ostatné meny 0 0
Celkom 5026 902 9 131 672

¢) PenaZiné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Struktara petiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2009 a k 31. decembru

2008 bola nasledovna:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Bankové ucty 171216 963 722
Celkom 171 216 963 722

Fond ma zriadeny bezny et u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.
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d) Ostatny majetok

Struktara polozky ostatny majetok k 31. decembru 2009 a k 31. decembru 2008 bola nasledovna:

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Pohl'adavka voc¢i OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska
d.s.s., a.s. 3218 5837
Pohl'adavka vo¢i PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska
d.s.s., a.s. 5364 5146
Celkom 8 582 10 983

e) Zavizky 7 presunov, prestupov a inych vyplat

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zaviazky z vyplaty dedicstva 4783 300
Zaviazky voci Socialnej poistovni 31 32
Celkom 4 814 332

Priemerna doba uhrady zavézku z presunov, prestupov a inych vyplat v roku 2009 bola 1 dei.
f) Zaviizky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti

Zaviazky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti predstavuji najma zavizky z odplat za spravu fondu a poplatkov
za vedenie osobnych dochodkovych tétov.

Popis 31.12.2009 31.12.2008
Zavazky z poplatkov za spravu fondu 1 0
Zaviazky z poplatkov za vedenie osobného dochodkového

uctu 0 0
Celkom 1 0

Sporitelia dochodkového fondu maji zavazok voéi spravcovskej spolocnosti zaplatit’ odplatu za zhodnotenie za
mesiac december 2009 vo vyske 1 825 EUR. Do tGétovnictva fondu sa tato suma dostane cez odpisanie dochodkovych
jednotiek sporitelov stvstazne so vzikom zavazku dochodkového fondu voci spravcovskej spolocnosti v mesiaci
januar 2010.

g) Dochodkové jednotky

Zhrnutie pohybov na ucte déchodkové jednotky (riadok 22 stvahy):

Popis Celkom
Stav k 1. januaru 2009 32 870 922
Upisanie dochodkovych jednotiek 11116 404
Odpisanie dochodkovych jednotiek (prestupy, vystupy, odplaty) (1452 769)
HV minulého roka 691 513
Stav k 31. decembru 2009 43 226 070

Hospodarky vysledok roku 2008 vo vyske 691513 EUR bol schvaleny Valnym zhromazdenim spravcovskej
spolo¢nosti, ktoré sa konalo dia 8.6.2009. Valné zhromazdenie rozhodlo o pretactovani hospodarskeho vysledku roku
2008 na ucet dochodkovych jednotiek.
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VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

h) Vynosy z urokov (netto)

Struktira arokovych vynosov a nakladov za roky 2009 a 2008:

Popis 1.1.-31.12.2009  1.1.-31.12.2008
Vynosy z dlhovych cennych papierov 753 641 940 102
Néklady na dlhové cenné papiere (amortizacia prémia) (66 763) (12 633)
Vynosy z terminovanych vkladov 96 995 311 844
Vynosy z beznych uctov 2900 12 072
Iné trokové vynosy (netto) 0 0
Celkom 786 773 1251 385

iy  Cisty zisk/(strata) 7 operdcii s cennymi papiermi

Struktura vysledku z operécii s cennymi papiermi za roky 2009 a 2008:

Popis 1.1.-31.12.2009  1.1.-31.12.2008
Zisk / (strata) z predaja a precenenia cennych papierov (272 628) (555 579)
Vysledok zaistenia 0 0
Cisty zisk / (strata) (272 628) (555 579)

i) Naklady na dane

Struktara polozky naklady na dane za roky 2009 a 2008:

Popis 1.1.-31.12.2009  1.1.-31.12.2008
Zrazkova dan - bezné éty a terminované vklady 1550 2 349
Celkom 1550 2 349

k) Prevddzkové a ostatné prevadzkové naklady

Spolo¢nost’ vytvorila (v sulade s vyhlaskou) opravné polozky k pohladavkam za platby z kuponov z dlhopisov
spolo¢nosti LANDSBANKI ISLAND, ktora sa v priebehu roka 2008 dostala do stavu, ked’ nedokazala plnit’ finanéné
zavazky.

Spolo¢nost’ v roku 2009 predala uvedeny cenny papier spolu s pohl'adavkami z nevyplatenych kuponov. Vytvorené
opravné polozky boli ziiCtované s pohl'adavkami, ku ktorym boli vytvorené.

Vykazané polozky reprezentuju vysku tychto opravnych poloziek.

Popis 1.1.-31.12.2009  1.1.-31.12.2008
Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 0 1 944
Celkom 0 1944
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2009 a k 31.12.2008 (ani pocas uvedenych rokov) neevidoval ziadne podstivahové polozky.

G. OSTATNE POZNAMKY

DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku v dochodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom doéchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych uctoch sporitel’ov.

V zmysle zakona o sds sa aktualna hodnota dochodkovej jednotky v den vypoctu uréi ako podiel Cistej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde a poétu vsetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych dochodkovych
uctoch vsetkych sporitelov dochodkového fondu ana garanénom uéte v denn vypoctu, pricom cistou hodnotou
majetku v dochodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavazkami.
Cistd hodnotu majetku v dochodkovom fonde a aktualnu hodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska spolo¢nost
povinna vypocitat’ kazdy pracovny deri.

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky déchodkového fondu k31.12.2009 bola 0,038454 (k31.12.2008 bola
0,037911).

Cistd hodnota majetku v doéchodkovom fonde k 31.12.2009 bola 43 738 664 EUR (k 31.12.2008 bola 33 562 435
EUR).

Hodnota majetku Hodnota majetku
fondu pre vypocet fondu pre vypocet
hodnoty déchodkovej  hodnoty déchodkovej
Jednotky k 31.12.2009 jednotky k 31.12.2008

(v EUR) (v EUR)
AKTIVA 43 743 479 33562 767
Kratkodobé¢ pohl'adavky 5206 700 10 106 377
Dlhové cenné papiere bez kuponov 36 047 774 6 588 416
Dlhové cenné papiere s kuponmi 2 489 005 16 867 974
Podielové listy 0 0
Derivaty 0 0
ZAVAZKY 4815 332
Zavizky vocéi spravcovskej spolo¢nosti 1
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 4814 332
Ostatné zavazky 0 0
CISTA HODNOTA AKTiV 43 738 664 33562 435
Pocet dochodkovych jednotiek 1 137 430 707 885 266 855
Hodnota dochodkovej jednotky 0,038454 0,037911

H. OSTATNE DOPLNUJUCE INFORMACIE

a) Spravcovska spolocnost’ analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch a jeho
mozny dopad na:

e obchodné aktivity spravcovskej spolocnosti, a to aj v stivislosti so schopnostou aj nad’alej pokracovat’ vo svojej
¢innosti (tzv. going concern);

e jednotlivé polozky vykazané v predkladanej uctovnej zavierke, predovsetkym z pohladu adekvatnosti ich
ocenenia, zohladnenia neistoty suvisiacej s uskuto¢nenymi odhadmi a z toho vyplyvajucej pripadnej vyznamnej
chyby v tejto uctovnej zavierke; a
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e vyznamné rizikd (kreditné riziko, riziko likvidity apod.) aneistotu spojenu s analyzou vplyvu zmeny
predpokladov ovplyviujticich dopad uvedenych rizik.

Z kratkodobého hl'adiska vedenie spravcovskej spolo¢nosti ocakava zvysenu volatilitu v trhovych cenach finanéného
majetku fondu. Ked’ze vyska poplatkov je odvodend od hodnoty majetku v sprave fondu, volatilita cien ovplyvni aj
vysku poplatkov, ktoré spravcovska spolocnost’ inkasuje.

Zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni (d’alej len ,,sds*) uzatvarané spravcovskou spolo¢nost'ou st dlhodobé.

Na zaklade uvedenej analyzy vedenie spravcovskej spolo¢nosti z dlhodobého hl'adiska nepredpoklada vyznamny
vplyv nepriaznivého vyvoja na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch na ¢innost’ déchodkového fondu.

b) Od 15.11.2008 do 30.06.2009 mali sporitelia moznost’ vystapit’ zo systému starobného déchodkového sporenia.
Ku diu zostavenia uctovnej zavierky tak v dochodkovom fonde GARANT uéinilo 1705 sporitel'ov, ¢o predstavuje
8,4 % z celkového poctu sporitelov.

Pri predoslom otvoreni systému starobného doéchodkového sporenia v obdobi od 1.1.2008 do 30.6.2008
z déchodkového fondu odislo 3 739 sporitel'ov.

c) Dna 11. 3. 2009 bola Narodnou radou SR schvalend v skratenom legislativnom konani novela zakona o sds, ktora
zaviedla do systému sds Styri zasadné zmeny:

1. zniZenie max. vysky odplaty za spravu déchodkového fondu z 0,065% na 0,025% priemernej mesacnej Cistej
hodnoty majetku v déchodkovych fondoch ,

2. zavedenie nového typu odplaty — odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde vo vyske max. 5,6%
z jednej Sestiny zhodnotenia majetku v dochodkovom fonde za sledované Sestmesacné obdobie (prvé zacalo
plynat’ od 1.7.2009),

3. implementacia novych typov rizik ato v podobe nutnosti doplnenia chybajucich prostriedkov z vlastnych
zdrojov spravcovskej spolocnosti v pripade, ak vlastna vykonnost’ déchodkového fondu je v sledovanom obdobi
negativna, a zavedenie povinnosti porovnavania vykonnosti (resp. zlozenia majetku dochodkového fondu)
s referencnou hodnotou (resp. so zlozenim referen¢nej hodnoty) prislusného déchodkového fondu definovanou
Narodnou bankou Slovenska, resp. Statutmi dochodkovych fondov,

4. zavedenie garan¢ného uctu déchodkového fondu stvisiace s technickym rieSenim predchadzajucich dvoch
aspektov (v bode 2 a 3).

Uvedené zmeny su platné od 1.7.2009.

d) V stvislosti s a¢innostou novely zakona o sds, popisanou vysSie, podla ktorej déchodkové spravcovské
spolo¢nosti st povinné sledovat’ vykonnost’ svojich déchodkovych fondov v ramci 6 mesa¢ného horizontu, a tuto
vyhodnocovat' na mesacnej baze, bola v priebehu roka 2009 komplexne prehodnotend investicnad stratégia
jednotlivych déchodkovych fondov pod spravou spravcovskej spolo¢nosti s vyznamnymi dopadmi na portfolio a
risk manazment, s cielom dosiahnut’ pre sporitelov ¢o najvyssi vynos pri dodrzani zakonnych limitov a
podmienok, predovSetkym dosiahnutia kladnej vykonnosti na kazdom 6 mesacnom horizonte. Tieto ciele
spravcovska spoloénost napiia striktnym riadenim duracie fondov, nizkej kreditnej expozicie, tirokového rizika a
vylucenim menového rizika

I UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA

Odo dina, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka do dna jej schvéalenia nedoSlo k ziadnym vyznamnym
udalostiam, ktoré by ovplyvnili udaje uvedené v tejto GiCtovnej zavierke.
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