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I. Prihovor predsedu predstavenstva

Vézené damy a pani,

nasa spoloc¢nost’ spravovala k 31.12.2010 majetok vo vSetkych troch fiou spravovanych déchodkovych fondoch v
celkovej ¢istej hodnote 1 176 mil. EUR v porovnani s 910 mil. EUR na konci roka 2009, ¢o predstavuje 29%
percentny narast objemu aktiv pod spravou Allianz — Slovenskej déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti. Celkovy
pocet naSich klientov sa k ultimu roka 2010 ustalil na sume 442 694. Spolocnost’ si tak nad’alej udrzala vedice
postavenie na trhu starobného doéchodkového sporenia na Slovensku s trhovym podielom 31,63 %.

Rok 2010 ako Siesty rok existencie systému starobného dochodkového sporenia, naopak oproti predchadzajucemu
roku 2009, mozno nazvat’ rokom stabilizacie a po stranke zékonnych iprav rokom udrziavania kontinuity v spusteni
vyznamnych legislativnych zmien.

Este v priebehu roka 2009 bolo totiz schvalenych a vstapilo do platnosti niekol'ko noviel zdkona o SDS, spomedzi
ktorych mozno za najvyznamnejsiu dozaista povazovat’ novelu, ktord s i€¢innost'ou od polovice roka 2009 zaviedla
nové pravidla aciele pri investovani majetku v déchodkovych fondoch a vyznamnym spdsobom znizila vysku
poplatku za spravu fondov. Sporenie na dochodok sa tak stalo bezpecnej$im a lacnej§im pre sporitelov. Druhou
stranou mince tychto zmien, je znizenie vysky ocakavanych vynosov vo fondoch, ako désledok konzervativnejsej
investi¢nej stratégie, ktora musi garantovat’ klientom nepretrzity rast aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky merany
na Sest mesa¢nom horizonte. V obdobi roka 2010 nasa spolo¢nost’ za vSetky sledované obdobia posudzované
v predmetnom roku vykézala pozitivne zhodnotenie, a to vo vSetkych troch fiou spravovanych ddéchodkovych
fondoch.

Na zaver mi dovolte podakovat najmd naSim klientom za ich doveru, obchodnym partnerom za spolupracu
a vSetkym spolupracovnikom za ich usilie a nasadenie.

Jozef Paska

predseda predstavenstva



1. Profil Spolo¢nosti
Zakladné informdcie
ZaloZenie a vznik

Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost’, a.s., Ra¢ianska 62, Bratislava (d’alej ,,Spolo¢nost™) bola
zalozZena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04
zo diia 26.5.2004. Zakladatel' Spoloénosti — Allianz — Slovenské poistoviia, a.s. poziadal diia 31.5.2004 Urad pre
finanény trh o udelenie povolenia na vznik a ¢innost’ déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktoré mu bolo udelené
dia 22.9.2004 a spravoplatnené 23.9.2004. Do obchodného registra bola Spolocnost’ zapisanad dia 28.9.2004 pod
¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Zlucenie s Prvou déchodkovou sporitel’iiou

Na zaklade predchadzajuceho stihlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohladu nad finanénym trhom
Vv oblasti bankovnictva, kapitalového trhu, poistovnictva a dochodkového sporenia doslo k 1.3.2006 Kk zluceniu
Spoloc¢nosti s Prvou déchodkovou sporitelfiou, d.s.s., a.s. (d’alej ,,PDS*) so sucasnym zlic¢enim doéchodkovych
fondov v sprave oboch spolo¢nosti. Spolo¢nost’ sa tymto stala pravnym néastupcom PDS a prevzala jej obchodné
imanie.

Hlavna ¢innost’

Predmetom cinnosti Spolo€nosti je vytvaranie asprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného
dochodkového sporenia v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej aj ,,zakon o SDS*).

Konsolidovany celok

Spolo¢nost’ je 100% dcérskou spoloénostou spolo¢nosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s., Dostojevského rad 4,
815 74 Bratislava.

Spolo¢nost’ je stiCastou konsolidovaného celku, v ktorom konsolidujicou spolo¢nostou je materska spolo¢nost’. Tato
je sucastou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou spolo¢nostou je Allianz Societas Europaea, Mnichov.

Déchodkové fondy v sprave

GARANT konzervativny dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. (d’alej ,,Garant®)
OPTIMAL vyvazeny dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. (d’alej ,,Optimal®)
PROGRES rastovy dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. (d’alej ,,Progres®)
Vy$ka zdkladného imania

Vyska zakladného imania Spolo¢nosti k 31.12.2010 bola 37 177 tis. EUR.

Organizaéné zlozky Spoloénosti a miesto vykonu éinnosti

Spolocnost’ nema organiza¢né zlozky v zahranici, svoju ¢innost’ vykonava len na uzemi Slovenskej republiky.



Orgdny Spolocénosti

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada
Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Ko¢an

Organizacna Struktira

Organiza¢na $truktara Spolocnosti je postavena na zaklade nasledovného diagramu:
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II1. Déchodkové fondy v sprave Spolo¢nosti

Spolo¢nost’ vykonava spravu majetku v troch déchodkovych fondoch.

Prijatie novely zakona o SDS platnej od 1.7.2009 zadefinovalo vSetkym trom ddéchodkovym fondom v sprave
spolo¢nosti rovnaky horizont, na ktorom maji dosahovat pozitivny vynos. Portfélia jednotlivych fondov boli aj
v roku 2010 riadené konzervativnou investicnou stratégiou s nizkym rizikovym profilom. Vzhladom na rovnaky
investi¢ny horizont jednotlivych fondov, aj zloZenie portfélii a zhodnotenie jednotlivych fondov bolo vel'mi podobné.
Hospodarenie, stav a zmeny zloZenia majetku v déchodkovych fondoch ovplyvnili najma:
o objem prispevkov zo Socidlnej poistovne
o zlozenie majetku dochodkovych fondov
= podiel penlaznych investicii na hodnote majetku poklesol v prospech dlhopisovych
investicii
= duracia portfolia poklesla z dévodu vyssSej volatility vynosov na trhu
= presun Casti kreditnej expozicie zo Statneho dlhu do krytych (covered) dlhopisov
emitovanych velkymi europskymi bankami a s najvy$sim ratingovym hodnotenim
o vyvoj hodnoty jednotlivych zloziek majetku
= pretrvavalo prostredie nizkych urokovych sadzieb z kratkodobych investicii
= vypuknutie dlhovej krizy v ¢lenskych krajinach eurozony ovplyvnilo trhové vynosy pre
jednotlivé krajiny eurozony, v zavislosti od stavu ich verejnych financii, tie krajiny, ktoré
mali verejné financie v lepSej kondicii zaznamenali pokles vynosov v prvom polroku
a narast v druhom, pricom v medzirocnom porovnani zaznamenali vynosy mierny narast,
naproti tomu krajiny s problematickymi verejnymi financiami zaznamenali vyrazny narast
Vynosov.

Spolo¢nost’ spravovala portfolia fondov konzervativnou investiénou stratégiou, a to najma vo vztahu k trokovému
a menovému riziku.

V majetku vsetkych troch fondov sa ku koncu roka 2010 nachadzali peiiazné a dlhopisové investicie.

Penazné investicie tvorili $tatne pokladniéné poukazky, vkladové ucty v bankach s rdznou dobou splatnosti
a prostriedky na beznom ucte. Dlhopisové investicie tvorili najmd Statne dlhopisy, hypotekdrne zalozné listy
a dlhopisy emitované finanénymi institGiciami. Dlhopisova Cast’ portfolia tvorili predovSetkym dlhopisy s fixnym
resp. nulovym kupénom.

II1.I GARANT konzervativny dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Cistd hodnota majetku k 31.12.2010 bola 57,37 mil. Eur a aktualna hodnota dochodkovej jednotky predstavovala
0,038746 Eur.

Zlozenie majetku k 31.12.2010 zobrazuje nasledovny graf:

Zlozenie majetku vo fonde

11.79% 10.40%
.79%

5.81%
52.59%
19.41%
O Statne pokladniéné poukazky @ Statne dlhopisy
0O Hypotekarne zalozné listy 0O Bankové dlhopisy

B Vklady v bankach




IILIT OPTIMAL vyvdZeny dochodkovy fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a.s.

Cistd hodnota majetku k 31.12.2010 bola 368,24 mil. Eur a aktudlna hodnota dochodkovej jednotky predstavovala
0,036167.

Zlozenie majetku k 31.12.2010 zobrazuje nasledovny graf:

Zlozenie majetku vo fonde
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12.28%
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O Hypotekarne zalozné listy 0O Bankové dihopisy

B Vklady v bankach

I1I1II PROGRES rastovy dochodkovy fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a.s.

Cistd hodnota majetku k 31.12.2010 bola 750,31 mil. Eur a aktudlna hodnota déchodkovej jednotky predstavovala
0,035515 Eur.

Zlozenie majetku k 31.12.2010 zobrazuje nasledovny graf:

Zlozenie majetku vo fonde

12.21%
12.22%
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20.14%
@ Statne pokladniéné poukazky @ Statne dihopisy
0O Hypotekarne zalozné listy O Bankové dlhopisy
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IV. Finan¢na situacia v roku 2010

1V.I Hospodadrenie s vlastnym majetkom:

Spolo¢nost’ vykazala ku koncu roka 2010 nasledujuce ukazovatele:

Vysledok hospodarenia:
Zakladné imanie:
Vlastné imanie

2 322 tisic EUR
37 177 tisic EUR
45 385 tisic EUR



IV.11 Hospoddrenie s majetkom v spravovanych dochodkovych fondoch:

V stvislosti s investovanim majetku v spravovanych dochodkovych fondoch Spolo¢nost’ dosiahla nasledovné
ukazovatele:

k 31.12. 2010 Garant Optimal Progres
(k 31.12. 2009)

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky 0,038746 0,036167 0,035515
v EUR (0,038454) (0,035881) (0,035240)
Cista hodnota majetku (CHM) v tisic 57 371 368 239 750 307
EUR (43 739) (278 372) (587 825)
Odplata za spravu v %* 0,025 0,025 0,025
*0d 1.7.2009

Spoloc¢nost’ spravovala K ultimu roka 2010 majetok vo vsetkych troch fiou spravovanych dochodkovych fondoch v
celkovej ¢istej hodnote 1 175,9 mil. EUR v porovnani s 909,9 mil.EUR na konci roka 2009. Spolo¢nost’ si tak
nad’alej udrzala veduce postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia.

S c¢innostou od 1.7.2009 Spolocnost v stulade so zdkonom o starobnom ddchodkovom sporeni znizila sadzbu
odplaty za spravu dochodkovych fondov na zdkonom stanoveny limit 0,025% z priemernej mesacnej Cistej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde. V stlade s novelizacou tohto zakona Spolo¢nost’ zaviedla novy druh odplaty -
odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde vo vyske max. 5,6% z jednej Sestiny zhodnotenia majetku
v déchodkovom fonde za sledované Sestmesacné obdobie (prvé obdobie zacalo plynat’ od 1.7.2009).




IVl Vykaz finanénej pozicie a Vykaz komplexného vysledku Spoloc¢nosti
VYKAZ FINANCNEJ POZICIE k 31. 12. 2010

(v tis. EUR)
31.12.2010 31.12.2009
Pozn.
Majetok
1. Peniaze a peiiazné ekvivalenty 1 3214 6213
2. Pohladavky zo starobného dochodkového sporenia 2 347 282
3. Pohladavka zo splatnej dane 3 8 61
4. Ostatny majetok 4 114 92
5.  Finanény majetok urdeny na predaj 5 10 886 6472
6. Casovo rozlidené naklady na obstaranie zmlav 6 27 156 26 063
7. Iny nehmotny majetok 7 2478 2220
8. Pozemky, budovy a zariadenia 8 162 211
9. Odlozena danova pohladavka 9 1590 1783
Majetok spolu 45 955 43 397
Zavazky
1. Zavizky 10 433 178
2. Zamestnaneckeé pozitky 11 137 154
Zavizky spolu 570 332
Vlastné imanie
1. Zakladné imanie 12 37 177 37177
2. Emisné azio 13 22738 22738
3. Zakonny rezervny fond 14 996 996
4. Ostatné fondy 15 12 336 12 336
5. Strata minulych obdobi 16 (30204) (29 200)
6. Strata bezného obdobia 2322 (1 004)
7. Ocenovacie rozdiely 5 20 22
Vlastné imanie spolu 45 385 43 065

ZavizKy a vlastné imanie spolu 45 955 43 397




VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za obdobie od 1.1.2010 do 31.12.2010

(v tis. EUR)

Pozn. 2010 2009
1. Vinosové troky 17 139 297
2. Nakladové uroky 0 0
I Cisté vynosy z tirokov 139 297
3. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 6 035 6 680
4. Naklady na poplatky fondov v sprave (324) (406)
5. Naklady na poplatky z distribucie 781 (3653)
5.a) z toho: amortizaciou ¢asovo rozlisenych zmlav (1 980) (3766)
5.b) zru$enie straty zo zniZenia hodnoty 2761 113
5.¢) strata zo zniZenia hodnoty 0 0
1. Cisté vynosy z poplatkov a provizii 18 6 492 2621
6. Cisté strata z finanénych operacii 0 0
7. Vseobecné administrativne naklady 19 (4 227) (4 145)
8. Cisté ostatné prevadzkové vynosy 20 112 48
1. Zisk/(Strata) pred dafiou z prijmov 2516 (1179)
9. Dati a odlozena dafi z prijmov 21 (194) 175
V. Cisty zisk/(strata) po zdaneni 2322 (1004)

Cisty nerealizovany zisk/(strata) z cennych
papierov drzanych na predaj (vratane dane a

10. odloZenej dane) 5 2) 4)
V. Komplexny vysledok 2320 (1 008)

V.1V Informdcie k poloZkdam Vykazu financénej pozicie a Vykazu komplexného vysledkut

MAJETOK

Peniaze a periainé ekvivalenty

Peniaze apenazné ekvivalenty predstavuju zostatky na beznych Gétoch vo vyske 425 tis. EUR, zostatok na
vkladovom tcte vo vyske 2 780 tis. EUR, Casové rozliSenie Groku z vkladového ucétu vo vyske 1 tis. EUR a hotovost’

a ceniny v hodnote 8 tis. EUR.

Pohladavky zo starobného déchodkového sporenia

Pohladavky zo starobného dochodkového sporenia vo vyske 347 tis. EUR predstavujii najmé pohl'adavky z poplatkov
za spravu vo vyske 291 tis. EUR.

Pohladavky z0 splatnej dane

Pohl'adavka zo splatnej dane vo vyske 8 tis. EUR predstavuje dan vyberanu zrazkou z Grokov plynucich z beznych
a vkladovych uctov, ktora je v zmysle zdkona o dani z prijmov povazovana za preddavok na dan, ktory je mozné
odpocitat’ od danovej povinnosti, zistenej v dafiovom priznani.



Ostatny majetok

Ostatny majetok zahffia prevazne prevadzkové pohladavky vo vyske 10 tis. EUR a ¢asové rozliSenia vo vyske 104
tis. EUR.

Finanény majetok uréeny na predaj

Fina¢ny majetok na predaj vo vyske 10 886 tis. EUR zahiia dlhové cenné papiere vlastnené spolocnost'ou v realnej
hodnote.

Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmluy

Casovo rozliené obstaravacie naklady na obstaranie zmlav vo vyske 27 156 tis. EUR predstavuju aktivované naklady
na provizie sprostredkovatel'ov a organizatorov siete sprostredkovatel'ov starobného déchodkového sporenia, ktoré
ovplyvnia vysledok hospodarenia budticich uc¢tovnych obdobi.

Iny nehmotny majetok
Iny nehmotny majetok je z najvicsej Casti tvoreny softvérom a to v celkovej vyske 2 478 tis. EUR.
Pozemky, budovy a zariadenia

Polozka Pozemky, budovy a zariadenia zahffia najmd informacné technolédgie a ostatné stroje, pristroje a zariadenia
v hodnote 162 tis. EUR.

OdloZend dafiova pohladavka

Vykazand odlozena danova pohladavka suvisi najmd s doCasnymi rozdielmi pri nehmotnom majetku
a s danovymi stratami, ktoré Spolo¢nost’ dosiahla, a ktoré je mozné v budtcich zdanovacich obdobiach umorovat’.

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Zavizky

Podstatna polozka v zavédzkoch zahfna zavidzky z obchodnych vztahov vo vyske 433 tis. EUR. Vsetky zavizky
z obchodného styku st v lehote splatnosti, pricom zostatkova doba splatnosti je nizsia ako jeden mesiac.

Zamestnanecké poZitky

Polozka Zamestnanecké pozitky zahffia zavdzky voci zamestnancom, zavdzky voc¢i institiciam socidlneho
zabezpecenia a zavizky z titulu zrazenej dane z prijmov zo zavislej ¢innosti zamestnancov.

Zakladné imanie

Zakladné imanie Spoloénosti ku koncu roka 2010 pozostavalo zo 112 ks akcii, pricom nomindlna hodnota jednej
akcie je 331 940 EUR (celkova vyske je teda 37 177 tis. EUR).

Emisné daZio
Emisné azio predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom akcii a ich menovitou hodnotou.
Zikonny rezervny fond

Rezervny fond predstavuje povinny rezervny fond vytvoreny pri zaloZeni Spolo¢nosti.
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Ostatné fondy
Ostatné fondy predstavuju prevzaté vlastné imanie spolo¢nosti PDS, ktora bola k 1.3.2006 zlugena so Spoloénostou.
Precenie cennych papierov uréenych na predaj

Precenenie cennych papierov urcenych na predaj predstavuje kumulativiu vySku zmeny realnej hodnoty cennych
papierov drzanych v portféliu Spolocnosti o€istent o predpokladané danové vysporiadanie tohto precenenia.

Strata minulych obdobi

Straty minulych obdobi boli na zaklade rozhodnutia Valného zhromazdenia Spoloc¢nosti preuctované na ucet
neuhradené straty minulych obdobi.

Zisk bezného obdobia

Zisk bezného roka bude Valnym zhromazdenim schvaleny V priebehu prvého polroka 2011. Predstavenstvo
Spolo¢nosti navrhuje preuctovat’ dosiahnuty zisk na Gcet neuhradena strata minulych obdobi a uhradit’ tymto Cast’
straty minulych rokov.

VYNOSY A NAKLADY
Vynosy z urokov

Vynosy z urokov predstavuju Groky z prostriedkov na beznych a vkladovych uctoch a cennych paierov drzanych na
predajvo vyske 139 tis. EUR.

Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Polozka ¢isté vynosy z poplatkov a provizii predstavuje rozdiel medzi vynosmi z odplat a provizii a nakladmi na
poplatky a provizie. Polozka tychto nakladov zahfiia naklady na poplatky fondov v sprave a naklady na poplatky
z distribucie.

Vynosy z poplatkov zahiiiaju vynosy z odplaty za vedenie osobnych déchodkovych uétov sporitelov vo vyske 2 555
tis. EUR, vynosy z odplaty za spravu dochodkovych fondov vo vyske 3 132 tis. EUR a poplatok za zhodnotenie vo
vyske 348 tis. EUR.

NajvyznamnejSou polozkou nakladov na poplatky a provizie su naklady na poplatky z distribtcie vo vyske 781 tis.
EUR. Tato polozka zahfna naklady z amortizacie ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmliv o SDS (d’alej aj
»obstaravacie naklady*), provizie za sprostredkovanie, naklady na odpis pohladavok v suvislosti s proviziami
a rozpustenie Casti opravnej polozky k ¢asovo rozliSenym obstaravacim nakladom. Hodnota nakladov na poplatky
fondov v sprave predstavuje sumu 324 tis. EUR.

Administrativne ndklady

Najvyznamnej$imi polozkami prevadzkovych nakladov v roku 2010 boli:

Naklady na marketing 774
Neuplatnena DPH na vstupe 368
Opravy a udrziavanie majetku 395
Postovné 139
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 72
Outsourcing 186
Naklady na call centrum 48
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Naklady na zamestnancov

Personalne naklady dosiahli v roku 2010 troveti 1 210 tis. EUR, ¢o je suma, ktora zahiiia hrubé mzdy zamestnancov,
zékonné poistné a ostatné personalne naklady.

Odpisy a amortizdcia majetku

Odpisy a amortizacia majetku zahffia odpisy hmotného majetku a amortizaciu iného nehmotného majetku vo vyske
480 tis. EUR.

Cisté ostatné previdzkové vynosy

Polozka Cisté ostatné prevadzkové vynosy zahffia najmi vynosy z prenajmu priestorov a zariadeni vo vyske 25 tis.
EUR a vynosy zo zrusenia opravnych poloziek k pohl'adavkam vo vyske 76 tis. EUR.

Daii z prijmov

Polozka Dan z prijmov je tvorena vynosmi z odlozenej dane. Tvorba odlozenej dane stvisi s do¢asnymi rozdielmi pri
nehmotnom majetku a so stratami, ktoré Spoloénost’ dosiahla, a ktoré je mozné v buducich zdanovacich obdobiach
umorovat’.

IV.V Utovné zavierky

Uttovna zavierka je zostavena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdépskou tniou (d’alej len ,JIFRS*), vratane platnych interpretacii Medzindrodného vyboru pre interpreticiu
finan¢nych Standardov (,,JFRIC*) v zneni prijatom Eurdpskou tniou, a v stilade s § 17a zdkona o uctovnictve.

Uétovné zavierky dochodkovych fondov boli zostavené na zaklade wictovnictva vedeného v stlade s ustanoveniami
§56 ods. 1 zakona o SDS a v sulade s §17 az 23 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(d’alej len ,,zakon o uctovnictve®).

Uttovné zavierky Spoloénosti a dochodkovych fondov tvoria prilohy K tejto vyroénej sprave.

V. Spolo¢nost’ v roku 2011

V roku 2011 ocakavame d’al$i kontinudlny narast majetku v spravovanych doéchodkovych fondoch. Spolo¢nost’
planuje v nasledujucom kalendarnom roku udrzat’, resp. posilnit’ veduce postavenie na trhu starobného déochodkového
sporenia z pohl'adu objemu spravované¢ho majetku vo fondoch ako aj z pohl'adu celkového poctu sporitelov.

Samotny rozpocet Spolocnosti na rok 2010 bol zostaveny s velkym dorazom na splnenie vSetkych kritérii
posudzovania primeranosti vlastnych zdrojov re$pektujuc zaroven bezproblémovy chod spolo¢nosti a jej prevadzku.
Analogickym sposobom bude vedenie spolo¢nosti pristupovat’ k otdzke plnenia kritérii primeranosti vlastnych
zdrojov spolo¢nosti aj v nadchadzajucom roku 2011.

V priebehu druhej polovice roka 2011 Spolo¢nost’ o¢akava prijatie vladou avizovanej novely zakona o SDS, ktora by
mala priniest vyznamné zmeny v oblasti investovania majetku v déchodkovych fondoch, ich typologie ako aj
v podmienkach tcasti na starobnom déchodkovom sporeni.

Nakol’ko k dnesnému diu nie je zndmy obsah predmetnej novely ani datum jej ucinnosti, Spolocnost’ o¢akava, ze
dominantnym determinantom investovania majetku v déchodkovych fondoch nadalej zostane investicna stratégia
implementovana do praxe od polovice roka 2009 charakteristickd rozhodujicimi zasahmi do portfolio a risk
manazmentu s cielom dosiahnut’ pre sporitelov ¢o najvyssi vynos pri dodrzani zdkonnych limitov a podmienok,
predovsetkym dosiahnutia kladnej vykonnosti na kazdom 6-mesaénom horizonte, a to pocas rozhodujicej ¢asti roka
2011. Spolo¢nost’ nad’alej oGakava naplianie tychto cielov prostrednictvom striktného riadenia duracie fondov,
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nizkej kreditnej expozicie, uirokového rizika a vylicenia menového rizika. Spolo¢nost’ z uvedenych dovodov
neocakava potrebu doplatenia zodpovedajuceho objemu prostriedkov z vlastnych zdrojov do majetku fondov, ktoré
by bolo nevyhnutné v pripade poklesu hodnoty majetku spravovaného fondu na sledovanom obdobi a nedostatocnosti
vykrytia tohto poklesu prostrednictvom garan¢ného uctu dochodkového fondu.

Z pohl'adu hospodarenia Spoloc¢nosti td ocakdva, ze vyvoj prijmovej i vydavkovej stranky bude ovplyvneny uz
avizovanou novelou zdkona o SDS, avSak z uz spomenutych dévodov momentalne nevie kvantifikovat’ odhadovany
dopad na jej hospodarenie.

VI. Riadenie rizik Spolo¢nosti

Aktivne zvladnutie nakladania s rizikami Spolo¢nosti patri k zdkladnym prvkom zachovania jej stability, a tym aj
naplnenia cielov akciondra v oblasti starobného dochodkového sporenia. Spolo¢nost méa vybudovany efektivny
a ucinny systém riadenia rizik, ktory sa opiera o tieto piliere:

- Cinnosti ,,compliance®: zamestnanec zodpovedny za vykon ¢innosti vnatornej kontroly vykonava kontrolu
¢innosti Spolo¢nosti s cielom zabezpecit' dodrziavanie zakona 0 SDS, v§eobecne zaviznych pravnych predpisov,
internych predpisov a noriem Spoloénosti. Tuto kontrolu spolu so sledovanim kvality a spravnosti vsetkych
procesov vo vnutri Spolo¢nosti, ako aj kvality prepojenia tychto procesov na externé prostredie, zabezpecuje
oddelenie kontroly a vntitorného auditu;

- Cinnosti controllingu: sledujtice analyzu plnenia rozpoétovych limitov hospodarenia Spolo¢nosti,

- Cinnosti risk manaZzmentu déchodkovych fondov: zabezpecujice aktivne riadenie finanénych rizik
vyplyvajucich z investovania majetku v dochodkovych fondoch vratane nabehu na proces komparacie vynosnosti
s dosahovanou vynosnostou u trhovej konkurencie, su uskuto¢iiované oddelenim riadenia rizik.

Rizika, ktorym je Spolo¢nost’ vystavena, ako aj postupy a spdsoby meranie tychto rizik st popisané nizsie:

Udaje o Giverovom riziku

Spolo¢nost’ neposkytla ziadne tGvery a neevidovala pohladavky po splatnosti voc¢i tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara, spolo¢nosti Tatra banka a.s., a kupou Statnych
dlhopisov a pokladniénych poukazok Slovenskej Republiky, s kreditnym ratingom A+ (d’alej len ,,dlhopisy®).
Dlhopisy maju investi¢ny rating, s minimalnou pravdepodobnost'ou default-u.

Spolo¢nost” evidovala vyznamni koncentraciu tverového rizika voci depozitarovi Tatra banka a.s., a to z dovodu
ustanoveni §101 ods. 3 zdkona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpecenie akceptovanej koncentracie uverového
rizika nebolo z tychto dovodov realizované.

Udaje o trhovych rizikach

Na zaklade realizovanych operacii bola z pohl'adu trhovych rizik Spolo¢nost’ vystavena riziku zmeny urokovych
mier.

Vzhl'adom na to, Ze Spoloc¢nost’ realizovala najmé depozitné operacie na medzibankovom trhu, nevyuzivala nastroje
na obmedzenie rizika zmeny Grokovych mier.

Spolocnost” kvantifikuje trokové riziko na mesacnej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (duracie, convexita,
posun vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny urokovych mier Spolo¢nost’ sleduje durdciu a posun vynosovej krivky
0 jeden bazicky bod (d’alej ,,BPV*). Vzhl'adom na spOsob a rozsah zabezpecCenia sa proti nepriaznivému vplyvu
zmien trhovych urokovych mier bola citlivost’ majetku na zmenu trokovych mier vel'mi nizka. Z pohl'adu tirokového
rizika bola v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 2 tyzdiiovej Grokovej sadzby.

Riziko zmeny urokovej sadzby

Spolo¢nostnema ziadne zavizky, ktoré by boli trocené.
Uroceny majetok zahfnia nasledovné polozky:
- bezné Gcty vo vyske 425 tis. EUR (lirok je nevyznamny),
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- terminované vklady vo vyske 2 781 tis. EUR (zostatok k 31.12.2010 bol troéeny priemernou sadzbou
0,895% p.a.; k 31.12.2009 to bolo 0,48% p.a.), vietky splatné v januari 2011.

Z uvedené¢ho vyplyva, Ze Spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnému urokovému riziku.
Zmena urokovej sadzby mé vyznamny vplyv na vysledok testu na zniZzenie hodnoty casovo rozliSenych obstaravacich

nakladov, ked’Ze sa test vykonava prostrednictvom diskontovanych odhadovanych buducich penaznych tokov.

Udaje o menovom riziku
Menoveé riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z dovodov zmien vymennych kurzov.
Spolo¢nost’ ma vsetok majetok aj zavizky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity

Kazda operacia suvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spravcovskej spoloCnosti sa odsuhlasuje tak, aby
Spravcovska spolo¢nost’ bola schopna plnit’ zavizky zo svojej ¢innosti.
Spoloc¢nost’ takisto podlieha zakonnym poziadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poziadaviek zakona o sds.

Riziko doplacania do majetku dochodkovych fondov z vlastnych zdrojov

Od 1.7.2009 je u¢inna novela zakona o sds, podla ktorej dochodkové spravcovské spolocnosti (dalej len ,,DSS*) st
povinné sledovat’ vykonnost’ svojich déchodkovych fondov v ramci 6-mesa¢ného horizontu, a tuto vyhodnocovat’ na
mesacénej baze. V pripade kladného vynosu st opravnené si i¢tovat’ novy typ odplaty (odplata za zhodnotenie), avSak
Vv pripade poklesu hodnoty majetku spravované¢ho fondu v predmetnom 6-mesacnom obdobi su povinné rozpustit
zodpovedajucu Ciastku na garancnom ucte déchodkového fondu, a ak ten je nedostatocny, tak aj doplatit’ prislusny
objem prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Spolo¢nost’ riadenim duracie fondov, nizkej kreditnej expozicie, urokového rizika a vylic¢enim menového rizika
maximalizuje pravdepodobnot’ dosiahnutia kladnej vykonnosti na kazdom 6-mesac¢nom horizonte.

Primeranost’ vlastnych zdrojov Spolo¢nosti

Doéchodkova spravcovska spolo¢nost’ je povinna v zmysle § 60 zakona 0 SDS dodrziavat’ primeranost’ vlastnych
zdrojov. Spolo¢nost ma vybudovany ucinny systém kontroly dodrziavania primeranosti vlastnych zdrojov.
Dodrziavanie tejto podmienky Spolocnost’ kvartalne dokladuje Narodnej banke Slovenska ako organu dohl'adu.

Hodnota vlastnych zdrojov k 31.12.2010 dosiahla 42 905 tis. EUR a hodnota likvidného majetku 14 091 tis. EUR.
Pomer likvidnych aktiv upravenych o pohl'adavky a zavizky k hodnote majetku vo vSetkych déchodkovych fondoch,
ktoré ddchodkova spravcovskd spolocnost’ spravuje, dosiahol k uvedenému obdobiu 1,18% v porovnani s 0,5%
dolnym limitom ur¢enym zakonom. Pomer vlastnych zdrojov k ukazovatelu odvodeného od prevadzkovych
vydavkov Spolocnosti dosiahol hodnotu 3 086,69 %. Spolo¢nost’ tak vykazala dostatoént primeranost’ vlastnych
zdrojov na vykonavanie spravy majetku v dbéchodkovych fondoch a v skimanom obdobi tak minimalizovala
prevadzkové riziko vyplyvajice z nepostacujucej kapitalovej vybavenosti. Dlhodoby finanény plan Spolocnosti je
zaloZeny na nepretrzitom spiiiani oboch podmienok stanovenych zdkonom.

VII. Navrh na vyrovnanie zisku Spolo¢nosti

Predstavenstvo Spolo¢nosti navrhuje, aby zisk, dosiahnuty v roku 2010, bol po povinnych prideloch do rezervného
fondu preti¢tovany na ucet neuhradenych strat minulych obdobi.

VIII. Navrh na rozdelenie zisku dochodkovych fondov
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Predstavenstvo Spolo¢nosti navrhuje, aby zisky, dosiahnuté dochodkovymi fondami, boli ponechané v majetku
fondov, nakol’ko podl'a zakona 0 SDS su stucast'ou tohto majetku.
IX. DalSie informacie o Spolo¢nosti

Cinnost Spolo¢nosti nema vplyv na Zivotné prostredie. Spolo¢nost’ neméa néklady na vyskum a vyvoj, ako su
definované podla IFRS.

Spolo¢nost nenadobudla v priebehu uc¢tovného obdobia 2010 do svojho portfolia vlastné akcie, docasné listy, ani
obchodné podiely materskej uc¢tovnej jednotky a ani k 31.12.2010 ziadne nevlastni.

Spolo¢nost nema vyrazny vplyv na zamestnanost’ — k 31.12.2010 zamestnavala 33 zamestnancov.
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X. Uétovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2010 a Sprava auditora k aétovnej zavierke
doéchodkovej spravcovskej spolo¢nosti Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

Allianz — Slovenska doéchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s.
Sprava nezavislého auditora
o0 overeni uctovnej zivierky

zostavenej podl’a IFRS v zneni prijatom EU
za rok kon¢iaci 31. decembra 2010
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Spréava nezavislého auditora

Uttovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného

vykaznictva v zneni prijatom EU za obdobie od 1.1.2010 do 31.12.2010
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KPMG Slovensko spol.s r. 0. Telephone +421 (0)2 59 98 41 11 | |
Dvorakovo nabrezie 10 Fax +421 (0)2 59 98 42 22 ]
P O.Box 7 Internet  www.kpmag.sk I|
820 04 Bratislava 24 1
Slovakia ]

Sprava nezavislého auditora |

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti
Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolocnost’, a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej uétovnej zavierky spolo¢nosti Allianz — Slovenské dochodkové
spravcovska spoloénost, a.s., ktord obsahuje vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2010, |
vykazy komplexného vysledku, zmien vlastného imania a peiiaznych tokov za rok koniaci ‘,
31. decembrom 2010, ako aj poznamky obsahujiice sihrn vyznamnych uétovnych zisad |
a G¢tovnych metdd a d’alsich vysvetl'ujucich informacii.

Zodpovednost Statutdrneho orgdanu spolocnosti

Statutarny organ spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie Gctovnej zavierky, ktord poskytuje
pravdivy a verny obraz v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finan¢ného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou tiniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
U&tovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo
chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit' ndzor na tito GStovni zévierku na zaklade nasho auditu.
Audit sme uskutoénili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto

standardov mame dodrziavat' etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme l
ziskali primerané uistenie, Ze Uétovna zévierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

a udajoch vykazanych v G&tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od isudku auditora, vratane
postidenia rizik vyznamnej nespréavnosti v uétovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tuvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie G¢tovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat |
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak na ucely vyjadrenia nazoru na

Sugastou auditu je uskutodnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o suméch ;
|

G¢innost' internych kontrol Gétovnej jednotky. Audit d'alej zahffia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych actovnych zasad a (i¢tovnych metdd a primeranosti vyznamnych G¢tovnych odhadov
uskutodnenych Statutirnym organom spoloénosti, ako aj zhodnotenie prezenticie uctovnej
zéavierky ako celku.

Sme presveddeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sa dostatoéné a vhodné ako
vychodisko pre nas nazor. {

1
Obchodny register Okresného. CO/Registration number |

sidu Bratisiava |, oddiel Sro, 31340 298
KPMG Slovensko spol. s .., & Slovak limited liability company Yolie 490N EVEMtOn Ha: Romncle
and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District 249" |
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number |
{"KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/8 of statutory auditor: 96 L
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Nazor

Podl'a naSho nazoru ctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situdcie
spolo¢nosti k 31. decembru 2010, vysledku jej hospodérenia a peniaznych tokov za rok konéiaci
31. decembrom 2010 v silade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni

prijatom Eurépskou tiniou.

8. marec 2011
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost’
KPMG Slovensko spol. s t. o.
Licencia SKAU ¢. 96

C’” cencie 95

6"@ &pymc
Lsko spol- sY

iodpovedny auditor:
Ing. Igor Palkovié¢
Licencia SKAU ¢. 966
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ALLIANZ — SLOVENSKA D@CHQDKOVA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST, A.S.

UCTOVNA ZAVIERKA ZOSTAVENA PODLA
MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNICTVA V ZNENi PRIJATOM EU
ZA OBDOBIE OD 1.1.2010 DO 31.12.2010

Datum zostavenia| Podpisy ¢lenov $tatutdrneho organu  [Podpis osoby zodpovednej Podpis osoby
uttovnej zavierky a¢tovnej jednotky za zostavenie G¢tov /j zodpovednej za
ZﬁVlCﬂK/ d vedenie G¢tovnictva:
/)) ,////;‘VZZA'?‘I-W“/‘
kg J Ing. Juraj Llpték Mgr. Daniela Molnérova
43.2011 2 Ing. Maridn Kopeck Allianz - Slovenské Allianz - Slovenska
fanz - SIyvenska dochodkova spravcovskz‘i dochodkova spraveovska | déchodkové spraveovska
//,-—-‘ spolo¢nost’, a.s. spoloénost, a.s. spolognost’, a.s.

20



Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s.

Uttovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2010 do 31.12.2010

OBSAH

J Vykaz finan¢nej pozicie

. Vykaz komplexného vysledku

. Vykaz zmien vo vlastnom imani
o Vykaz penaznych tokov

. Poznamky k G¢tovnej zavierke
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Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s.

Uttovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2010 do 31.12.2010

VYKAZ FINANCNEJ POZICIE k 31. 12. 2010

(v tis. EUR)
31.12.2010 31.12.2009
Pozn.
Majetok
1. Peniaze a peniazné ekvivalenty 1 3214 6213
2. Pohladavky zo starobného dochodkového sporenia 2 347 282
3. Pohladavka zo splatnej dane 3 8 61
4.  Ostatny majetok 4 114 92
5. Finanény majetok uréeny na predaj 5 10 886 6472
6. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav 6 27 156 26 063
7. Iny nehmotny majetok 7 2478 2220
8. Pozemky, budovy a zariadenia 8 162 211
9. OdlozZena danova pohladavka 9 1590 1783
Majetok spolu 45 955 43 397
Zavizky
1. Zavizky 10 433 178
2. Zamestnanecké pozitky 11 137 154
Zavizky spolu 570 332
Vlastné imanie
1. Zakladné imanie 12 37177 37177
2. Emisné azio 13 22738 22738
3. Zakonny rezervny fond 14 996 996
4.  Ostatné fondy 15 12 336 12 336
5. Strata minulych obdobi 16 (30 204) (29 200)
6. Zisk/(Strata) bezného obdobia 2322 (1 004)
7. Ocenovacie rozdiely 5 20 22
Vlastné imanie spolu 45 385 43 065
Zavizky a vlastné imanie spolu 45 955 43 397

Poznamky na stranach 7 az 28 st neoddelitel'nou sucastou uctovnej zavierky.
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Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spol., a.s.
Uétovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2010 do 31.12.2010

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za obdobie od 1.1.2010 do 31. 12.2010

(v tis. EUR)

Za Za
Pozn. obdobie obdobie
1.1.- 11 -
31.12.2010 31.12.2009
1. Vynosové tiroky 17 139 297
2. Nakladové uroky 0 0
| Cisté vynosy z tirokov 139 297
3. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 6 035 6 680
4. Néklady na poplatky fondov v sprave (324) (406)
5. Néklady na poplatky z distribtcie 781 (3653)
5.a) z toho: amortiziciou ¢asovo rozlisenych zmlav (1980) (3 766)
5.b) zrusenie straty zo zniZenia hodnoty 2761 113
5.¢) strata zo zniZenia hodnoty 0 0
11. Cisté vynosy z poplatkov a provizii 18 6 492 2621
6. Cista strata z finanénych operacii 0 0
7. Vseobecné administrativne naklady 19 (4 227) (4 145)
8. Cisté ostatné prevadzkové vynosy 20 112 48
111. Zisk/(Strata) pred daiiou z prijmov 2 516 (1179)
9. Dan a odlozena dan z prijmov 21 (194) 175
1V. Cisty zisk/(strata) po zdaneni 2 322 (1 004)

Cisty nerealizovany zisk/(strata) z cennych

papierov drzanych na predaj (vratane dane a
10. odloZenej dane) 5 (2) (4)
V. Komplexny vysledok 2320 (1 008)

Poznamky na stranach 7 az 28 st neoddelitel'nou sti¢astou uctovnej zavierky.



Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spol., a.s.

Uétovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2010 do 31.12.2010

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
za obdobie od 1.1.2010 do 31.12.2010

(v tis. EUR)

Ostatné | Zisk/(Strata) | Zisk/(Strata) Vlastné
Zakladné | Rezervny | Emisné | kapitilové | minulého bezného Oceiiovacie imanie
imanie fond azio fondy obdobia obdobia rozdiely celkom
Stav k 1.1.2009 37177 996 | 22738 12 336 (29 030) (170) 26 44073
Zmeny vo vlastnom imani
Prevod straty r.2008 na neuhradené straty 0 (170) 170 0
Strata bezného obdobia 0 0 (1 004) (1 004)
Zmeny v in’om komplexnom vysledku 0 0 0 0 0 0 ) )
(po zdaneni)
Stav k 31.12.2009 37177 996 | 22738 12 336 (29 200) (1004) 22 43 065
Zmeny vo vlastnom imani
Prevod straty r.2009 na neuhradensé straty 0 0 (1004) 1004 0
Zisk bezného obdobia 0 0 0 2322 2322
Zmeny v in,om komplexnom vysledku 0 0 0 0 0 0 @) @)
(po zdaneni)
Stav k 31.12.2010 37177 996 | 22738 12 336 (30 204) 2322 20 45 385

Poznamky na stranach 7 az 28 st neoddelite'nou sucastou Gctovnej zavierky.
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VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za obdobie 0od 1.1.2010 do 31.12.2010

(v tis. EUR)

Za obdobie 1.1. — Za obdobie 1.1.-
31.12.20102010 31.12.2009

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk/strata pred daiiou z prijmu 2516 (1179
Upravy vysledku hospodérenia:

Odpisy a amortizacia iného nehmotného majetku 480 402
Zisk/strata z predaja a vyradenia majetku 0 (4)
Tvorba/(zuctovanie) OP k pohl'adavkam (76) (16)
Amortizacia ndkladov na obstaranie zmliv 1980 3766
Strata zo znizenia hodnoty (2761) (113)
Odpis pohladavok 94
Urokové vynosy (139) (297)
Cisté periainé toky z previdzkovych &innosti 2 094 2 559
(Narast)/pokles v casovo rozlisenych
obstaravacich nakladoch (312) (427)
(Narast)/pokles vo finanénych aktivach 0 0
(Narast)/pokles v pohl'adavkach (83) 215
Narast/(pokles) v zavdzkoch 238 18
(Narast)/pokles ostatného majetku (22) 141
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti 1915 2506
Prijaté aroky 45 45
Zaplatena dan z prijmov 52 65
Cisty peiaZny tok z previadzkovych innosti 2012 2616

Penazné toky z investi¢nych ¢innosti

Nakup pozemkov, budov a zariadenia (44) (72)
Nakup ostatného nehmotného majetku (645) (571)
Prijmy z predaja pozemkov, budov, zariadenia a

ostat. nehmotného majetku 0

Nakup finanéného majetku (10 794)

Prijmy pri splatnosti cennych papierov 6472

Cisty periatny tok z investi¢nych &innosti (5011) (636)

Peiiazné toky z ¢innosti financovania

Zvysenie zakladného imania

Cisty periazny tok z financovania

Cista zmena stavu peiiaZznych prostriedkov a

peniaznych ekvivalentov (2 999) 1980
Penazné prostriedKky a peiiazné ekvivalenty na

zaCiatku obdobia 6213 4233
Dopady kurzovych rozdielov na peniazné polozky 0 0

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na
konci obdobia 3214 6213

Poznamky na stranach 7 az 28 st neoddelitel'nou sucast’ou ti¢tovnej zavierky.
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A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s. (dalej len ,,Spolo¢nost™
Racianska 62

831 02 Bratislava

ICO - 35901 624

DIC - 2021880322

alebo ,,Spravcovska spolo¢nost™)

Spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na izemi Slovenskej republiky.
ZaloZenie a vznik

Spolo¢nost’ bola zalozen dita 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznik a &innost’ Spolo¢nosti Uradom pre finanény
trh, ktoré bolo udelené dna 22.9.2004 a nasledne spravoplatnené dna 23.9.2004, bola Spolo¢nost’ dna 28.9.2004
zapisana do obchodného registra Okresného stidu Bratislava 1., pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Na zaklade predchadzajiceho stihlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohl'adu nad finanénym trhom v
oblasti bankovnictva, kapitalového trhu, poistovnictva a ddchodkového sporenia doslo k 1.3.2006 k zliceniu
Spolocnosti s Prvou dochodkovou sporiteltiou d.s.s., a.s. (d’alej len ,,PDS*) so stc¢asnym zlucenim dochodkovych
fondov v sprave oboch spolo¢nosti. Spolo¢nost’ sa tymto stala pravnym nastupcom PDS a prevzala jej obchodné
Imanie.

Hospoddrska ¢innost’
Predmetom ¢innosti Spolo¢nosti je vytvaranie a sprava doéchodkovych fondov na vykondvanie starobného
dochodkového sporenia v zmysle zédkona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni

niektorych zédkonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o sds®).

Spoloc¢nost’ spravovala k 31.12.2010 tieto tri dochodkové fondy (d’alej len ,,fondy™):

) Cista hodnota majetku k Cistd hodnota majetku k
Nazov fondu 31.12.2010 v tis. EUR 31.12.2009 v tis. EUR

PROGRES rastovy dochodkovy fond,

Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. 750307 587825
OPTIMAL vyvazeny déchodkovy

fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. 368239 278312
GARANT konzervativny dochodkovy

fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. 57371 43739

Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spolo¢nosti k 31.12.2010:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Koc¢an
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Materskd spolocnost’/ konsoliddcia

Spolo¢nost’ je 100%-nou dcérskou spoloc¢nostou spolo¢nosti Allianz — Slovenskd poistovia, a.s. so sidlom:
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava (d’alej len ,,ASP*). Materska spolocnost’ ma 100% hlasovacich prav.

Spolo¢nost’ je sucast'ou nasledovnej skupiny spolocnosti:

Priama materska spolo¢nost’

Meno: Allianz — Slovenska poistoviia, a.s
Sidlo: Dostojevského rad 4, Bratislava
Miesto uloZenia konsolid. uct. zavierky: Dostojevského rad 4, Bratislava

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno: Allianz Societas Europaea (d’alej len ,,Allianz SE*)
Sidlo: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko
Miesto uloZenia konsolid. uct. zavierky: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko

Priama materska spoloc¢nost’ Spravcovskej spolo¢nosti uvedend vysSie nevlastni kontrolny podiel vo fondoch
spravovanych Spolo¢nostou. Z uvedeného dévodu nie su dochodkové fondy zahrnuté do zostavenej konsolidovanej
uctovnej zavierky ASP (d’alej aj ,,materskd spolo¢nost™). Spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovanu uctovnll zavierku,
pretoze nespliia podmienky pre konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona &. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o uctovnictve®).

Iné skutocnosti

K'31.12.2010 mala spolo¢nost’ 33 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu élenov predstavenstva.
Pocet vedticich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 9.

K 31.12.2009 mala spolo¢nost’ 31 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu élenov predstavenstva.
Pocet vedticich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 8.

Spolo¢nost ku ditu zostavenia uctovnej zavierky nebola neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inej Gétovnej
jednotke.

Uttovna zavierka Spolo¢nosti k 31.12.2009 za obdobie od 1.1.2009 do 31.12.2009 bola schvélend valnym
zhromazdenim akcionarov, ktoré sa konalo dna 24.06.2010.

27



Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spol., a.s.

Uttovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie od 1.1.2010 do 31.12.2010

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiskd pre zostavenie uctovnej zavierky a vyhldsenie o sulade

Predkladana individualna G¢tovna zavierka Spolo¢nosti pozostava z vykazu finanénej pozicie k 31.12.2010 a vykazu
komplexného vysledku, vykazu zmien vo vlastnom imani, vykazu penaznych tokov a poznamok k uctovnej zavierke
za obdobie od 1.1.2010 do 31.12.2010.

Spravcovska spolo¢nost’, v zmysle §17a zakona o uctovnictve, ktory uklada spravcovskym spolo¢nostiam povinnost’
zostavovat’ G¢tovnl zavierku a vyro¢nu spravu podla osobitnych predpisov - Nariadenia Eurdpskeho parlamentu
arady (ES) €. 1606/2002 o uplatnovani medzindrodnych Gctovnych Standardov, prijala vSetky nové a revidované
Standardy a interpretécie, ktoré sa vztahuju na jej ¢innost’.

Uttovna zavierka je zostavena v stilade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou tniou (d’alej len ,IFRS®), vratane platnych interpreticii Medzinarodného vyboru pre interpretaciu
finan¢nych $tandardov (,,IFRIC*) v zneni prijatom Eurdpskou tniou, a Vv stilade s § 17a zakona o Gétovnictve a je
zostavena za predpokladu, ze Spravcovska spolo¢nost’ bude schopna pokracovat’ v blizkej budlicnosti v nepretrzitej
¢innosti (angl. going concern).

Ugttovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien okrem finanéného majetku uréeného na predaj, ktory je
vykazany V realnej hodnote. Vedenie Spolocnosti vSak predpokladd, Ze redlna hodnota majetku a zavidzkov
Spolo¢nosti k 31.12.2010 sa vyznamne neli$i od ich uctovnej hodnoty.

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky su uvedené v tisicoch EUR, pokial’ nie je uvedené inak, asu zaokrahlené
matematicky. Zaporné hodnoty a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze finanénej pozicie, vykaze komplexného
vysledku, vykaze penaznych tokov, vykaze zmien vo vlastnom imani a v poznamkach s uvedené v zatvorkach.

Zostavenie G¢tovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje od vedenia Spolo¢nosti pouzit’ ur¢ité odhady a predpoklady,
ktoré maji vplyv na vykazané hodnoty majetku a zaviazkov, na vykazanie moznych hodndt majetku a zavézkov a na
vykazanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady a predpoklady st zalozené na historickej skusenosti a inych faktoroch, vratane primeraného odhadu
buducich udalosti. Podl'a okolnosti, vyjadruju najvyssiu mieru spolahlivého tsudku a st priebezne prehodnocované.
Skutoéné vysledky sa mézu od tychto odhadov lisit’ a budice zmeny ekonomickych podmienok, podnikatel'skych
stratégii, regulacnych opatreni, i¢tovnych pravidiel resp. inych faktorov mézu zapri€init’ zmenu odhadov, ¢o nasledne
moze mat’ vyznamny vplyv na uvedené finanéné postavenie a vysledky hospodarenia.

K 31.12.2010 boli platné nasledovné Standardy a interpretacie, ktoré vSak neboli G¢inné pre uctovné obdobie
zacinajuce 1.1.20010:

Revidovany IAS 24 Related Party Disclosures (Zverejnenia o spriaznenych osobach), G¢inny pre uc¢tovné obdobie
zacinajuce 1. januara 2011 a neskér, zjednodusuje vymedzenie pojmu ,,spriaznena osoba‘“ a zaroven odstranuje uréité
interné nekonzistentnosti a poskytuje urCiti ulavu pre uctovné jednotky blizke vladde v suvislosti s mnozstvom
informéacii, ktoré su takéto uctovné jednotky povinné poskytovat o transakciach so spriaznenymi osobami.
Spolocnost’ analyzuje dopad tohto Standardu na jej uctovnu zavierku.

Doplneny a revidovany IFRS 8 Operating Segments (Prevadzkové segmenty), G¢inny pre uctovné obdobie
zacinajuce 1. janudra 2011 a neskor, zabezpecuje konzistentnost' pri zverejiiovani informacii o rozsahu zavislosti
vykazujucej uctovnej jednotky od svojich hlavnych zadkaznikov v sulade srevidovanym Standardom IAS 24
(Zverejnenia o spriaznenych osobéch). Spolo¢nost’ analyzuje dopad tohto $tandardu na jej uétovnt zavierku.

Doplneny IFRIC 14 Prepayments of a Minimum Funding Requirement (Preddavky v ramci poZiadavky
minimalneho financovania), u¢inny pre uctovné obdobie zacinajuce 1. januara 2011 a neskor, ustanovuje sposob ako
uctovna jednotka vykazuje preddavok v pripade, Ze program so stanovenymi pozitkami podlieha poziadavke
minimélneho financovania. Spolo¢nost’ predpoklada, Ze interpretacia nebude relevantna pre jej aktivity.

IFRIC 19 Extinquishing Financial Liabilities with Equity (Zanik finan¢nych zavdzkov s nastrojmi vlastného

imania), uéinny pre uctovné obdobie zacinajuce 1. jula 2010 a neskor, sa zaobera sposobom, akym uctovna jednotka
(dlznik) uctuje, ked st opdtovne prerokované podmienky financného zavéizku, ktorych vysledkom je, ze uctovna
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jednotka vyda v prospech veritel'a svoje nastroje vlastného imania, a tym necha zaniknut’ cely finanény zavazok alebo
jeho cast’. Spolo¢nost’ predpoklada, Ze interpretacia nebude relevantna pre jej aktivity.

Doplneny a revidovany IAS 32 Financial Instruments: Presentations (Finanéné nastroje: Prezentacia), ucinny pre
uctovné obdobie zacéinajiice 1. februara 2010 a neskor, definuje a nasledne ustanovuje sposob prezentacie zmluv,
ktorych vysporiadanie sa uskuto¢ni alebo sa moze uskutocnit’ formou vlastnych nastrojov vlastného imania uctovne;j
jednotky. Spolo¢nost’ neo¢akava, Ze tento $tandard bude relevantny pre jej aktivity.

Vyznamné uctovné zdsady a metody

V nasledujlicej Casti sa uvadzaju vyznamné uctovné zasady, ktoré Spravcovska spolocnost’ konzistentne aplikovala
pri zostavovani uctovnej zavierky:

(a) Dei uskuto¢nenia u¢tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je deii uskutocnenia ictovného pripadu najmi den vyplaty alebo prevzatia hotovosti,
den kipy alebo predaja penaznych prostriedkov Vv cudzej mene, dent vykonania platby, den, v ktorom dojde
k nadobudnutiu vlastnictva a Kk zaniku vlastnictva, defi vzniku pohladavky alebo zavizku a den, v ktorom dojde
k d’al$im skuto¢nostiam, ktoré su predmetom uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o0 ktorych st k dispozicii potrebné
doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaju z vnutornych podmienok spolo¢nosti alebo
z osobitnych predpisov.

(b)  Finanény majetok
Finanény majetok Spolo¢nosti je zaradeny do dvoch nasledovnych kategorii:

1. Uvery a pohPadavky su nederivatovy finanény majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi splatkami, ktoré nie st
kétované na aktivnom trhu alebo, ktoré nema spolo¢nost’ zamer predat’ v kratkom case alebo, ktoré nie st oceiiované
v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo urcené na preda;j.

2. Finan¢ny majetok urceny na predaj predstavuje nederivatovy finanény majetok, ktory je bud’ klasifikovany ako
patriaci do tejto kategorie alebo nie je zaradeny v ziadnej inej kategorii.

Cenné papiere urcené na predaj

Spravcovska spolocnost’ zaradila cenné papiere vo svojom portfoliu do kategdrie cennych papierov urcenych na
predaj. Cenné papiere uréené na predaj si cenné papiere vo vlastnictve Spoloc¢nosti, ktoré ma v imysle ponechat’ si
na neurcita dobu alebo ktoré by sa mohli predat’ v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene podmienok na trhu.

Cenné papiere urCené na predaj sa pri prvotnom uctovani ocenuju realnou hodnotou zvysenou o priame naklady na
obstaranie cenného papiera. Pocas drzby sa cenné papiere urcené na predaj ocenuju realnou hodnotou.

Zmeny realnych hodndt tychto cennych papierov sa uctuji ako polozka vlastného imania ,,Ocefiovacie rozdiely* az
docasu, ked’ sa ukon¢i vykazovanie daného finanéného majetku.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku uréeného na predaj st
vykédzané vo vlastnom imani, okrem straty zo znizenia hodnoty a kurzovych rozdielov z peiiazného majetku ako su
dlhové cenné papiere, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat. V pripade, Ze finanény majetok urc¢eny na predaj je
predany, alebo d6jde k znizeniu jeho hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty povodne vykazané vo vlastnom imani
vykazu vo vykaze ziskov a strat. Ked je financny majetok ur€eny na predaj uroceny, urok vypocitany metddou
efektivnej urokovej miery je vykazany vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Vynosové uroky*.

Stanovenie redlnej hodnoty

Realna hodnota je cena, za ktorl by sa financny nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa mohla dohodnut’ medzi
dvoma ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skutocnostami, a to za podmienok obvyklych na trhu.

Spolocnost’ urcuje realnu hodnotu cenného papiera ako trhovli cenu vyhlasenu najneskorsie ku diu ocenenia, ak je

nesporné, ze za trhovu cenu mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane skutocného
Casovo rozliseného uroku do datumu ocenenia. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova
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cena z verejného trhu cennych papierov, sa pouziva ocenenie podl'a priemeru z kotécii referenénych trhov (zverejnené
Vv systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak nie je mozné urcit’ realnu hodnotu trhovou cenou, realna hodnota sa urci
kvalifikovanym odhadom. Pri pouZiti odhadov sa zohl'adnia aktualne Grovne tirokovych sadzieb pre finan¢né nastroje
s rovnakymi alebo porovnate'nymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkovej
doby splatnosti a meny, v ktorej si denominované platby plyntice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Spolocnost’ stanovuje realnu hodnotu pouzitim nasledovnej hierarchie, ktora odraza vyznamnost vstupov pri
stanoveni realnej hodnoty:

Uroveii 1 Kotovana trhova cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky néstroj

Uroveii 2: Oceiovacie techniky zalozené na pozorovatel'nych vstupoch pozorovatel'nych priamo (t.j. ceny) alebo
nepriamo (t.j. odvodené od cien).

Tato kategoria zahfia nastroje oceniované prostrednictvom:

- koétovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné nastroje,

- koétovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuju za menej aktivne,
alebo

- iné ocenovacie techniky, kde su vSetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo pozorovatel'né
z trhovych tdajov.

Uroven 3: Oceiiovacie techniky vyuzivajiuce vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.

Tato kategoria zahina vsetky nastroje, pri ktorych ocenovacie techniky obsahuji vstupy, ktoré nie su
zalozené na pozorovatelnych udajoch a kde vstupy nepozorovatelné na trhu mézu mat vyznamny
vplyv na ocenenie nastroja. Tato kategoria zahifa nastroje, ktoré st ocenené na zaklade kotovanej ceny
pre podobné nastroje, pre ktoré je potrebné zohl'adnit’ vyznamnt Gpravu (nepozorovatelnti priamo na
trhu) alebo predpoklad, aby sa zohl'adnil rozdiel medzi nastrojmi.

(¢) Metoda efektivnej irokovej miery

Metdda efektivnej urokovej miery je metéda vypoctu urokovych vynosov z dlhovych cennych papierov pomocou
konstantnej miery navratnosti na zaklade obstaravacej ceny a ofakavanych budlcich peniaznych tokov k datumu
obstarania.

(d)  Peniaze a peiiazné ekvivalenty

Za peniaze a penazné ekvivalenty povazuje Spolocnost’ pefiaznu hotovost’, zostatky na beznych uctoch a vklady na
terminovych ti¢toch v bankach s povodnou (dohodnutou) splatnostiou do troch mesiacov.

() Nehmotny majetok

Casovo rozli$ené niklady na obstaranie zmhiv

Sucastou nehmotného majetku su aj ¢asovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv. Spoloc¢nost’ Casovo rozliSuje
obstaravacie naklady na zmluvy o sds, pricom tieto naklady predstavuji vyplacané provizie sprostredkovatelom
a organizatorom siete sprostredkovatel'ov sds. Priame obstaravacie naklady sa ¢asovo rozlisujl, a to maximalne do
vysky, v ktorej sa predpoklada ich navratnost’ z budicich vynosov suvisiacich s tymito zmluvami.

Spolocnost’ vyplaca provizie za sprostredkovanie zmliv o sds sprostredkovatelom sds na zaklade tzv. ,,zasluhového
principu a nie prostrednictvom zalohovych platieb, t.j. tieto provizie su vyplatené po zapise zmluvy do registra
zmlav o starobnom déchodkovom sporeni vedeného Socidlnou poistoviiou. Vyplatené provizie st vykazané ako
asovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav. V pripade, e tento vydavok nespiiia poziadavky na aktivovanie
v zmysle IAS 38 (pravdepodobnost’, Ze prinesie v budicnosti Spolo¢nosti ekonomicky uzitok je nizka, pripadne nie je
priamo priraditelny ku konkrétnej zmluve o sds), je zictovany v plnej vyske do ndkladov v obdobi jeho vynalozenia.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmluv, ktoré st vykdzané v Gétovnej zavierke, predstavuju ti cast’
vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmluv o sds, ktora ¢asovo prinalezi budiicim obdobiam.
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Spolo¢nost’ pravidelne (ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka) testuje Casovo rozliSené naklady na
obstaranie zmliv na zniZenie hodnoty (angl. impairment test). Pri teste na zniZzenie hodnoty majetku sa uskutocniuje
tzv. test navratnosti (angl. recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky, vynalozené na jednu zmluvu
0 starobnom déchodkovom sporeni buda v budacnosti pokryté prijmami, vyplyvajicimi z tejto zmluvy, pricom pri
teste sa vychadza z diskontovanych odhadovanych budtcich peniaznych tokov (vratane administrativnych nakladov),
stvisiacich s touto zmluvou. V pripade, Zze odhadované budtice prijmy s niZSie ako vynaloZeny vydavok, tento
rozdiel je zactovany v plnej vyske do nakladov.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv sa odpisuju nerovnomerne. Neodpisana ¢ast' sa stanovuje pouZitim
koeficienta rovnajiiceho sa podielu sumy budtcich sporitelorokov k stétu vsetkych (minulych aj buducich)
sporitelorokov z aktivnych zmluv. Buduce sporiteloroky sa stanovuju na zaklade aktuarskych predpokladov o
buducom vyvoji kmena. Pri zaniku zmluvy sa vykona jednorazovy odpis celej neodpisanej Casti.

Casové rozliSenie obstaravacich nakladov je zalozené na nelinedrnej schéme, ktord zabezpetuje umorenie
obstaravacich nakladov pocas zostavajicej doby do odchodu do ddéchodku jednotlivych klientov (priemerny vek
klienta v roku 2010 bol 35,95 rokov a priemerna zostavajtica (nediskontovana) doba do konca sporenia bola 26,05
rokov. V roku 2009 bol priemerny vek klientov 35 rokov a priemerna zostavajtca (nediskontovana) doba do konca
sporenia bola 27 rokov). Amortiza¢na schéma zohladiuje ocakavani tumrtnost’ a pravdepodobnost’ prestupu klienta
do inej dochodkovej spravcovskej spolocnosti (dalej len ,,DSS®). Pri umrti alebo prestupe klienta do inej DSS st
obstaravacie néklady prisluchajuce k danej zmluve umorené okamzite. Preto sa amortizaéna doba moze prediZit’ alebo
skratit’ v zavislosti od buducej skuto¢nej umrtnosti a miery prestupov medzi DSS.

Ostatny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania, zniZenej o opravky a odpisuje sa rovnomerne pocas
odhadovanej doby pouzitel'nosti, prevazne 8 rokov. Sucast'ou obstaravacej ceny nehmotného majetku su cla a d’alsie
vydavky vynalozené v suvislosti s pripravou majetku na jeho zamyslané pouzitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania st prehodnocované kazdy rok.
(f)  Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia (hmotny majetok) sa vykazuju v cene obstarania zniZenej o opravky a odpisuju sa
rovnomerne po¢as odhadovanej doby pouzitel'nosti takto:

Druh majetku Odhadovana doba pouZitel’nosti
Stroje, pristroje a zariadenia 4 — 6 rokov
Inventar 6 rokov
Ostatny majetok 4 - 6 rokov

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktori bol majetok obstarany, a naklady stvisiace s obstaranim, napriklad
naklady vynalozené na dopravu, poStovné, clo, proviziu, DPH bez naroku na odpocet.

Néklady na roz$irenie, modernizéaciu a rekonstrukciu veduce k zvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo G¢innosti zvysuju
obstaravaciu cenu hmotného majetku. Néklady na prevadzku, udrzbu a opravy sa uctuju ako naklad bezného
uctovného obdobia.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamnd, a doba pouzivania st prehodnocované kazdy rok.

(9)  ZniZenie hodnoty majetku

Indikatory zniZenia hodnoty majetku sa prehodnocuju ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana uctovna
zavierka. K znizeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny dokaz znizenia hodnoty, ktora je
vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom vykazani majetku a takato udalost’ ma
vplyv na odhadované buduce penazné toky z majetku.

Hodnota majetku je znizena, ak jeho Gi¢tovna hodnota prevysuje jeho navratni hodnotu (angl. recoverable amount).
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(h)  Zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si
zasluzili za ich pracovnt ¢innost’ poskytnuti Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajicich obdobiach (vratane
odhadu néarokov za dovolenku nevycerpant ku diu, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka).

Prispevkovo definované déchodkové plany

Néklady na prispevkovo definované doéchodkové plany predstavuji prispevky zamestnavatel'a do inych finanénych
institacii (napr. doplnkovych dochodkovych spolocnosti) a st uctované ako néaklad vtedy, ked su tieto prispevky
uhradené. Spolocnosti okrem povinnosti uhrddzat’ prispevky nevznika ziaden dlhodoby zavédzok ani povinnost
vyplacat’ svojim zamestnancom akykolI'vek déchodok.

Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok Spolocnosti vyplyvajici z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako déchodkové plany, predstavuje
odhad sucasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zaslizili za pracu vykonani v beznom obdobi
a v predchadzajucich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi pozitkami su pozitky pri prilezitosti pracovnych
a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zakona ¢. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodato¢nych pozitkov
pri odchode do déchodku, ktoré Spolo¢nost’ poskytuje. Zaviazok je vypocitany metodou projektovanych jednotkovych
kreditov pre kazdého zamestnanca, pri¢om je diskontovany na jeho suc¢asni hodnotu. Diskontna sadzba pouzita na
vypocet sucasnej hodnoty zavidzku je odvodenad z vynosovej krivky Statnych dlhopisov ku diu, ku ktorému sa
zostavuje u¢tovna zavierka.

0] Zaviazky
Zavézky sa uctujii v nominalnej hodnote.
() Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma Spoloc¢nost’ su¢asnti zmluvnil alebo mimozmluvnu povinnost, ktora je vysledkom
minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane Ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno urobit’
spol'ahlivy odhad vel’kosti povinnosti.

Suma, vykazand ako rezerva, je o najpresnejsim odhadom vydavku, pozadovaného na urovnanie sicasnej povinnosti
ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, pricom sa berti do tivahy rizika a neistoty, ktoré sa tykaji rezervy.
Ak sa vyska rezervy stanovuje pouzitim peilaznych tokov na urovnanie sicasnej povinnosti, jej i¢tovnou hodnotou je
sucasna hodnota tychto penaznych tokov.

Ked’ sa nahrada niektorych alebo vSetkych ekonomickych uzitkov, pozadovanych na vyrovnanie rezervy, ocakava od
tretej strany, nahrada by sa mala vykazat’ vtedy, ak je isté, Ze nahrada bude prijata a sumu nahrady mozno spol'ahlivo
stanovit’.

(k) Zdatnovanie

Dan z prijmov Spolo¢nosti bezného roka zahtiia splatnu a odlozenu dari.

Splatnd dan z prijmov sa uctuje do nakladov Spolo¢nosti v obdobi vzniku danovej povinnosti a vypocitava sa zo
zékladu vyplyvajuceho zo zisku za ucCtovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné
a odpocitatel'né polozky z titulu trvalych a doc¢asnych aprav daiového zakladu, danovych al'av a umorenia straty.

Odlozena dan sa stanovi podla suvahovej metddy zo vsetkych docasnych rozdielov medzi uctovnou hodnotou
majetku a zavizkov aich ocenenim na danové ucely. Na vycislenie odlozenej danovej pohladavky/zavizku sa
pouzivaju platné datiové sadzby. Odlozené danové pohladavky v suvislosti s umorenymi danovymi stratami a inymi
docasnymi rozdielmi sa vykazuju vtedy, ak je pravdepodobné, ze Spravcovska spolocnost’ bude schopna realizovat
odlozené danové pohl'adavky v budicnosti.

Odlozena dafi sa u¢tuje na tarchu alebo v prospech uctov vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom na vysledok
hospodarenia, okrem pripadov, ked’ suvisi s polozkami, ktoré sa Uctuju priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj
odlozena dan uctuje do vlastného imania a vykazuje sa vo vykaze komplexného vysledku, avsak bez vplyvu na
vysledok hospodérenia.
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Odlozené danové pohladavky a zavizky sa zapocitavaju, ak existuje uplatnitelné pravo na zapocitanie splatnej
danovej pohladavky so splatnym danovym zavdzkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty danovy urad
a Spravcovska spoloénost’ planuje uhradit’ svoje splatné danové pohladavky a zavézky v Cistej vyske.

()  Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena uétovna zavierka
Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spoloénost’ vykonava svoje
aktivity.

Funk¢na mena a mena, Vv ktorej je zostavena uctovna zavierka Spolo¢nosti, je euro (EUR).

(m) Operacie v cudzej mene

Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene sa ku diu uskutocnenia uctovného pripadu prepocitavaju na euro kurzom
uréenym v kurzovom listku Eurdpskej centralnej banky.

Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene sa ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, prepocitavaji na
euro kurzom uréenym v kurzovom listku Eurépskej centralnej banky platnym ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
uétovna zavierka, a uctuju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

(n)  U&tovanie o poplatku za spravu fondov, vedenie dochodkovych uiétov sporitelov a za zhodnotenie
majetku v dochodkovom fonde

Vynosy Spolo¢nosti tvoria najmd odplata za spravu dochodkovych fondov, odplata za vedenie osobnych
déchodkovych uctov sporitel'ov a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch, na ktoré ma Spolo¢nost’
pravo v zmysle § 63 zakona o sds.

Odplata za vedenie osobnych déchodkovych tctov predstavuje 1% zo sumy mesacného prispevku pripisaného na ucet
dochodkového fondu.

Odplata za spravu déchodkového fondu je stanovend ako 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku
v dochodkovom fonde.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde, je stanovena vo vyske 5,6%, z jednej Sestiny zhodnotenia
majetku v dochodkovom fonde za sledované obdobie, za jeden mesiac spravy. Sledovanym obdobim sa na tcely
zékona o sds rozumie poslednych Sest’ po sebe nasledujicich kalendarnych mesiacov, pri¢om prvé sledované obdobie
zacalo plynat’ 1. jula 2009. Odplata za zhodnotenie sa Spolo¢nosti vyplaca z garanéného uctu déchodkového fondu.

Vynosy su zuétované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia.

(0) Klasifikacia zmliv

Zmluvy o sds, uzatvarané s klientmi, nepredstavuju zmluvy prenasajuce vyznamné finanéné ani poistné rizika, a preto
ich Spoloc¢nost’ klasifikuje ako servisné zmluvy podl'a IAS 18.
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c. VYZNAMNE PREDPOKLADY A ANALYZA CITLIVOSTI NA
ZMENU PREDPOKLADOV

V stlade s IAS 36 Spolo¢nost’ podrobila tento majetok testu na zniZenie hodnoty, kde sa toto zniZenie prejavilo ako
rozdiel medzi uctovnou hodnotou majetku a sucasnou hodnotou odhadovanych buducich penaznych tokov,
diskontovanych aktualnou urokovou sadzbou predstavujucou naklady na vloZeny kapital. Navratna hodnota
predstavuje hodnotu z pouZzivania (angl. value in use).

Na zaklade vysledkov testu bolo znizenie hodnoty prehodnotené (angl. reversal of imparment loss) a upravené o 2
761 tis. EUR.

V kalkulacii odhadovanych budticich peiiaznych tokov bol pouzity predpoklad stornovanosti v d’alsich obdobiach vo
vyske 0,5% (0,5 % v kalkulacii roku 2009), ktory bol aktualizovany a zostladeny so skutoénymi podctami
odchadzajucich klientov (ako je uvedené v nasledujucom odseku), pri¢om v predmetnej kalkulacii sa v budicnosti
neocakavalo d’alSie otvorenie systému Sds.

Spolo¢nost’ pouzila pri diskontovani peiaznych tokov pri aktudlnom odhade zniZenia hodnoty majetku sadzbu 8%
(8% v roku 2009), ktora zodpoveda oCakavanej navratnosti prostriedkov vlozenych do vlastného imania (angl. cost of
equity) a je v stlade s momentalnymi oakavaniami koneéného akcionara (nezahfiia riziko krajiny).

Predpokladané zhodnotenie fondov v buducnosti pouzité v kalkulacii pre rok 2010 bolo 1,2% v roku 2011 a 1,5% v
rokoch 2012 a neskor (1 % plosne v kalkulacii v roku 2009). Predpokladané naklady na zmluvu sa pohybovali od
15,27 EUR v roku 2011 do 13,28 v roku 2017. (V kalkulécii pre rok 2009 boli tieto naklady 15,6 EUR v roku 2010 a
dalej v intervale od 15,27 v roku 2011 do 13,28 v roku 2017).

Analyza citlivosti vysledkov testu na zniZenie hodnoty je uvedena v nasledujicej tabulke.

ukazovatel’’zmena parametra Bezzmeny | Disk. sadza +1PB | Naklady +10% | Vynosy fondu.-0.5PB
Impairment-stav 2276 4414 4 036 4911
Impairment-%zmena 0% 93,95% 77,34% 115,78%
ukazovatel’/zmena parametra Bez zmeny Disk. sadza -1PB Niaklady -10% | Vynosy fondu +0.5PB
Impairment-stav 2276 1978 1976 1961
Impairment-%zmena 0% -13,10% -13,16% -13,82%

Vysvetlivky:Bez zmeny=U&tovna hodnota, PB=percentudlny bod
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D. PQZNAMKY K POLOZ}(AM V’YKAZU FINANCNEJ POZICIE A
VYKAZU KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

1. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktira pefiazi a pefiaznych ekvivalentov k 31.12.2010 a k 31.12.2009 je takéto:

31.12.2010 31.12.2009

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Pokladni¢na hotovost’ 2 4
Bezné ucty v bankach 425 302
Terminované uéty v bankach splatné do 3 mesiacov 2781 5901
Ceniny 6 6
Spolu 3214 6213

Spravcovska spolo¢nost’ ma zriadené bezné uéty vedené v EUR a cudzich menach u svojho depozitara — Tatra banka
a.s.

2. POHLADAVKY ZO STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

Struktura pohl'adavok k 31.12.2010 a k 31.12.2009 je takéto:

31.12.2010 31.12.2009

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Pohladavky voci sporitelom z odplat za spravu 291 225
Pohl'adavky voci sporitelom z odplat za vedenie uctov 0 0
Pohl'adavky voci sporitelom z odplat za zhodnotenie 26 36
Pohl'adavky voci sprostredkovatel'om starobného doch. sporenia 4 18
Poskytnuté preddavky 26 3
Ostatné pohladavky 0 0
Spolu 347 282

Pohl'adavky zo starobného dochodkového sporenia predstavuju najmé pohladavky z poplatkov za spravu, poplatkov
za vedenie G¢tov sporitelov a poplatkov za zhodnotenie majetku vo fondoch, ktoré st v sprave Spoloénosti.

Na pohladavku voci sprostredkovatel'om starobného déchodkového sporenia vo vyske 263 tis. EUR a pohladavku
z titulu poskytnutého preddavku vo vyske 139 tis. EUR Spolo¢nost’ vytvorila v roku 2008 100%-nti opravnu polozku.
V roku 2010 rozpustila tuto opravnt polozku vo vySke 76 tis. EUR z titulu odpisania pohladavok. V tabulke su
predmetné pohl'adavky vykéazané uz po znizeni o tieto opravné polozky.

K 31.12.2010 boli vsetky pohl'adavky kratkodobé.

Uttovna hodnota pohladavok nie je vyznamne odlisna od ich realnej hodnoty.

3. POHLADAVKA ZO SPLATNEJ DANE

Struktiira polozky pohl'adavky zo splatnej dane k 31.12.2010 a k 31.12.2009 je takato:

31.12.2010 31.12.2009

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Poskytnuté preddavky na splatnu dan z prijmov 8 61
Iné danové preplatky 0 0
Spolu 8 61

Preddavky na splatnu dan z prijmov predstavuju zrazkovu dan z vynosov z terminovanych vkladov.
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4. OSTATNY MAJETOK

Struktiira polozky ostatny majetok k 31.12.2010 a k 31.12.2009 je takato:

31.12.2010 31.12.2009
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Naklady buducich obdobi 104 65
Ostatny majetok 10 27
Spolu 114 92
5. FINANCNY MAJETOK URCENY NA PREDAJ
Struktura finanéného majetku k 31.12.2010 a k 31.12.2009 bola takato:
(v tis. EUR)
Nominil Realna Rozdiel
ominama g ona s Pocet Obstara- hodnota ~ Amortizovana amortizovanej
. hodnota v Splatnost - .
Nazov CP EUR mena kusov  vaciacena  k31.12.2010 hodnota a trhovej hodnoty
SK Statny
dlhopis 212 1 EUR 27.01.2012 2000 000 1931 1968 1960 8
SK Statny
dlhopis 215 1 EUR 14.10.2013 5 000 000 4912 4932 4918 14
SPP SR
110119 1 EUR 19.01.2011 2 000 000 1981 2000 2000 -
SPP SR
110713 1 EUR 13.07.2011 2 000 000 1970 1986 1984 2
Spolu 10 886 10 862 24
Struktura finanéného majetku k k 31.12.2009 bola takato:
(v tis. EUR)
Nominilna Redlna Rozdiel
Emisna , Podet Obstara- hodnota ~ Amortizovana amortizovanej
2 hodnota v Splatnost 3 5
Nazov CP EUR mena kusov  vacia cena k 31.12.2009 hodnota a trhovej hodnoty
SK Statny
dlhopis 207 3 319,40 EUR 8.2.2010 1950 6 158 6472 6 445 27
Spolu 6472 6 445 27

Pre dlhopisy a statne pokladni¢né poukazky z kategdrie uréené na predaj neexistoval, resp. nebol zverejneny trhovy
kurz k 31.12.2010, preto bola pre vypocet redlnej hodnoty k 31.12.2010 pouzita metoda diskontovaného cash flow
(Gistd sucasna hodnota). Prislu$na diskontna sadzba pre vypocet diskontovaného cash flow pre $tatne dlhopisy bola
stanovena metddou linearnej aproximacie prislu§nych Grokovych sadzieb zo swapovej vynosovej krivky.

V nasledujticej tabul’ke s pohyby v polozke oceniovacie rozdiely z precenenia cennych papierov urcenych na predaj

pocas rokov 2010 a 2009:

(v tis. EUR)
Ocenovacie rozdiely k 31.12.2009 27
Odlozen4 dan k ocenovacim rozdielom k 31.12.2009 (5)
Ocenovacie rozdiely po zdaneni k 31.12.2009 22
Zmena v ocetiovacich rozdieloch pocas 2010 2)
Zmena v odlozenej dani k oceniovacim rozdielom pocas 2010 -
Celkovy vplyv na komplexny vysledok (2)
Oceiiovacie rozdiely po zdaneni k 31.12.2010 20
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Cela hodnota finanéného majetku uréeného na predaj k 31.12.2010, resp. k31.12.2009 je zaradend, v ramci
kategorizicie finan¢nych nastrojov podla urcenia realnej hodnoty (vid’ ¢ast’ o financnom majetku v ¢asti B) do

Urovne 2.

6. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv vo vyske 27 156 tis. EUR (k 31.12.2009 vo vyske 26 063 tis. EUR)
predstavuju zostatkovli hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatel'ov a organizatorov siete sprostredkovatel'ov
starobného déchodkového sporenia, ktora ¢asovo prinalezi budiicim obdobiam.

Prehlad o zmene stavu ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav:

31.12.2010 31.12.2009

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Stav k 1.1. bez zniZenia hodnoty 31100 34 439
Znizenie hodnoty k 1.1. (5037) (5 150)
Stav k 1.1. 26 063 29 289
Prirastok za obdobie 312 427
Amortizacia za obdobie (1980) (3 766)
ZniZenie straty zo znizenia hodnoty 2761 113
Stav k 31.12. bez zniZenia hodnoty 29 432 31100
Znizenie hodnoty k 1.1. (2 276) (5037)
Stav k 31.12. 27 156 26 063

Strata zo znizenia hodnoty (zauctovana v minulych obdobiach) bola znizena na zaklade vysledku impairment testu

(vid’ ¢ast’ C, odsek o vyznamnych predpokladoch).

7. INY NEHMOTNY MAJETOK

Struktura iného nehmotného majetku k 31.12.2010 a jeho pohyby za rok 2010:

Ostatny nehmotny

Softvér majetok Nezaradeny majetok Spolu

(v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)
Obstaravacia cena
1.1.2010 3367 408 0 3775
Prirastky 435 0 210 435
Ubytky 0 0 0 0
Prevody 0 0 0 0
31.12.2010 3802 408 210 4420
Opravky
1.1.2010 (1 240) (315) 0 (1 555)
Amortizacia (363) (24) 0 (387)
Prevody (57) 57 0 0
31.12.2010 (1 660) (282) 0 (1942)
Zostatkova hodnota
31.12.2009 2127 93 0 2220
31.12.2010 2142 126 210 2478
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Struktara iného nehmotného majetku k 31.12.2009 a jeho pohyby za rok 2009:

Softvér  Ostatny nehmotny majetok Nezaradeny majetok Spolu
(v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)
Obstaravacia cena
1.1.2009 2297 408 502 3207
Prirastky 0 0 603 603
Ubytky (35) 0 0 (35)
Prevody 1105 0 (1 105) 0
31.12.2009 3367 408 0 3775
Opravky
1.1.2009 (1 058) (206) 0 (1 264)
Amortizacia (182) (109) 0 (291)
31.12.2009 (1 240) (315) 0 (1 555)
Zostatkova hodnota
31.12.2008 1239 202 502 1943
31.12.2009 2127 93 0 2220
8. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA
Struktura tohto majetku k 31.12.2010 a jeho pohyby za rok 2010:
Stroje, pristroje
Inventar a zariadenia Ostatny majetok Spolu
(v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)
Obstaravacia cena
1.1.2010 40 570 245 855
Prirastky 2 42 0 44
Ubytky 0 (35) 0 (35)
31.12.2010 42 577 245 864
Opravky
1.1.2010 @an (443) (184) (644)
Odpisy (6) (66) (21) (93)
Ubytky 0 35 0 35
Opravné polozky 0 0 0 0
31.12.2010 (23) (474) (205) (702)
Zostatkova hodnota
31.12.2009 23 127 61 211
31.12.2010 19 103 40 162
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Struktura tohto majetku k 31.12.2009 a jeho pohyby za rok 2009:

Stroje, pristroje

Inventar a zariadenia  Ostatny majetok Spolu

(v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)
Obstaravacia cena
1.1.2009 39 512 232 784
Prirastky 1 58 13 72
Ubytky 0 0 0 0
31.12.2009 40 570 245 855
Opravky
1.1.2009 (12) (377) (149) (538)
Odpisy (5) (66) (35) (106)
Ubytky 0 0 0 0
Opravné polozky 0 0 0 0
31.12.2009 17 (443) (184) (644)
Zostatkova hodnota
31.12.2008 27 135 84 246
31.12.2009 23 127 61 211

Poistenie

Spravcovska spolo¢nost’ uplatiiuje poistenie dlhodobého hmotného majetku do maximalnej vysky 162 tis. EUR.
Poistné krytie sa vztahuje na riziko zdruzeného Zivlu, odcudzenia a nezisteného vandalizmu.

9. ODLOZENA DANOVA POHIADAVKA

V sulade s GiCtovnymi postupmi su zatuétované tie odlozené dane, ktoré vznikli v désledku prechodnych rozdielov
medzi danovou zakladiiou majetku alebo danovou zakladnou zavézkov a ich t¢tovnou hodnotou vykazanou v suvahe,
avsak len vo vyske, v akej si Spolo¢nost’ bude moct pripadnti pohladavku uplatnit’ voc¢i budicim (ocakévanym)

kladnym zakladom dane.

Struktara odlozenej dane k 31.12.2010 a 31.12.2009 a prehl'ad o zmenach v beznom a predchadzajiucom obdobi:

(v tis. EUR) Pozemky, = Nehmotny Cenné Dariové  Nevykazana Spolu
budovy a majetok  papiere na straty cast’
zariadenia predaj *)
OdloZeny dafovy (zavizok) /
pohladavka 1.1.2009 (12) 979 (6) 1392 (746) 1608
Uttované voéi vlastnému imaniu 0 0 1 0 0 1
Uctované vodi vykazu ziskov a strat 2 (28) 0 (546) 746 175
OdloZeny dafnovy (zavizok) /
pohPadavka 31.12.2009 (9) 951 (5) 846 0 1783
Uttované vodi vlastnému imaniu 0 0 1 0 0 1
Uctované vodi vykazu ziskov a strat 1 (519) 0 324 0 (194)
OdloZeny dafnovy (zavizok) /
pohladavka 31.12.2010 (8) 432 4) 1170 0 1590

(*) nevykazana cast’ odlozenej dane tykajuca sa d’alSich uctovnych obdobi, v ktorych Spolo¢nost’ nepredpoklada, ze
bude vykazovat’ zisk, resp. bude ho tvorit’ v takej vyske, ktory nedovoli Gplny odpocet realizovanych dainiovych strat.
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Kalkulacia odlozenej danovej pohladavky stvisi najmé so stratami, ktoré Spolo¢nost dosiahla a ktoré je mozné
v budicich zdanovacich obdobiach umorovat, a so vznikom docasnych rozdielov medzi uctovnou hodnotou
a danovou zakladiiou dlhodobého nehmotného majetku — ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav.

Spolo¢nost  podrobila tito pohladavku testu moznosti odpoétu z predpokladanych hospodarskych
vysledkov budticich obdobi. Vzhl'adom na predpokladané dosiahnuté kladné zaklady dane, ktoré by umoznili pouzit’

celt odlozenu danovt pohl'adavku, Spoloc¢nost’ vykéazala hodnotu odlozenej daniovej pohl'adavky, o ktorej ocakava, ze
si 0 fiu bude moct’ v budicnosti datiovy zaklad znizit, v celej vyske.

10. ZAVAZKY

Struktura zavizkov k 31.12.2010 a k 31.12.2009 je takéto:

31.12.2010 31.12.2009

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Zavizky z poplatkov, provizii a finanénych sluzieb 6 8

Zaviazky voci dodavatelom 427 170

Spolu 433 178

11. ZAMESTNANECKE POZITKY

Struktiira zamestnaneckych pozitkov k 31.12.2010 a k 31.12.2009 je takato:

31.12.2010 31.12.2009

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Zavézky voci zamestnancom 59 84

Zaviazky z dani 14 16

Socialny fond 24 21

Ostatné zavizky 40 33

Spolu 137 154

Struktura Eerpania a tvorby socialneho fondu k 31.12.2010 a k 31.12.2009 je takéto:

31.12.2010 31.12.2009

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Pociato¢ny stav 21 19
Tvorba z nakladov Spolo¢nosti 5 4
Cerpanie (2 (2)
Spolu 24 21

12. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie Spravcovskej spolo¢nosti k 31.12.2010 bolo v plnej vyske splatené, zapisané do Obchodného
registra a pozostavalo z 112 akcii, pricom nominalna hodnota jednej akcie je 331 940 EUR (celkova vyska je teda
37 177 tis. EUR). Vlastnikom vsetkych akcii je Allianz - Slovenska poistovia a.s., Dostojevského rad 4, Bratislava,
ktord ma zaroven 100%-ny podiel na hlasovacich pravach. Vsetky akcie boli riadne splatené akcionarom.

13. EMISNE AZIO

Emisné 4zio vo vyske 22 738 tis. EUR predstavuje rozdiel medzi emisnych kurzom upisanych akcii a ich menovitou
hodnotou.

14. ZAKONNY REZERVNY FOND

Rezervny fond vo vyske 996 tis. EUR predstavuje povinny rezervny fond, vytvoreny pri zalozeni Spolo¢nosti.
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15. OSTATNE FONDY

Ostatné fondy vo vyske 12 336 tis. EUR predstavuju prevzaté vlastné imanie spolo¢nosti PDS, ktora bola k 1.3.2006

zlucena so Spoloc¢nost'ou (vid’ bod A).

16. STRATA MINULYCH OBDOBI

Strata roku 2009 vo vyske 1 004 tis. EUR bola schvadlend Valnym zhromazdenim Spolocnosti, ktoré sa konalo

24.06.2010.

Valné zhromazdenie rozhodlo o preti¢tovani straty roku 2009 na tcet strat minulych obdobi.

Celkova vyska strat minulych obdobi tak k 31.12.2010 dosiahla 30 204 tis. EUR.

17. VYNOSOVE UROKY

1.1.-31.12.2010

1.1.-31.12.2009

(v_tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosové uroky z dlhovych cennych papierov 94 252
Vynosové uroky z beznych a terminovanych uctov 45 45
Vynosové uroky celkom 139 297

18. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVIZIi

1.1.-31.12.2010

1.1.-31.12.2009

(v_tis. EUR) (v tis. EUR
Vymnosy z odplat v suvislosti s:
spravou dochodkovych fondov 3132 4197
vedenim osobnych déchodkovych uctov 2 555 2 447
Zhodnotenim 348 36
iné poplatky 0 0
Vynosy z odplat spolu 6 035 6 680
Naklady na poplatky a provizie:
Naklady na poplatky fondov v sprave v stvislosti s:
odplatou za sluzby depozitara (308) (340)
odplatou za sluzby vysporiadania a sprostredkovanie obchodov s CP (14) (60)
ostatné poplatky (2) (6)
Naklady na poplatky fondov v sprave spolu (324) (406)
Naklady na poplatky z distribtcie v suvislosti s:
amortizaciou ¢asovo rozlisenych zmlav (1 980) (3 766)
provizie za sprostredkovanie — bonusy 0
naklady na odpis pohl'adavok v stvislosti s proviziami 0 0
straty zo znizenia hodnoty ¢asovo rozlisenych zmlav 0 0
zictovanie znizenia hodnoty ¢asovo rozlisenych zmlav 2761 113
Niklady na poplatky z distribucie spolu 781 (3 653)
Naklady na poplatky a provizie spolu 457 (4 059)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 6 492 2621
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19. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY

1.1.-31.12.2010

1.1.-31.12.2009

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Personalne naklady 1210 1134
Ostatné administrativne naklady 2537 2 609
Amortizacia a odpisy 480 402
Spolu 4227 4 145

Struktira ostatnych administrativnych nakladov bola nasledovna:

1.1.-31.12.2010

1.1.-31.12.2009

(v tis. EUR) (v tis. EUR
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 72 160
Audit *) 35 37
Prendjom priestorov a stivisiace naklady 147 146
Outsourcing 186 150
Kancelarske potreby, drobny majetok 34 20
Tlac¢iva a formulare 17 28
Pravne sluzby 36 85
Telekomunikécie a elektronické zdroje informacit 103 114
Postovné 139 178
Opravy a udrziavanie majetku 395 339
Naklady na call centrum 48 149
Sluzby IT 0 2
Ostatné prevadzkové naklady 172 107
Naklady na marketing 774 635
Poistenie majetku 11 15
Néklady v suvislosti s prechodom na euro 0 83
Neuplatnend DPH na vstupe 368 361
Spolu 2 537 2 609

*) sumy zahfiiaju aj naklady za konzulta¢né sluzby. Za rok 2010 vo vyske 3 tis. EUR a za rok 2009 2 tis. EUR

20. CISTE OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009
(v tis. EUR) (v tis. EUR
Ostatné naklady:
prevod majetku 0 (3)
Ostané naklady spolu 0 (3)
Ostatné vynosy:
néahrady skod 10 1
prenajom priestorov a zariadeni 25 26
prevod majetku 0 7
Ostatné 77 17
Ostatné vynosy spolu 112 51
Cisté ostatné prevadzkové vynosy spolu 112 48

21. DAN A ODLOZENA DAN Z PRIJMOV

Struktiira dane z prijmov:

1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009

(v tis. EUR) (v tis. EUR

Dan z prijmov - splatna 0 0
Dati z prijmov - odlozend (194) 175
Spolu (194) 175
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22. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIiK

Spolo¢nost’ identifikovala v ramci svojej ¢innosti nasledovné rizika, pricom vypracovala postupy a sposoby na
meranie tychto rizik.

Udaje o iiverovom riziku
Pouzité sposoby a postupy uverovéeho hodnotenia diznika Spolocnosti

Spolo¢nost’ neposkytla ziadne very a neevidovala pohladavky po splatnosti voci tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara, spolo¢nosti Tatra banka a.s., a kipou S$tatnych
dlhopisov a pokladniénych poukazok Slovenskej Republiky, s kreditnym ratingom A+ (d’alej len ,,dlhopisy®).
Dlhopisy maju investi¢ny rating, s minimalnou pravdepodobnost'ou default-u.

Spolo¢nost” evidovala vyznamni koncentraciu tverového rizika voci depozitarovi Tatra banka a.s., a to z dovodu
ustanoveni §101 ods. 3 zakona o sds. Zavedenie postupov pre zabezpecenie akceptovanej koncentracie uverového
rizika nebolo z tychto dovodov realizované.

Udaje o trhovych rizikach
a) urokové riziko

Na zéaklade realizovanych operacii bola z pohl'adu trhovych rizik Spolo¢nost’ vystavena riziku zmeny urokovych
mier.

Postupy zabezpecenia sa proti nepriaznivéemu vplyvu zmien trhovych urokovych mier

Vzhl'adom na to, ze Spolo¢nost’ realizovala najmé depozitné operacie na medzibankovom trhu, nevyuzivala nastroje
na obmedzenie rizika zmeny urokovych mier.

Postupy a metody merania uirokového rizika

Spolo¢nost’ kvantifikuje trokové riziko na mesacnej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (duracie, convexita,
posun vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny urokovych mier Spolo¢nost’ sleduje duraciu a posun vynosovej krivky
0 jeden bazicky bod (dalej ,,BPV*). Vzhl'adom na spdsob a rozsah zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu
zmien trhovych urokovych mier bola citlivost’ majetku na zmenu urokovych mier vel'mi nizka. Z pohl'adu tirokového
rizika bola v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 2 tyzdnovej urokovej sadzby.

Riziko zmeny urokovej sadzby

Spolo¢nostnema ziadne zavizky, ktoré by boli trocené.
Uroéeny majetok zahfia nasledovné polozky:
- bezné Gcty vo vyske 425 tis. EUR (Grok je nevyznamny),
- terminované vklady vo vyske 2 781 tis. EUR (zostatok k 31.12.2010 bol uroceny priemernou sadzbou 0,895
% p.a.; k31.12.2009 to bolo 0,48 % p.a.), vSetky splatné v januari 2011 .

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnému urokovému riziku.

Zmena urokovej sadzby mé vyznamny vplyv na vysledok testu na zniZenie hodnoty ¢asovo rozlisenych obstaravacich
nakladov, ked'Zze sa test vykonava prostrednictvom diskontovanych odhadovanych buducich penaznych tokov.
Analyza citlivosti pre tento majetok je uvedend v casti C).

b) menové riziko

Menoveé riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.
Spolocnost’ ma vsetok majetok aj zavizky denominované v EUR.
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Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity

Kazda operacia stvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spravcovskej spolo¢nosti sa odsthlasuje tak, aby

Spravcovska spolo¢nost’ bola schopna plnit’ zavazky zo svojej ¢innosti.
Spolo¢nost’ takisto podlicha zdkonnym poziadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poZiadaviek zakona o sds.

Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zavdzkov a schopnost’ nahrady tro¢enych zavizkov v termine splatnosti za
akceptovatelntt cenu predstavujti ddlezité faktory pri posudzovani likvidity Spravcovskej spolo¢nosti a rizika
spojeného so zmenami urokovych sadzieb a vymennych kurzov.

V tabulke sa uvadza analyza majetku a zaviazkov Spolo¢nosti podla prislusnej zostatkovej doby splatnosti ku diiu
zostavenia Uctovnej zavierky az do zmluvného datumu splatnosti:

Na poziad. 1az3 3 mes.azl 1az5 Viacako5 Nedefi-
a do 1 mes. mesiace rok rokov rokov nované Spolu
(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.

K 31.12.2010 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a petiazné ekvivalenty 3214 0 0 0 0 0 3214
Pohl'adavky zo starobného
déchodkového sporenia 347 0 0 0 0 0 347
Finanény majetok drzany na predaj 2000 0 1986 6 900 0 0 10 886
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 0 162 162
Casovo rozligené naklady na obstaranie
zmlav 0 0 0 0 0 27 156 27 156
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 0 2478 2478
Pohl'adavka zo splatnej dane 0 0 8 0 0 0 8
Odlozena danova pohladavka 0 0 0 0 0 1590 1590
Ostatny majetok 3 0 104 0 0 7 114
Majetok spolu 5564 0 2098 6900 0 31393 45 955
ZAVAZKY
Zavizky 433 0 0 0 0 0 433
Zamestnanecké pozitky 113 0 0 0 0 24 137
Zavizky spolu 546 0 0 0 0 24 570
Aktudlny rozdiel 5018 0 2098 6 900 0 31369 45 385
Kumulovany rozdiel 5018 5018 7116 14 016 14 016 45 385 0

Na poziad. 1az3 3 mes.azl 1az5 Viacako5 Nedefi-

a do 1 mes. mesiace rok rokov rokov nované Spolu

(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.

K 31.12.2009 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a peiiazné ekvivalenty 6213 0 0 0 0 0 6213
Pohladavky zo starobného
déchodkového sporenia 282 0 0 0 0 0 282
Finan¢ny majetok drzany na predaj 0 6472 0 0 0 0 6472
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 0 211 211
Casovo rozligené naklady na obstaranie
zmlav 0 0 0 0 0 26 063 26 063
Iny nehmotny majetok 0 0 0 0 0 2220 2220
Pohl'adavka zo splatnej dane 0 0 61 0 0 0 61
Odlozena danova pohladavka 0 0 0 0 0 1783 1783
Ostatny majetok 10 8 63 1 0 10 92
Majetok spolu 6505 6480 124 1 0 30 287 43397
ZAVAZKY
Zavizky 178 0 0 0 0 0 178
Zamestnanecké pozitky 133 0 0 0 0 21 154
Zavizky spolu 311 0 0 0 0 21 332
Aktudlny rozdiel 6194 6 480 124 1 0 30 266 43 065
Kumulovany rozdiel 6194 12 674 12 798 12 799 12 799 43 065 0
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Kapitalova primeranost

Spolocnost’ podlieha zakonnym poziadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov, priCom na jej
postdenie sa pouziva niekol’ko hl'adisk v stlade s platnym zakonom o sds a vyhlaskou NBS ¢.101/2008.

Spolo¢nost’ k 31.12.2010 a k 31.12.2009, aj pocas rokov konéiacich sa tymito datumami, spinala vietky poziadavky
na kapitalova primeranost’.

Nasledujuca tabul'ka zobrazuje Struktiru kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti v zmysle platnej legislativy k
31.12.2010 a k 31.12.2009:

31.12.2010 31.12.2009
(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Vlastné zdroje déchodkovej spravcovskej spolocnosti

Zakladné vlastné zdroje 42 905 40 823
Dodatkové vlastné zdroje 0 0
Odpocitatel'né polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 42905 40 823
Likvidny majetok dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti 14 091 12 413
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 1176 005 911 779
4 v§eobecnych prevadzkovych vydavkov za rok 2009 1390 1548

A. Minimalny limit likvidného majetku (odvodeny od majetku v
spravovanych fondoch) 0,50% 0,50%

Udaj o splneni 1,18% 1,38%

B. Minimalny limit vlastnych zdrojov (odvodeny od
prevadzkovych vydavkov) 25% 25%

Udaj o splneni 3086,69% 2637,14%

Riziko doplacania do majetku déchodkovych fondov z viastnych zdrojov Spolocnosti

Od 1.7.2009 je u¢inna novela zakona o sds, podla ktorej dochodkové spravcovské spoloc¢nosti (dalej len ,,DSS*) st
povinné sledovat’ vykonnost’ svojich déchodkovych fondov v rdmci 6 mesacného horizontu, a tito vyhodnocovat’ na
mesacnej baze. V pripade kladného vynosu st opravnené si ictovat’ novy typ odplaty (odplata za zhodnotenie), avsak
Vv pripade poklesu hodnoty majetku spravovaného fondu v predmetnom 6 mesaénom obdobi si povinné rozpustit
zodpovedajucu Ciastku na garanénom ucte déchodkového fondu, a ak ten je nedostatocny, tak aj doplatit’ prislusny
objem prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Spolo¢nost’ riadenim duracie fondov, nizkej kreditnej expozicie, irokového rizika a vylucenim menového rizika
maximalizuje pravdepodobnot’ dosiahnutia kladnej vykonnosti na kazdom 6 mesacnom horizonte.
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23.  TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Suhrn transakcii Spravcovskej spolo¢nosti vo¢i podnikom v skupine a vo¢i ostatnym spriaznenym osobam a $truktiira
majetku a zavizkov z transakcii so spriaznenymi osobami je v nasledovnej tabul’ke:

31.12.2010 31.12.2009

(v_tis. EUR) (v_tis. EUR)
Majetok
Obchodné pohladavky:
Allianz SE 6 6
ASP 0 2
Allianz Asset Management, sprav. spol., a.S. — prenajom priestorov 2 2
spravované fondy — odplaty za spravu , vedenie uétov a zhodnotenie 317 261
Spolu 325 271
Zavizky
ASP 6 5
Allianz SE 31 0
Predstavenstvo 0 13
Spolu 37 18

Struktara vynosov a nakladov z transakcii so spriaznenymi osobami:
31.12.2010 31.12.2009

(v_tis. EUR) (v_tis. EUR)
Vynosy
Prevadzkové vynosy:
ASP — nahrady skod 10 1
Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. — prendjom priestorov 25 26
spravované fondy — odplaty za spravu, vedenie uctov a zhodnotenie 6 035 6 680
Spolu 6 070 6 707
Naklady
Prevadzkové néklady:
ASP — néjom priestorov, marketingové aktivity 268 258
Allianz SE 23 9
Predstavenstvo — mzdy a odvody 337 313
Spolu 628 580

24. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovska spolo¢nost’ ma vyznamnua koncentraciu majetku k 31.12.2010 a 31.12.2009 vocéi Tatra banka a.s., ktora
je depozitarom fondov v sprave Spolocnosti a to z dovodu ustanoveni §101 ods. 3 zédkona o sds. Zavedenie postupov
pre zabezpecenie akceptovanej koncentracie tiverového rizika nebolo z tychto dovodov realizované.

25. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

V ramci beznej obchodnej cCinnosti Spravcovska spolocnost nevstupuje do finanénych operacii, ktoré nie su
zaUctované v ramci vykazu financnej pozicie, a ktoré sa oznacuju ako podsiivahové finanéné nastroje. K 31.12.2010 a
31.12.2009 Spravcovska spolocnost’ neevidovala ziadne podstvahové polozky.

Spolo¢nost k 31.12.2010 ani k 31.12.2009, ani pocas tychto rokov, neevidovala vo svojom portfoliu ziadne derivaty.

Vzhl'adom na novelu zédkona o sds Spolo¢nost’ garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov vo fondoch, ktoré sa
pod jej spravou — vid’ bod 22, cast’ ,,Riziko doplacania do majetku dochodkovych fondov z vlastnych zdrojov
spolo¢nosti“. Ako sa vuvedenej Casti D dalej piSe, Spolocnost’ riadenim durdcie fondov, nizkej kreditnej
expozicie, urokového rizika a vylu¢enim menového rizika v spravovanych fondoch, maximalizuje pravepodobnost’
dosiahnutia pozitivneho zhodnotenia prostriedkov vo fondoch na sledovanom obdobi. Z uvedného doévodu
nevykazuje Vv tejto uctovnej zavierke ziadne garancie.
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Nakol'’ko mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota
V tom, ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom,
ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.

26. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA
ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka do diia jej schvalenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym
udalostiam, ktoré by ovplyvnili udaje uvedené v tejto Gctovnej zavierke.

47



XI. Uétovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2010 a Sprava auditora k Gétovnej zavierke
dochodkového fondu PROGRES r.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

PROGRES rastovy déchodkovy fond
Allianz — Slovenska déchodkova spravecovska
spolocnost’, a.s.

Sprava nezavislého auditora
o overeni uictovnej zavierky
za rok kon¢iaci 31. decembra 2010
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KPMG Slovensko spol. s r. 0. Telephone +421 (0)2 59 98 41 11
Dvorakovo nabrezie 10 Fax +421 (0)2 59 98 42 22
P O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz - Slovenska dochodkova
spravcovska spolognost’, a.s. (,.spolo¢nost™) spravujicej déchodkovy fond PROGRES rastovy
déchodkovy fond, Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spoloénost), a.s. (,,dochodkovy
fond™):

Uskuto¢nili sme audit prilozenej G¢tovnej zavierky dochodkového fondu, ktord obsahuje suvahu
k 31. decembru 2010, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci 31. decembrom 2010 a poznamky.

Zodpovednost Statutdrneho organu spolocnosti

Statutarny organ spolognosti je zodpovedny za zostavenie G&tovnej zavierky, ktord poskytuje
pravdivy averny obraz vstlade so zdkonom o starobnom déchodkovom sporeni a so
slovenskym zakonom o G¢tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie GCtovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit' nazor na tuto uctovni zavierku na zaklade nasho auditu.
Audit sme uskuto¢nili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat a vykonat' audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze 1¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o suméch
a idajoch vykazanych v ii¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v uétovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie Uctovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie v3ak na G&ely vyjadrenia nazoru na
GCinnost’ internych kontrol uétovnej jednotky. Audit d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych Gétovnych zasad a aétovnych metdd a primeranosti vyznamnych Gétovnych odhadov
uskuto¢nenych Statutarnym organom spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezenticie U&tovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné a vhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

Obchodny register Okresného 1CO/Registration number
sGdu Bratislava |, oddiel Sro, 3} 348 230
KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company viozka ¢. 4864/8 Evidenzné islo licencie
and a member firm of the KPMG network of i ¢ ial register of District  9uditora; 96
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava I, section Sro, Licence number
("KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/8 of statutory auditor: 96

—
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Nazor

Podla naSho nazoru Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie
déchodkového fondu k31. decembru 2010 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci
31. decembrom 2010 v stilade so zakonom o starobnom ddchodkovom sporeni a so slovenskym

zakonom o G¢tovnictve.

8. marec 2011
Bratislava, Slovenské republika

Auditorska spolo¢nost’:
KPMG Slovensko spol. s . o.
Licencia SKAU ¢&. 96

C-Hcencie 96

5, KPMG
Osko spod.S
D Spot: 7 \

iogpovedny auditor:
Ing. Igor Palkovi¢
Licencia SKAU &. 966
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UCTOVNA ZAVIERKA
k 31.12.2010

Nizov fondu: PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Déatum zostavenia
ctovnej zavierky

04.03.2011

Podpisy &lenov 3tatutarneho organu
ictovnej jednotky

Ing. Jo; ka Ing. Maridn ope&ky
lianz A Slovenské d.s.s., a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky

/|
Ing. Juraj Liptak
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s

Podpis osoby zodpovednej
za vedenie uctovnictva

J«&"L»lei

Ing. Jana Dobiasové

Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

|

e
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SUVAHA K 31. DECEMBRU 2010

(v EUR)

Ozna- Polozka Cr. | 3112.2010 31.12.2009

Cenie
a B c 1 2
X AKTIVA X X X
1. |Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 5) 1 749 813 296 587 551 748
1. | Dlhopisy 2 658 734 162 540013 834
a) | bez kupénov 3 444 205 928 495 254 169
b) |s kuponmi 4 214528 234 44 759 665
2. | Akcie 5 0 0
3. | Podielové listy 6 0 0
a) | otvorenych podielovych fondov 7 0 0
b) | Ostatné 8 0 0
4. | Kratkodobé pohladavky 9 91 058 655 47 410 067
5. | Derivaty 10 20479 127 847
Il. | Neinvesti¢ny majetok (sucet poloziek 6 a 7) 11 567 900 417 813
6. | Penazné prostriedky a ekvivalenty petiaznych prostriedkov 12 567 900 417 813
7. | Ostatny majetok 13 0 0

Aktiva spolu 14 750 381 196 587 969 561

Ozna- Polozka Cr. | 31122010 31.12.2009

Cenie
a B c 1 2
X PASIVA X
l. Zavazky (stcet poloziek 1 az 5) 15 73973 144 574
1. | Zavazky voci bankam 16 0 0
2. | Zavizky z presunov, prestupov a inych vyplat 17 53 470 16 721
3. | Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti 18 13 5
4. | Derivaty 19 20 479 127 847
5. | Ostatné zavizky 20 11 1
I1. | Vlastné imanie (sucet poloziek 6 az 7) 21 750 307 223 587 824 988
6. | Dochodkové jednotky 22 745 116 533 582 843 642
7. | Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 23 5190 690 4981 345

Pasiva spolu 24 750 381 196 587 969 561

Poznamky na stranach 5 az 16 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 12 MESIACOV ROKU 2010

(v EUR)
Ozna- Polozka & 1.1.2010 - 1.1.2009 -
¢enie 31.12.2010 31.12.2009
a B c 1 2
1. | Vynosy z urokov (netto) 1 5672474 9853 023
1.1. | Uroky 2 5672 474 9853023
1.2. | vysledok zaistenia 3 0 0
2. | Vynosy z podielovych listov 4 0 272 965
3. | Vynosy z dividend 5 0 0
3.1. | Dividendy 6 0 0
3.2. | vysledok zaistenia 7 0 0
4./a. | Cisty zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi 8 (402 013) (4 819 132)
5./b. | Cisty zisk/(strata) z devizovych operécii 9 0 (266 170)
6./c. | Zisk/(strata) z derivatovych operacii 10 0 0
7./d. | Zisk/(strata) z operacii s inym majetkom 11 3 (8)
I. | Vynos z majetku vo fonde 12 5270 464 5040 678
e. | Naklady na dane 13 79774 59 333
f. Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 14 0 0
Il. | Cisty vynos z majetku vo fonde 15 5190 690 4 981 345
g. | Naklady na financovanie fondu 16 0 0
9.1. | ndklady na uroky 17 0 0
9.2. | zisky/straty zo zaistenia urokov 18 0 0
g.3. | ndklady na dane a poplatky 19 0 0
I11. | Cisty zisk/(strata) zo spravy majetku vo fonde 20 5190 690 4 981 345
A. | Zisk alebo strata 21 5190 690 4 981 345

Poznamky na stranach 5 az 16 su neoddelite'nou suc¢ast'ou uctovnej zavierky.
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POZNAMKY K 31. DECEMBRU 2010

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprdava dochodkového fondu

Doéchodkovy fond PROGRES rastovy dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s. (d’alej len
»dochodkovy fond”) vytvorila a spravuje dochodkova spravcovska spoloc¢nost Allianz — Slovenska
dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. (d’alej len ,,spravcovska spolo¢nost™) na zaklade povolenia na

vznik a ¢innost’ dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti.

V zmysle § 56 zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom doéchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych
zakonov V zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o sds*), vedie dochodkova spravcovska spolo¢nost’
za seba aza kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné uctovnictvo a zostavuje za seba aza kazdy
dochodkovy fond uctovnu zavierku.

Doéchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolocnost’ bola zalozena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04 zo dna 26.5.2004. Do obchodného registra bola spravcovska
spolo¢nost’ zapisana dna 28.9.2004 pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Dochodkovy fond bol zalozeny dia 1.1.2005 na dobu neurcita a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na
bezny ucet dochodkového fondu u depozitara dina 22.3.2005.

Hlavna ¢innost’

Predmetom c¢innosti spravcovskej spolocnosti je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie
starobného déchodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spravcovska spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na tizemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolo¢nost’ je 100% dcérskou spolo¢nostou spolo¢nosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s.,
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanu G¢tovnu zavierku.
Materskou spolo¢nostou skupiny je Allianz Societas Europaea (d’alej ,,Allianz SE*), Koeniginstrasse 28,
D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanu uctovnu zavierku skupiny.

Dochodkovy fond Progres je rastovy dochodkovy fond, v ktorom st zhromazdené penazné prostriedky
investované v stlade so zakonom 0 sds a §tatatom len do akciovych, dlhopisovych, penaznych

investicii a obchodov na obmedzenie menového rizika.

Fond je orientovany na dosahovanie kladnej vykonnosti na kazdom sledovanom Sestmesacnom obdobi
v zmysle platnej legislativy.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2010:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Koc¢an
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POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenie uictovnej zdavierky

Uttovna zavierka bola zostavend na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania dochodkového fondu (angl.
going concern).

V sulade s ustanoveniami §56 ods. 1 zakona o sds bola U¢tovna zavierka dochodkového fondu, ktora
pozostava zo savahy k 31.12.2010, vykazu ziskov a strat za obdobie od 1.1.2010 do 31.12.2010 a poznamok

k uctovnej zavierke, zostavend v stlade s §17 az 23 zékona ¢. 431/2002 Z.z. o uUctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len ,,zdkon o Gctovnictve*) ako riadna Gctovna zavierka.

Pri vedeni uétovnictva a zostavovani G¢tovne]j zavierky sa postupuje v sulade so zakonom o G¢tovnictve a v
sulade s prislusnymi opatreniami MF SR, najmi Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky
z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznafovani
poloziek Gétovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov uréenych z uctovnej
zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove a postupoch uctovania pre podielové fondy, dochodkové
fondy a doplnkové dochodkové fondy (d’alej len ,,Opatreniec MF SR®), pokial’ tieto nie si v rozpore So
zakonom o sds.

Uttovna zavierka fondu k 31.12.2009 bola schvalend valnym zhromazdenim spravcovskej spolognosti dita
24.6.2010.

Pouiité nové uctovné metody a zdsady, dévod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospoddrenia a Cisty
majetok fondu

Spolo¢nost’ neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim ziadne nové uctovné metddy a zasady.
Uétovné zdsady a titovné metédy pousité pri zostavovani iictovnej zdavierky

Nasledovné Gétovné zasady a metddy boli G¢tovnou jednotkou pri zostavovani uctovnej zavierky aplikované
konzistentne:

Deii uskuto¢nenia uctovného pripadu

V zévislosti od typu transakcie je diiom uskuto¢nenia Gctovného pripadu najmé den vykonania platby, den
zuétovania prikazu bankou, den pripisania peiiaznych prostriedkov od Socidlnej poistovne na Gcet fondu,
defi, vktorom do6jde knadobudnutiu vlastnictva ak zaniku vlastnictva, defi vzniku pohladavky
alebo zavizku a den, v ktorom doéjde k d’alsim skutonostiam, ktoré s predmetom uétovnictva a ktoré
nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentujt, alebo
ktoré vyplyvaji z vniitornych podmienok spolocnosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri Gctovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie) je
diiom uskutoénenia G¢tovného pripadu den dohodnutia obchodu s cennym papierom.

Prepocet cudzej meny

Operacie v cudze] mene st zaiCtované EUR kurzom platnym v den uskutocnenia operacie. Majetok
a zavizky v cudzej mene st prepocitané na eura kurzom Eurdpskej centralnej banky (ECB) platnym v den,
ku ktorému sa vykonava ocenenie a v deil, ku ktorému sa zostavuje ti€tovna zavierka dochodkového fondu.
Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii v cudzej mene st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako
,.Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii. Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepoétu majetku
a zavizkov v cudzej mene su vykazané taktiez v tejto polozke.
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®3)

(4)

®)

(6)

Peiazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych prostriedkov

Penlazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov (prostriedky na beznych a vkladovych uctoch
splatné do 24 hodin) sa Gctuju v nomindlnych hodnotdch. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
polozkou. Casové rozliSenie urokovych vynosov je suc¢ast'ou uctovnej hodnoty poloziek.

Kratkodobé pohPadavky

Kratkodobé pohladavky sa uctuju pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozliSenie urokovych vynosov je sucastou uctovnej hodnoty tychto
pohl'adéavok.

Dlhové a majetkové cenné papiere

Vsetky cenné papiere v portfoliu fondu st uctované v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakup a predaj
cennych papierov, ktory si vyZaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim alebo trhovymi zvyklostami
(,,obvykly“ nadkup a predaj) sa vykazuje ako pohotova operdcia. Obchody s cennymi papiermi, ktoré
nespliaji podmienku obvyklého vyrovnania na prislusnom trhu cennych papierov, sa uétuju ako finanéné
derivaty (terminové operacie).

Cenné papiere st prvotne uctované v obstaravacej cene vratane nakladov suvisiacich sich obstaranim.
Nakol’ko zakon o sds ustanovuje, Ze v odplate spravcovskej spolo¢nosti za spravu déchodkového fondu st
zahrnuté naklady spravcovskej spolo¢nosti spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde (teda aj
naklady stvisiace s obstaranim cennych papierov), cenné papiere obstarané do majetku déchodkového fondu
su pri ich obstarani uc¢tované bez suvisiacich nakladov.

Zmeny realnych hodndt tychto cennych papierov sa étuji na prisluSnom ucte uctovej skupiny 71 —
Néklady na finan¢né ¢innosti, alebo na prislusnom ucte uctovej skupiny 61 — Vynosy z finanénych ¢innosti
a vykazuje sa ako ,,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papiermi“ vo vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahinia pohladavky z ¢asovo rozlisenych urokov z kupénov.
Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany urok, ktory je vypocitany
metodou efektivnej Grokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa uctuje ako
urokovy naklad alebo vynos odo dna obstarania cenného papiera do dna predaja alebo splatnosti metédou
efektivnej irokovej miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuju v riadku ,,Vynosy z Girokov (netto) vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v dochodkovom fonde je uskutoc¢tiované v stilade s
vyhla§kou ¢&. 246/2009 Z.z. o spdsobe urCenia hodnoty majetku v déochodkovom fonde (dalej len
,»vyhlaska,,).

Realna hodnota cenného papiera sa urcuje ako trhova cena vyhlasena najneskorsSie ku diiu ocenenia, ak je
nesporné, ze za trhova cenu je mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
dosiahnutého urokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referen¢na trhova cena
zZ

verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov
(zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urCit
opisanym spdsobom, jeho hodnota je v stilade s ustanoveniami zdkona o sds a vyhlasky urcend spravcovskou
spolo¢nostou inymi vSeobecne uznavanymi metdédami ocenovania. Pri pouziti tychto metdd st zohl'adnené
aktualne urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta oceflovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v
ktorej su denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto urcit
realnu hodnotu trhovou cenou, realna hodnota sa uré¢i kvalifikovanym odhadom.

Derivaty

Za derivat sa povazuje finanény néstroj, ktory suasne spiiia nasledujiice podmienky:
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U]

(®)

©)

a) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Grokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu cudzich
mien, cenového indexu, iverového indexu, ratingu alebo podobnej premenne;,

b) nevyZaduje zadiatoéné &isté investicie alebo vyzaduje zaCiatoéné ¢isté investicie, ktoré st nizsie ako by
sa vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguju na zmeny v tverovych
faktoroch a trhovych faktoroch,

€) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhsia ako pri spotovej operacii.

Podl'a zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa ¢lenia na:
a) derivaty uréené na obchodovanie,
b) zabezpeovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zakona o sds mozno v prospech a na t'archu majetku v déchodkovom
fonde uskutociovat obchody urcené na obmedzenie menového rizika suvisiaceho s majetkom
v déchodkovom fonde.

Vzhl'adom na to boli vSetky derivaty v majetku déchodkového fondu obstarané ako zabezpecovacie derivaty
(a takto aj pri obstarani klasifikované), ked’ze spifali definované poziadavky pre u¢tovanie hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadeni rizik,

2. zabezpelovaci vztah je od zadiatku formalne zdokumentovany, pricom dokumenticia umoziuje
identifikaciu zabezpeCovanych nastrojov, zabezpelovacich nastrojov a zabezpeCovaného rizika.
Dokumentacia zaroven preukazuje efektivnost’ zabezpecenia, ako aj sposob hodnotenia efektivnosti,

3. zabezpecenie je vysoko efektivne, tj. v priebehu zabezpeCovacicho vztahu zodpovedaju zmeny
redlnych hodndt zabezpecovacich nastrojov zmenam realnych hodndt zabezpecovanych nastrojov
zodpovedajucich zabezpecovanému riziku v rozpiti 80 % az 125 %.

Derivaty sa odo dna dohodnutia obchodu do dna vyrovnania obchodu uétujii na podsuvahovych uctoch,
pri¢om o realnej hodnote derivatov sa Gi¢tuje v suvahe v samostatnej polozke ,,Derivaty“. V deil vyrovnania
obchodu sa zru$i podsGvahovy zapis atGcétuje sa na savahovych uétoch. Zmeny realnych hodndt
zabezpeCovacich derivatov sa G¢tuju oproti prislusnym nakladovym a vynosovym Gétom uctovnych skupin
71 — Naéklady na finan¢né Cinnosti, resp. 61- Vynosy z finanénych ¢innosti. Realizované zisky a straty
z derivatov z efektivnej Casti zabezpeéenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat spolu s prisluSnym druhom
nakladov, ktory vznikol zo zabezpeovaného nastroja. Neefektivna ¢ast’ derivatov je vykazana v polozke
,.Cisty zisk /(strata) z derivatovych operacii®.

Z dévodu prehodnotenia investicnej stratégie (v roku 2009 v dosledku zmeny legislativy), mnohé derivaty by
uZ neboli naviazané na prislusné zlozky majetku a stali sa by sa neefektivnymi. Spravcovska spolocnost’
uzavrela k tymto derivatom opacéné transakcie, ktoré uzatvaraju tieto obchody. Celkova sicasna hodnota
derivatov v majetku fondu je rovna nule.

Ostatné pohPadavky a zavizky

Ostatné pohladavky a zdvizky sa UCtuju v nomindlnych hodnotidch. Ocenenie pohladdvok sa znizuje
0 pochybné anevymozitelné pohladavky. Pripadné urokové vynosy alebo naklady suvisiace
s pohl'adavkami alebo zavézkami st sucast’ou uctovnej hodnoty tychto pohl'adavok a zavéizkov.

Naklady

V zmysle § 63 ods. 8 zdkona o sds su v odplate spravcovskej spoloc¢nosti za spravu déchodkového fondu
zahrnuté naklady spravcovskej spolocnosti spojené so spravou majetku v déchodkovom fonde okrem dani
vztahujucich sa na majetok v dochodkovom fonde. Vzhl'adom na vysSie uvedené, si na tarchu
dochodkového fondu uctované len naklady na finanéné ¢innosti (najma straty z operacii s cennymi papiermi
a urokové naklady).

Vynosy

Vynosy dochodkového fondu tvoria najmé urokové vynosy z dlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beznych G¢toch a zisky z operacii s cennymi papiermi.
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(10) Uvadzanie hodndt v Gétovnej zavierke

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky st uvedené eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty
Vv suvahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze ziskov a strat su

uvedené v zatvorkach.

E. PREHI’AD O PENAZNYCH TOKOCH
(VEUR)
Pozn. 1.1.2010 - 1.1.2009 —
31.12.2010 31.12.2009
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk/(strata) pred daiiou z prijmu 5190 690 4981 345
Upravy o:
Urokové vynosy (5672 474) (9 853 023)
Zmeny realnych cien CP - (narast)/pokles 3169 382 3527 956
Periainé toky z prevadzkovych Cinnosti pred zmenami 2 687 598 (1343 722)
prevadzkovych aktiv a pasiv
(Zvysenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:
Cenné papiere (dlhopisy, akcie a podielové listy) (117 368 930) | (214 343 268)
Kratkodobé pohladavky (43 666 180) 56 484 856
Derivaty 107 368 851 163
Ostatny majetok 0 44
Zvysenie/(znizenie) prevadzkovych pasiv:
Zavéazky voc¢i bankam 0 0
Zavizky z presunov, prestupov a inych vyplat 36 749 (13 139)
Zaviazky voci dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti 8 (14)
Derivaty (107 368) (41 486)
Ostatné zavizky 10 1
Prijaté tiroky 1169 286 13915 190
Prijaté dividendy (z akcii a podielovych listov) - 234 973
Odplata za spravu fondu (1970 405) (2 831576)
Odplata za vedenie uétov sporitel'ov (1675 725) (1611 868)
Odplata za zhodnotenie (229 362)
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti (161016 951) | (148698 846)
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti
Penazné toky z finan¢nych ¢innosti
Prispevky na ucty sporitel'ov 167 600 689 161 268 770
Presuny prestupy a iné vyplaty (6 433 651) (17 342 922)
Penazné toky z finan¢nych ¢innosti 161 167 038 143 925 848
Kurzové rozdiely z prepoctu pefiaznych prostriedkov,
ktorych ocenenie je vyjadrené v cudzej mene
Peniazné toky spolu 150 087 (4772 998)
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefaZnych 417 813 5190812

prostriedkov na zaciatku obdobia
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Peitazné prostriedky a ekvivalenty pefaZnych 567 900 417 813
prostriedkov na konci obdobia
F. PREHI’AD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31.12.2010
(v EUR)
Ozna- Polozka 1.1.2010 - 1.1.2009 -
¢enie 31.12.2010 31.12.2009
a b 1 2
l. Cisty majetok na zaliatku obdobia 587 824 988 443 361 237
a) Pocet dochodkovych jednotiek 16 680 473 390 12 698 582 168
b) hodnota 1 dochodkovej jednotky 0,035240 0,034913
1. Prispevky do dochodkovych fondov 167 600 689 161 268 770
2 Zisk alebo strata fondu 5190 690 4981 345
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia 0 0
4 Ofiplsanle ,clocl}(v)dkovych jednotiek za spravu fondu a vedenie (3 875 492) (4 443 444)
dochodkovych uctov

S. Prevedené dochodkové jednotky/prestupy a vystupy tGcastnikov (6 433 651) (17 342 922)
Il. Narast/pokles Cistého majetku 162 482 236 144 463 751
A. Cisty majetok na konci obdobia 750 307 223 587 824 988
a) pocet dochodkovych jednotiek 21 126 407 066 16 680 473 390
b) hodnota 1 doéchodkovej jednotky 0,035515 0,035240
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE
a) Dlhopisy
Struktara dlhopisov v majetku fondu k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 bola takato:
V cleneni podla druhu dlhopisu:
Popis 31.12.2010 31.12.2009
Dlhopisy s fixnym kuponom 154 246 408 15779 513
Dlhopisy s variabilnym kupénom 14 927 169 6 135 506
Dlhopisy bez kuponu 444 205 928 495 254 169
Hypotekarne zalozné listy 45 354 657 22 844 646
Ostatné 0 0
Celkom 658 734 162 540 013 834
V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2010 31.12.2009

Zostatkova doba splatnosti do 3 mesiacov 218 251 272 217 560 512

Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 425 724 272 306 304 514

Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 13 817 801 15 981 369

Zostatkova doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 940 817 166 469

Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 0 970

Celkom 658 734 162 540 013 834
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V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Dohodnuta doba splatnosti do 3 mesiacov 0 0
Dohodnuté doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 370582 669 450 771 031
Dohodnuté doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 176 526 779 64 656 554
Dohodnuta doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 5417 888 8639 873
Dohodnutéa doba splatnosti nad 5 rokov 106 206 826 15 946 376
Celkom 658 734 162 540 013 834
V ¢leneni podla denominacnej meny:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
EUR 658 734 162 540 013 834
CzK 0 0
usD 0 0
Ostatné meny 0 0
Celkom 658 734 162 540 013 834

b) Krdatkodobé pohl'addavky

Struktura kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 bola takato:

V cleneni podla druhu:

Popis 31.12.2010 31.12.2009

Pohladavky voéi komerénym bankam 91 058 655 47 410 067

z toho:

terminované vklady splatné nad 24 hod 90933 720 47 267 541
pohladavky z ¢asovo rozliseného tiroku 124 935 142 526

Pohladavky z cennych papierov (kupdony, dividendy) 0 0

Celkom 91 058 655 47 410 067
V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 18 780 406 25071 147
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 72 278 249 12 212 686
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0
Zostatkova doba splatnosti nad 1 rok 0 10 126 234
Celkom 91 058 655 47 410 067
V ¢leneni podla denominacnej meny:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
EUR 91 058 655 47 410 067
Ostatné meny 0 0
Celkom 91 058 655 47 410 067
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¢) Derivity (kladné hodnoty)

Struktara derivatov k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 bola takato:

V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 20 479 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 0 127 847
Celkom 20 479 127 847
V cleneni podla toho, ¢i su s dodavkou alebo bez dodavky:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Derivaty s vymenou podkladovych nastrojov 20 479 127 847
Derivaty bez vymeny podkladovych nastrojov 0 0
Celkom 20 479 127 847

Nasledujuce tabulky uvadzaji porovnanie hodnoty podkladovych nastrojov s hodnotou prislusnych derivatov

k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009:

k 31. decembru 2010

Nomindalna hodnota

Redlna hodnota

Aktiva Pasiva Kladna Zdporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(CZK/EUR) 849980 (844 129) 5851 0
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(CZK/EUR) 2124951 (2110 323) 14 628
Celkom 2974931 (2954 452) 20479 0

k 31. decembru 2009

Nomindlna hodnota

Redlna hodnota

Aktiva Pasiva Kladna Zdpornad
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(CZK/EUR) 2980886 (2853039) 127 847 0
Celkom 2980886 (2853 039) 127 847 0

d) PeriaZné prostriedky a ekvivalenty periaZnych prostriedkov

Struktara pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov penaznych prostriedkov k 31. decembru 2010 a k 31. decembru

2009 bola nasledovna:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Bankové ucty 567 900 417 813
Celkom 567 900 417 813

Fond ma zriadené bezné ucty u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.
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e) Zaviizky 7 presunov, prestupov a inych vyplat

Popis 30.12.2010 31.12.2009
Zaviazok vo¢i OPTIMAL v.d.f.,, Allianz - Slovenska d.s.s.,a.s. 51911 10 265
Zavazok vo¢i GARANT k.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s. 1559 6 456
Celkom 53 470 16 721

Priemerna doba thrady zavizku z presunov, prestupov a inych vyplat bola v roku 2010 1 deti.

f)  Zaviizky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti

Zavizky voci spravcovskej spolo¢nosti predstavuji najmé zavizky z odplat za spravu fondu a poplatkov za vedenie
osobnych déchodkovych uétov a za zhodnotenie majektu v déchodkovom fonde.

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zaviazky z poplatkov za spravu fondu 13 5
Zavazky z poplatkov za vedenie osobného ddchodkového

uctu 0 0
Celkom 13 5

Sporitelia dochodkového fondu maji zavizok voci spravcovskej spolocnosti zaplatit' odplatu za zhodnotenie za
mesiac december 2010 vo vyske 16 686 EUR. Do uétovnictva fondu sa tito suma dostane cez odpisanie
dochodkovych jednotiek sporitelov stvztazne so vznikom zavdzku doéchodkového fondu voci spravcovskej

spolo¢nosti v mesiaci januar 2011.

9) Derivity (zaporné hodnoty)

Struktura derivatov (zaporné realne hodnoty) k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 bola takéto:

V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 20 479 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 0 127 847
Celkom 20 479 127 847
V clenent podla toho, ¢i su s dodavkou alebo bez dodavky:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Derivaty s vymenou podkladovych néstrojov 20 479 127 847
Derivaty bez vymeny podkladovych nastrojov 0 0
Celkom 20 479 127 847

Nasledujuce tabulky uvéadzaji porovnanie hodnoty podkladovych néstrojov s hodnotou prislusSnych derivatov

k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009:

k 31.decemru 2010

Nomindlna hodnota

Redlna hodnota

Aktiva Pasiva  Kladna Zapornd
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(EUR/CZK) 2954 452 (2974 931) 0 (20479)
Celkom (2 954 452) (2 974 931) 0 (20479)
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k 31.decembru 2009

Nomindalna hodnota Redlna hodnota

Aktiva Pasiva Kladna Zdporna

Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika

(EUR/CZK) 2853039 (2980 886) 0 (127 847)

Celkom 2853039 (2980 886) 0 (127 847)
h) Ostatné zdvizky

Popis 31.12.2010 31.12.2009

Ostatné zavazky 1 1

Zavazky voci inym DSS 10 0

Celkom 11 1
iy Déchodkové jednotky
Zhrnutie pohybov na t¢te dochodkové jednotky (riadok 22 stivahy):
Popis Celkom
Stav k 1. januaru 2010 582 843 642
Upisanie dochodkovych jednotiek 167 600 689
Odpisanie dochodkovych jednotiek (prestupy, vystupy, odplaty) (10 309 143)
HYV minulého roka 4 981 345
Stav k 31. decembru 2010 745 116 533

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

i) Vynosy z urokov (netto)

Struktira urokovych vynosov a nakladov za roky 2010 a 2009:

Popis

1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009

Vynosy z dlhovych cennych papierov

Néklady na dlhové cenné papiere (amortizacia prémia)
Vynosy z terminovanych vkladov

Vynosy z beznych uctov

Iné trokové naklady (netto)

Celkom

6 978 196 9 447 802
(2 056 446) (1080 781)
746 544 1469 172
4180 16 830

0 0

5672 474 9 853 023

k) Vynosy z podielovych listov

Struktara vynosov z podielovych listov za roky 2010 a 2009:

V cleneni podla druhu:

Popis

1.1.-31.12.2010

1.1.-31.12.2009

Vynosy z podielovych listov otvorenych PF
Vynosy z podielovych listov ETF fondov
Vynosy z podielovych listov Specialnych PF
Vynosy z podielovych listov ostatnych fondov
Celkom

0 0
0 272 965
0 0
0 0
0 272 965
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V cleneni podla denominacnej meny:

Popis 1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009
EUR 0 113025
usD 0 159 940
JPY 0 0
GBP 0 0
Celkom 0 272 965

)  Cisty zisk/ (strata) 7 operdcii s cennymi papiermi

Struktara vysledku z operécii s cennymi papiermi za roky 2010 a 2009:

Popis 1.1.-31.12.2010  1.1.-31.12.2009
Zisk/strata z predaja a precenenia cennych papierov (402 013) (4819 132)
Vysledok zaistenia 0 0
Celkom (402 013) (4 819 132)

m)  Cisty zisk/ (strata) 7 devizovych operdcii

Struktura vysledku z devizovych operacii za roky 2010 a 2009:

Popis 1.1.-31.12.2010  1.1.-31.12.2009
Zisk/(strata) z predaja deviz a precenenia aktiv v cudzich

menach 0 409 991
Vysledok zaistenia 0 (676 161)
Celkom 0 (266 170)
n) Naklady na dane
Struktura polozky naklady na dane za roky 2010 a 2009:

Popis 1.1.-31.12.2010  1.1.-31.12.2009
Zrazkova dan - bankové ucty a terminované vklady 79774 21341
Zrazkova dan — vynosy z podielovych listov a dividend 0 37 992
Celkom 79774 59 333

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIiVACH
Fond k 31.12.2010 a k 31.12.2009 evidoval podstivahové polozky. Tieto poloZKy st opisané v Casti “Derivaty (kladné

hodnoty)” - E c) a “Derivaty (zaporné hodnoty)” - E g).
Fond k 31.12.2010 neevidoval Ziadne iné podstivahové polozky.

G. OSTATNE POZNAMKY

DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku v dochodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych uctoch sporitel’'ov.

V zmysle zdkona o sds sa aktudlna hodnota déchodkovej jednotky v defi vypoétu urci ako podiel Cistej hodnoty
majetku v dochodkovom fonde a poétu vsetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych
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uctoch vsetkych sporitelov dochodkového fondu a na garancnom ucte v deni vypoctu, pricom cistou hodnotou
majetku v dochodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavizkami.
Cisti hodnotu majetku v dochodkovom fonde a aktualnu hodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska spolonost
povinna vypocitat’ kazdy pracovny deii.

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky dochodkového fondu k 31.12.2010 bola 0,035515 (k 31.12.2009 bola
0,035240).
Cista hodnota majetku v dochodkovom fonde k 31.12.2010 bola 750 307 223 EUR (k 31.12.2009 bola 587 824 988

EUR).

Hodnota majetku fondu pre

Hodnota majetku fondu pre

vypocet hodnoty dochodkovej vypocet hodnoty dochodkovej

jednotky k 31.12.2010

jednotky k 31.12.2009

(vEUR) (v EUR)
AKTIVA 750 381 196 587 969 561
Kratkodobé pohladavky 91 626 555 47 827 880
Dlhové cenné papiere bez kupénov 444 205 928 495 254 169
Dlhové cenné papiere s kuponmi 214 528 234 44 759 665
Akcie 0 0
Podielové listy 0 0
Derivaty 20479 127 847
ZAVAZKY 73973 144 574
Zaviazky voci spravcovskej spoloc¢nosti 13 5
Zaviazky z presunov, prestupov a inych vyplat 53 470 16 721
Derivaty 20479 127 847
Ostatné zavizky 11 1
CISTA HODNOTA AKTIV 750 307 223 587 824 988
Pocet dochodkovych jednotiek 21 126 407 066 16 680 473 390
Hodnoty dochodkovej jednotky 0.035515 0.035240

GARANCNY UCET DOCHODKOVEHO FONDU:

V stvislosti s legislativnymi zmenami platnymi od 1.7.2009, bol v d6chodkovom fonde zavedeny garan¢ny ucet. Ten
sa tvori z mesaéného poplatku na garan¢ny ucet dochodkového fondu, ktorého vypocet je urceny legislativou platnou
v tejto oblasti. Poplatok na garanény ucet dochodkového fondu sa uhradza z déchodkovych jednotiek sporitelov
daného dochodkového fondu a je sucastou majetku dochodkového fondu. Déchodkové jednotky na tomto ucte sa
eviduju oddelene od déchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych uctoch sporitelov, a vstupuju
do vypoctu aktudlnej hodnoty dochodkovej jednotky. Dochodkové jednotky evidované na garan¢nom ucte mdze
spravcovska spolocnost’ pouzit:

- na thradu odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde,

- na zvysenie aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky pri znehodnoteni majetku v déchodkovom fonde.

H. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA

Odo dia, ku ktorému sa zostavuje Uftovna zavierka do dia jej schvalenia nedoslo k ziadnym vyznamnym
udalostiam, ktoré by ovplyvnili udaje uvedené v tejto Gctovnej zavierke.

67



XII. Uétovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2010 a Sprava auditora k aétovnej zavierke

dochodkového fondu OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

OPTIMAL vyvazeny déochodkovy fond,
Allianz — Slovenska déchodkova spraveovska
spolo¢nost’, a.s.

Sprava nezavislého auditora
o overeni uctovnej zavierky
za rok kon¢iaci 31. decembra 2010



Obsah

Sprava nezavislého auditora

Uttovna zavierka k 31.12.2010

69



KPMG Slovensko spol. s . o. Telephone +421 (0)2 59 98 41 11
P O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

1
1
1
1
1
1
Dvoréakovo nébrezie 10 Fax +421 (0)2 59 98 42 22 I
1
1
1
1

Spriva nezdvislého auditora

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Allianz - Slovenska ddchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s. (,,spolo¢nost™) spravujicej déchodkovy fond OPTIMAL vyvézeny I
déchodkovy fond, Allianz - Slovenska dochodkové spréveovska spoloénost’, a.s. (,,dochodkovy |
fond®): 1

Uskuto¢nili sme audit prilozenej uctovnej zavierky dochodkového fondu, ktora obsahuje stivahu
k 31. decembru 2010, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci 31. decembrom 2010 a pozndmky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdanu spolocnosti

Statutarny orgén spoloénosti je zodpovedny za zostavenie utovnej zavierky, ktord poskytuje
pravdivy averny obraz vstlade so zékonom o starobnom déchodkovom sporeni a so
slovenskym zdkonom o uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie Gftovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit’ nazor na tito Gétovnli zavierku na zaklade nasho auditu.
Audit sme uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podl'a tychto
Standardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat a vykonat' audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze i¢tovna zévierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach
aiidajoch vykazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nesprévnosti v (&tovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie UCtovnej zdvierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak na ucely vyjadrenia nazoru na
Geinnost’ internych kontrol Gétovnej jednotky. Audit dalej zahfiia zhodnotenie vhodnosti
pouZitych G¢tovnych zésad a (ictovnych metdd a primeranosti vyznamnych tétovnych odhadov
uskuto¢nenych Statutimym organom spoloénosti, ako aj zhodnotenie prezenticie wctovnej
zéavierky ako celku.

Sme presvedCeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné a vhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

Obchodny register Okresného 1CO/Registration number

sudu Bratislava |, oddiel Sro, 31348238 !
KPMG Slovensko spol. s 1.0, a Slovak limited lability company vioZka ¢. 4864/8 Evidenéné ¢islo licencie |
and a member firm of the KPMG network of C ial register of District auditora: 96 i
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number
(“KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/B of statutory auditor: 96



Nazor

Podl'a nésho nézoru Gétovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situécie
déchodkového fondu k 31. decembru 2010 a vysledku jeho hospodarenia za rok koné&iaci
31. decembrom 2010 v stilade so zdkonom o starobnom déchodkovom sporeni a so slovenskym
zékonom o uétovnictve.

8. marec 2011 }
Braflslava, Slovenska republika & Fomony
4“9
2
N
2 ’
. SKaAy
Clicenci, 9%
o,
5, XPMG

7
£

1
I
1
1
1
1
1
1
1
1
1
|
I Auditorské spolo¢nost’: Zodpovedny auditor:
I KPMG Slovensko spol. s 1. 0. Ing. Igor Palkovi¢
1 Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia SKAU ¢. 966
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
L'——m_ S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S




|

UCTOVNA ZAVIERKA
; k 31.12.2010

Nazov fondu: OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Datum zostavenia  |Podpisy ¢lenov Statutarneho orgénu [Podpis osoby zodpovednej za [Podpis osoby zodpovednej
ctovnej zavierky uctovnej jednotky zostavenie uttovnej zavierky |za vedenie u¢tovnictva
04.03.2011 Raska Ing. Mariah-Kopecky Ing. Juraj Liptak In %;HSL‘LF ové
Slovenska d.s.s., a.s. Allianz — Slovenské d.s.s., a.s B ORIEY
> . Allianz — Slovenskéd d.s.s., a.s.
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SUVAHA K 31. DECEMBRU 2010

(v EUR)

Ozna- Polozka Cr. | 31122010 31.12.2009

¢enie
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
. Investi¢ny majetok (sucet poloziek 1 az 5) 1 367 975 092 278 110 077
1. | Dlhopisy 2 328 404 948 253 631 321
a) | bez kuponov 3 221 614572 228 070 100
b) |s kupénmi 4 106 790 376 25 561 221
2. | Akcie 5 0 0
3. | Podielové listy 6 0 0
a) | otvorenych podielovych fondov 7 0 0
b) | Ostatné 8 0 0
4. | Kratkodobé pohladavky 9 39 558 442 24 405 700
5. | Derivaty 10 11702 73 056
Il. | Neinvestiény majetok (sucet poloziek 6a 7) 11 275135 337 936
6. | Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 12 223 225 326 579
7. | Ostatny majetok 13 51910 11 357

Aktiva spolu 14 368 250 227 278 448 013

Ozna- Polozka Cr. | 31122010 31.12.2009

Cenie
a b c 1 2
X PASIVA X X X
I. |Zavizky (sucetpoloziek 1 az 5) 15 11703 76 275
1. | Zaviazky voci bankam 16 0 0
2. | Zavizky z presunov, prestupov a inych vyplat 17 0 3218
3. | Zavidzky voci dochodkovej spravcovskej spoloénosti 18 0 1
4. | Derivaty 19 11702 73 056
5. | Ostatné zaviazky 20 1 0
I1. | Vlastné imanie (sucet poloziek 6 az 7) 21 368 238 524 278 371738
6. | Dochodkové jednotky 22 365 673 860 276 214 658
7. | Zisk alebo strata bezného uc¢tovného obdobia 23 2 564 664 2 157 080

Pasiva spolu 24 368 250 227 278 448 013

Poznamky na stranach 5 az 16 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 12 MESIACOV ROKU 2010

(v EUR)
Ozna- N x 1.1.2010 - 1.1.2009 -
Eenie Polozka Cr | 31.12.2010 31.12.2009
a b c 1 2
1. | Vynosy z tirokov (netto) 1 2 766 214 4678 785
1.1. | Uroky 2 2 766 214 4678 785
1.2. | vysledok zaistenia 3 0 0
2. Vynosy z podielovych listov 4 0 112 726
3. | Vynosy z dividend 5 0 0
3.1. | Dividendy 6 0 0
3.2. | vysledok zaistenia 7 0 0
4 /a. Cist}'/ zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi 8 (160 619) (2 487 228)
5./b. Cist}’/ zisk/(strata) z devizovych operacii 9 0 (122 639)
6./c. | Zisk/(strata) z derivatovych operacii 10 0 0
7./d. | Zisk/(strata) z operacii s inym majetkom 11 2 5
. | Vynos z majetku vo fonde 12 2 605 597 2181 649
€. | Naklady na dane 13 40933 24 569
f. | Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 14 0 0
Il. | Cisty vynos z majetku vo fonde 15 2 564 664 2 157 080
0. | Naklady na financovanie fondu 16 0 0
9.1. | ndklady na viroky 17 0 0
9.2. | zisky/straty zo zaistenia tirokov 18 0 0
9.3. | ndklady na dane a poplatky 19 0 0
111, | Cisty zisk/(strata) zo spravy majetku vo fonde 20 2 564 664 2157 080
A. | Zisk alebo strata 21 2 564 664 2157 080

Poznamky na stranach 5 az 16 su neoddelite'nou sucast'ou ti€tovnej zavierky.
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POZNAMKY K 31. DECEMBRU 2010

A

VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprava déchodkového fondu

Dochodkovy fond OPTIMAL vyvédzeny dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s. (d’alej len
»dochodkovy fond”) vytvorila a spravuje dbéchodkova spravcovska spolo¢nost’ Allianz — Slovenska
dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. (d’alej len ,;spravcovska spolocnost™) na zaklade povolenia na
vznik a ¢innost’ dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti.

V zmysle § 56 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych
zékonov v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zakon o sds*), vedie dochodkova spravcovska spolo¢nost’
za seba aza kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné uétovnictvo a zostavuje za seba aza kazdy
doéchodkovy fond Gétovna zavierku.

Dochodkovy fond neméa pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolocnost’ bola zalozend bez vyzvy na upisovanie akcii zakladateI'skou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, N.z. 45259/04 zo dna 26.5.2004. Do obchodného registra bola spravcovska
spolo¢nost’ zapisana dna 28.9.2004 pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Doéchodkovy fond bol zalozeny dna 1.1.2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na bezny ucet
doéchodkového fondu u depozitara dia 22.3.2005.

Hlavna innost’

Predmetom cinnosti spravcovskej spolo¢nosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie
starobného dochodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spravcovska spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na tzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolocnost’ je 100% dcérskou spolocnostou spolo¢nosti Allianz — Slovenska poist'ovia, a.s.
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovani a¢tovnu zavierku.
Materskou spolo¢nostou skupiny je Allianz Societas Europaca (d’alej ,,Allianz SE*), Koeniginstrasse 28, D-
80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanil i¢tovna zavierku skupiny.

Doéchodkovy fond Optimal je vyvazeny dochodkovy fond, v ktorom akciové investicie mézu byt zastapené
v rovnomernom pomere k dlhopisovym a pefiaznymi investiciam spolu.

Fond je orientovany na dosahovanie kladnej vykonnosti na kazdom sledovanom Sestmesacnom obdobi
v zmysle platnej legislativy.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2010:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Koc¢an
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenie uictovnej zdavierky

Uétovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania dochodkového fondu (angl.
going concern).

V sulade s ustanoveniami §56 ods. 1 zakona o sds bola uétovna zavierka doéchodkového fondu, ktora
pozostava zo stvahy k 31.12.2010, vykazu ziskov a strat za obdobie od 1.1.2010 do 31.12.2010 a poznamok

k ucétovnej zavierke, zostavena v stlade s §17 az 23 zakona ¢&. 431/2002 Z.z. o Utovnictve v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o Gc¢tovnictve) ako riadna Gctovna zavierka.

Pri vedeni uétovnictva a zostavovani uétovnej zavierky sa postupuje v stlade so zakonom o uétovnictve a v
stlade s prislusnymi opatreniami MF SR, najmd Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky
z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani
poloziek tctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov urcenych z uctovnej
zavierky na zverejnenie, o rimcovej Uctovej osnove a postupoch uctovania pre podielové fondy, dochodkové
fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,,Opatrenie MF SR*), pokial’ tieto nie su v rozpore so
zakonom o sds.

Uttovna zavierka fondu k 31.12.2009 bola schvalend valnym zhromaZzdenim spravcovskej spolo¢nosti diia
24.6.2010.

PouZité nové uctovné metody a zdasady, dévod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospodarenia a Cisty
majetok fondu

Spolo¢nost’ neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim ziadne nové uctovné metddy a zasady.
Uctovné zasady a uctovné metddy pouZité pri zostavovani uctovnej zavierky

Nasledovné Gétovné zasady a metddy boli G¢tovnou jednotkou pri zostavovani uctovnej zavierky aplikované
konzistentne:

Dei uskuto¢nenia uctovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskuto¢nenia tictovného pripadu najmé denn vykonania platby, den
zuétovania prikazu bankou, den pripisania penaznych prostriedkov od Socidlnej poistovne na ucet fondu,
den, vktorom dbéjde knadobudnutiu vlastnictva ak zaniku vlastnictva, defi vzniku pohladavky
alebo zaviazku a den, v ktorom doéjde k d’alsim skutocnostiam, ktoré s predmetom uétovnictva a ktoré
nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto skutocnosti dokumentujii, alebo
ktoré vyplyvaju z vnttornych podmienok spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri uc¢tovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie) je
diiom uskuto¢nenia uctovného pripadu dent dohodnutia obchodu s cennym papierom.

Prepocet cudzej meny

Operacie v cudzej mene su zatctované v eurach kurzom platnym v den uskutoc¢nenia operacie.

Majetok a zavizky v cudzej mene st prepocitané na eura kurzom Eurdpskej centralnej banky (ECB) platnym
Vv den, ku ktorému sa vykonava ocenenie a v def, ku ktorému sa zostavuje ti€tovna zavierka déchodkového
fondu.

Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii v cudzej mene st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako
,,Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii®.

Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepo¢tu majetku a zavizkov v cudzej mene st vykazané taktiez
V tejto polozke.
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Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (prostriedky na beznych a vkladovych aétoch
splatné do 24 hodin) sa Gctuju v nomindlnych hodnotdch. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
polozkou. Casové rozliSenie urokovych vynosov je sti€astou uctovnej hodnoty poloziek.

Kratkodobé pohPadavky

Kratkodobé pohladavky sa uétujti pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozliSenie urokovych vynosov je sucastou ti€tovnej hodnoty tychto
pohladavok.

Dlhové a majetkové cenné papiere

Vsetky cenné papiere v portfoliu fondu st uc¢tované v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakup a predaj
cennych papierov, ktory si vyZaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim alebo trhovymi zvyklostami
(,,obvykly“ nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotova operdcia. Obchody s cennymi papiermi, ktoré
nesplnaji podmienku obvyklého vyrovnania na prislusnom trhu cennych papierov, sa uétuju ako finanéné
derivaty (terminové operacie).

Cenné papiere st prvotne uctované v obstaravacej cene vratane nakladov suvisiacich sich obstaranim.
Nakol’ko zakon o sds ustanovuje, Ze v odplate spravcovskej spolo¢nosti za spravu déchodkového fondu st
zahrnuté naklady spravcovskej spolo¢nosti spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde (teda aj
naklady stvisiace s obstaranim cennych papierov), cenné papiere obstarané do majetku déchodkového fondu
su pri ich obstarani uctované bez suvisiacich nakladov.

Zmeny realnych hodndt tychto cennych papierov sa UCtuju na prisluSnom ucte uctovej skupiny 71 —
Néklady na finan¢né ¢innosti, alebo na prislusnom ucte uctovej skupiny 61 — Vynosy z finanénych ¢innosti
a vykazuje sa ako ,,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papiermi“ vo vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahiiia pohladavky z ¢asovo rozlisenych urokov z kupénov.
Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany urok, ktory je vypocitany
metodou efektivnej trokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa uétuje ako
urokovy naklad alebo vynos odo dina obstarania cenného papiera do dna predaja alebo splatnosti metodou
efektivnej irokovej miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuju v riadku ,,Vynosy z Girokov (netto) vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v dochodkovom fonde je uskutoc¢tiované v stilade s
vyhla§kou ¢&. 246/2009 Z.z. o spdsobe urenia hodnoty majetku v dochodkovom fonde (dalej len
,»vyhlaska“).

Realna hodnota cenného papiera sa urcuje ako trhova cena vyhlasend najneskorSie ku diiu ocenenia, ak je
nesporné, ze za trhova cenu je mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
dosiahnutého urokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena
z verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotécii referencnych trhov
(zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urCit
opisanym spdsobom, jeho hodnota je v stlade s ustanoveniami zakona o sds a vyhlasky urcend spravcovskou
spolo¢nostou inymi vSeobecne uznavanymi metdédami ocenovania. Pri pouziti tychto metdd su zohl'adnené
aktudlne urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v
ktorej su denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto urcit
realnu hodnotu trhovou cenou, realna hodnota sa urci kvalifikovanym odhadom.

Derivaty
Za derivat sa povazuje finanény nastroj, ktory stiiéasne spiiia nasledujiice podmienky:

a) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Grokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu cudzich
mien, cenového indexu, tverového indexu, ratingu alebo podobnej premenne;j,
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b) nevyZzaduje zaciatocné Cisté investicie alebo vyzaduje zaCiatoéné Cisté investicie, ktoré st nizsie ako by
sa vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguju na zmeny v uverovych
faktoroch a trhovych faktoroch,

€) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, priCom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhsia ako pri spotovej operéacii.

Podla zdmeru, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa ¢lenia na:
a) derivaty uréené na obchodovanie,
b) zabezpeCovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zakona o sds mozno v prospech a na tarchu majetku v dochodkovom
fonde uskutociiovat obchody uréené na obmedzenie menového rizika suvisiaceho s majetkom
v dochodkovom fonde.

Vzhl'adom na to boli vSetky derivaty v majetku déchodkového fondu obstarané ako zabezpecovacie derivaty
(a takto aj pri obstarani klasifikované), ked’ze spliali definované poziadavky pre G¢tovanie hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadenti rizik,

2. zabezpeCovaci vztah je od zacCiatku formalne zdokumentovany, pricom dokumenticia umoziuje
identifikaciu zabezpeCovanych nastrojov, zabezpeCovacich nastrojov a zabezpeCovaného rizika.
Dokumentacia zaroven preukazuje efektivnost’ zabezpecenia, ako aj sposob hodnotenia efektivnosti,

3. zabezpelenie je vysoko efektivne, t.j. v priebehu zabezpeCovacieho vztahu zodpovedaji zmeny
realnych hodnét zabezpecovacich nastrojov zmenam realnych hodndt zabezpeCovanych nastrojov
zodpovedajucich zabezpeCovanému riziku v rozpiti 80 % az 125 %.

Derivaty sa odo dna dohodnutia obchodu do dna vyrovnania obchodu uétujii na podsuvahovych uctoch,
pri¢om o redlnej hodnote derivatov sa UCtuje v suvahe v samostatnej polozke ,,Derivaty“. V deil vyrovnania
obchodu sa zru$i podsuvahovy zapis auctuje sa nasuvahovych uctoch. Zmeny redlnych hodndt
zabezpecovacich derivatov sa Gctuju oproti prislusnym nakladovym a vynosovym uctom uctovnych skupin
71 — Naklady na finan¢né Cinnosti resp 61- Vynosy z financnych Cinnosti. Realizované zisky a straty
z derivatov z efektivnej Casti zabezpeCenia sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v polozke z efektivnej Casti
zabezpecenie spolu s prislusnym druhom nakladov, ktory vznikol zo zabezpeovaného nastroja. Neefektivna
Zast’ derivatov je vykazana v polozke ,,Cisty zisk/(strata) z derivatovych operacii®.

Z dovodu prehodnotenia investi¢nej stratégie (v roku 2009 v dosledku zmeny legislativy), mnohé derivaty by
uz neboli naviazané na prislusné zlozky majetku a stali sa by sa neefektivnymi. Spravcovska spolo¢nost
uzavrela k tymto derivatom opaéné transakcie, ktoré uzatvaraju tieto obchody. Celkova sudasnd hodnota
derivatov v majetku fondu je rovna nule.

Ostatné pohPadavky a zavizky

Ostatné pohladavky a zaviazky sa uctuji v nominalnych hodnotich. Ocenenie pohladavok sa znizuje
0 pochybné anevymozitelné pohladavky. Pripadné urokové vynosy alebo naklady suvisiace
s pohl'adavkami alebo zavézkami st sucastou uctovnej hodnoty tychto pohl'addvok a zavéizkov.

Naklady

V zmysle § 63 ods. 8 zédkona o sds su v odplate spravcovskej spolo¢nosti za spravu déchodkového fondu
zahrnuté naklady spravcovskej spolo¢nosti spojené so spravou majetku v déchodkovom fonde okrem dani
vztahujucich sa na majetok v dochodkovom fonde. Vzhladom na vySSie uvedené, si na tarchu
dochodkového fondu uctované len naklady na financné Cinnosti (najma straty z operacii s cennymi papiermi
a urokové naklady).

Vynosy

Vynosy dochodkového fondu tvoria najmé urokové vynosy z dlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beznych uctoch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

Uvadzanie hodnot v uctovnej zavierke
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Hodnoty poloziek uétovnej zavierky s uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty
Vv suvahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze ziskov a strat su

uvedené v zatvorkach.

PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

(v EUR)
Pozn 1.1.2010 - 1.1.2009 —
: 31.12.2010 31.12.2009
PefaZné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk/(strata) 2 564 664 2157 080
Upravy o:
Urokové vynosy (netto) (2 766 214) (4 678 785)
Zmeny realnych cien CP - (nérast)/pokles 1645 389 1944014
PeriaZné toky 1 prevddzkovych Cinnosti pred zmenami
previdzkovych aktiv a pasiv 1443 839 (577 691)
(Zvysenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:
Cenné papiere (dlhopisy, akcie a podielové listy) (74 218 591) (92 914 230)
Kratkodobé pohladavky (15 164 287) 21913 270
Derivaty 61 354 302 376
Ostatny majetok (40 553) 13 393
Zvysenie/(znizenie) prevadzkovych pasiv:
Zavizky vo¢i bankam 0 0
Zaviizky z presunov, prestupov a inych vyplat (3218) (2 618)
Zavizky voci dochodkovej spraveovskej spolonosti (1) (2)
Derivaty (61 354) (23 706)
Ostatné zavizky 1 0
Prijaté Giroky 577 335 6 900 357
Prijaté dividendy (z akcii a podielovych listov) 0 97 556
Odplata za spravu fondu (947 347) (1370917)
Odplata za vedenie uctov sporitelov (761 914) (723 988)
Odplata za zhodnotenie (111 253) 0
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti (89 225 990) (66 386 200)
PeiiaZné toky z investi¢nych ¢innosti 0 0
Peiiazné toky z finan¢nych ¢innosti
Prispevky na ucty sporitel'ov 76 206 318 72 424 021
Presuny prestupy a iné vyplaty 12 916 318 (8 538 263)
Pefazné toky z finanénych ¢innosti 89 122 636 63 885 758
Kurzové rozdiely z prepo¢tu peiiaznych prostriedkov, ktorych
ocenenie je vyjadrené v cudzej mene
PeiiaZné toky spolu (103 354) (2 500 442)
Peiiazné prostriedky a ekvivalenty peiiazZnych prostriedkov na
zatiatku obdobia 326 579 2827021
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov na
konci obdobia 223 225 326 579
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU K 31.12.2010

(v EUR)
Ozna- Poloik 1.1.2010 - 1.1.2009 -
Zenie olozia 31.12.2010 31.12.2009
a B 1 2
l. Cisty majetok na zaliatku obdobia 278 371738 214 423 805
a) Pocet dochodkovych jednotiek 7758 258 191 6 027 784 920
b) hodnota 1 dochodkovej jednotky 0,035881 0,035574
1. Prispevky do dochodkovych fondov 76 206 318 72 424 021
2. Zisk alebo strata fondu 2 564 664 2157 080
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia 0 0
4, Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu
a vedenie dochodkovych tuctov (1820514) (2094 905)
5. lffeved,ene dochodkové jednotky/prestupy a vystupy 12 916 318 (8 538 263)
ucastnikov
1. Nirast/pokles &istého majetku 89 866 786 63 947 933
A. Cisty majetok na konci obdobia 368 238 524 278 371738
a) pocet dochodkovych jednotiek 10 181 604 356 7 758 258 191
b) hodnota I doéchodkovej jednotky 0,036167 0,035881
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) Dlhopisy

Struktara dlhopisov v majetku fondu k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 bola takéto:

V clenent podla druhu dlhopisu:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Dlhopisy s fixnym kupénom 77 203 616 9 752 527
Dlhopisy s variabilnym kup6énom 7 667 026 3319 004
Dlhopisy bez kupénu 221614 572 228 070 100
Hypotekarne zalozné listy 21919734 12 489 690
Celkom 328 404 948 253 631 321
V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zostatkova doba splatnosti do 3 mesiacov 104 959 155 96 680 897
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 216 511 824 147 057 806
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 6 929 269 9887 985
Zostatkova doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 4700 3663
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 0 970
Celkom 328 404 948 253 631 321
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V cleneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Dohodnuté doba splatnosti do 3 mesiacov 0 0
Dohodnuté doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 178 252 579 212 904 090
Dohodnuta doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 03 985 159 25109 722
Dohodnuta doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 3009 938 5860 925
Dohodnuta doba splatnosti nad 5 rokov 53157 272 9 756 584
Celkom 328 404 948 253 631 321
V ¢leneni podla denominacnej meny:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
EUR 328 404 948 253 631 321
CzK 0 0
usD 0 0
Ostatné meny 0 0
Celkom 328 404 948 253 631 321

b) Krdatkodobé pohladavky

Struktura kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 bola takéto:

V cleneni podla druhu:

Popis 31.12.2010 31.12.2009

Pohladavky voci komerénym bankam 39 558 442 24 405 700

z toho:

terminované vklady splatné nad 24 hod 39 496 381 24 332 094
pohladavky z ¢asovo rozliseného uroku 62 061 73 606

Pohladavky z cennych papierov (kupony, dividendy) 0 0

Celkom 39 558 442 24 405 700
V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 3120093 10 654 881
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 36 438 349 8 187 094
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0
Zostatkova doba splatnosti nad 1 rok 0 5563 725
Celkom 39 558 442 24 405 700
V cleneni podla denominacnej meny:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
EUR 39558 442 24 405 700
Ostatné meny 0 0
Celkom 39 558 442 24 405 700
¢) Derivaty (kladné hodnoty)
Struktura derivatov k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 bola takato:
V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 11 702 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 0 73 056
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Celkom 11 702 73 056

V cleneni podla toho, ¢i su s dodavkou alebo bez dodavky:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Derivaty s vymenou podkladovych néstrojov 11702 73 056
Celkom 11702 73 056

Nasledujuce tabulky uvadzaji porovnanie hodnoty podkladovych néstrojov shodnotou prisluSnych derivatov
k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 :

k 31. decembru 2010

Nomindlna hodnota Redlna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna  Zapornad
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(CZK/EUR) 424990 (422 065) 2926 0
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(CZK/EUR) 1274970 (1266 194) 8777
Celkom 1699960 (1688258) 11702 0

k 31. decembru 2009

Nomindlna hodnota Redlna hodnota
Aktiva Pasiva Kladna  Zaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(CZK/EUR) 1703363 (1630 307) 73 056 0
Celkom 1703363 (1630307) 73056 0

d) PeriaZné prostriedky a ekvivalenty peiiaZnych prostriedkov

Struktara peniaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2010 a k 31. decembru
2009 bola nasledovna:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Bankové ucty 223 225 326 579
Celkom 223 225 326 579

Fond ma zriadené bezné uéty u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.
e) Ostatny majetok

Struktiira polozky ostatny majetok k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 bola nasledovna:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Pohl'adavka vo¢i PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska

d.s.s., a.s. 51 910 11 357
Celkom 51 910 11 357

f)  Zaviizky 7 presunov, prestupov a inych vyplat

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zavazok vo¢i GARANT k.d.f., Allianz - Slovenska

d.s.s.,as. 0 3218
Celkom 0 3218
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Priemerna doba uhrady zavizku z presunov, prestupov a inych vyplat v roku 2009 bola 1 den.

9) Zavizky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti

Zavizky voci spravcovskej spolo¢nosti predstavuji najma zavazky z odplat za spravu fondu a poplatky za vedenie

osobnych déchodkovych uétov a za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zavizky z poplatkov za spravu fondu 0 1
Celkom 0 1

Sporitelia dochodkového fondu maji zavdzok voci spravcovskej spolocnosti zaplatit' odplatu za zhodnotenie za
mesiac december 2010 vo vyske 8 439 EUR. Do G¢tovnictva fondu sa tato suma dostane cez odpisanie dochodkovych
jednotiek sporitel'ov stvztazne so vznikom zavizku déchodkového fondu voéi spravcovskej spoloénosti v mesiaci

januar 2011.

h) Derivdty (zaporné hodnoty)

Struktura derivatov (zaporné realne hodnoty) k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 bola takato:

V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 5 rokov 11 702 0
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 0 73 056
Celkom 11 702 73 056
V cleneni podla toho, ¢i su s dodavkou alebo bez dodavky:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Derivaty s vymenou podkladovych nastrojov 11 702 73 056
Celkom 11 702 73 056

Nasledujuce tabul’ky uvadzajia porovnanie hodnoty podkladovych nastrojov s hodnotou prislusnych

derivatov k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009:

k 31. decembru 2010

Nomindalna hodnota Redlna hodnota

Aktiva Pasiva Kladna  Zapornd
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(EUR/CZK) 1688 258 (1699 960) 0 (11702)
Celkom 1688 258 (1 699 960) 0 (11702)

k 31. decembru 2009

Nomindlna hodnota Redlna hodnota

Aktiva Pasiva Kladna  Zaporna
Terminové kontrakty na obmedzenie menového rizika
(EUR/CZK) 1630308 (1703 363) 0 (73 056)
Celkom 1630308 (1703 363) 0 (73 056)
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iy Déchodkové jednotky

Zhrnutie pohybov na tcte dochodkové jednotky (riadok 22 suvahy):

Popis Celkom
Stav k 1. januaru 2010 276 214 658
Upisanie dochodkovych jednotiek 76 206 318
Odpisanie dochodkovych jednotiek (prestupy, vystupy, odplaty) 11 095 804
HV minulého roku 2157080
Stav k 31. decembru 2010 365 673 860

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
i) Vynosy z urokov (netto)

Struktura irokovych vynosov a nakladov za roky 2010 a 2009:

Popis 1.1.-31.12.2010  1.1.-31.12.2009
Vynosy z dlhovych cennych papierov 3475 347 4532 175
Naklady na dlhové cenné papiere (amortizacia prémie) (1093 630) (550 911)
Vynosy z terminovanych vkladov 382178 686 412
Vynosy z beznych uétov 2319 11 109
Celkom 2766 214 4 678 785

k)  Vynosy z podielovych listov

Struktara vynosov z podielovych listov za roky 2010 a 2009:

V cleneni podla druhu:
Popis 1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009
Vynosy z podielovych listov ETF fondov 0 112 726
Celkom 0 112 726

V cleneni podla denominacnej meny:

1.1.-31.12.2009

51951
60 774
0
0

Popis 1.1.-31.12.2010
EUR 0
usbD 0
JPY 0
GBP 0
Celkom 0

112 726
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I)  Cisty zisk/(strata) 7 operdcii s cennymi papiermi

Struktara vysledku z operécii s cennymi papiermi za roky 2010 a 2009:

Popis 1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009
Zisk/(strata) z predaja a precenenia cennych papierov (160 619) (2 478 228)
Vysledok zaistenia 0 0
Celkom (160 619) (2 478 228)

m)  Cisty zisk/(strata) 7 devizovych operdcii

Struktira vysledku z devizovych operécii za roky 2010 a 2009:

Popis 1.1.-31.12.2010  1.1.-31.12.2009
Zisk/strata z predaja deviz a precenenia aktiv v cudzich

menach 0 112 012
Vysledok zaistenia 0 (234 652)
Celkom 0 (122 639)
n) Ndklady na dane
Struktura polozky naklady na dane za roky 2010 a 2009:

Popis 1.1.-31.12.2010  1.1.-31.12.2009
Zrazkova dan - bankové uéty a terminované vklady 40933 9399
Zrazkova dan - vynosy z podielovych listov a dividend 0 15170
Celkom 40 933 24 569

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2010 ak 31.12.2009 evidoval podsuvahové polozky. Tieto polozky s popisané v Casti “Derivaty
(kladné hodnoty)” - E c) a “Derivaty (zaporné hodnoty)” - E h).
Fond k 31.12.2010 neevidoval Ziadne iné podstivahové polozky.

G. OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku v dochodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom doéchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych uctoch sporitel’'ov.

V zmysle zakona o sds sa aktudlna hodnota déchodkovej jednotky v denn vypoctu urci ako podiel cistej hodnoty
majetku v dochodkovom fonde a poétu vsetkych déchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych dochodkovych
uctoch vsetkych sporitelov dochodkového fondu ana garancnom ucte v den vypoctu, pricom cCistou hodnotou
majetku v dochodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavizkami.
Cisti hodnotu majetku v dochodkovom fonde a aktualnu hodnotu dochodkovej jednotky je spravcovska spolonost
povinna vypocitat’ kazdy pracovny den.

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky dochodkového fondu k 31.12.2010 bola 0,036167 (k 31.12.2009 bola
0,035881).

Cistd hodnota majetku v dochodkovom fonde k 31.12.2010 bola 368 238 524 EUR (k 31.12.2009 bola 278 371 738
EUR).
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Hodnota majetku

Hodnota majetku

fondu pre vypocet fondu pre vypocet

hodnoty déchodkovej  hodnoty déchodkovej

jednotky k 31.12.2010 jednotky k 31.12.2009

(v EUR) (v EUR)

AKTIVA 368 250 227 278 448 013
Kratkodobé pohl'adavky 39833577 24 743 636
Dlhové cenné papiere bez kuponov 221614572 228 070 100
Dlhové cenné papiere s kuponmi 106 790 376 25561 221
Akcie 0 0
Podielové listy 0 0
Derivaty 11702 73 056
ZAVAZKY 11703 76 275
Zaviazky voci spravcovskej spolo¢nosti 0 1
Zaviazky z presunov, prestupov a inych vyplat 0 3218
Derivaty 11702 73 056
Ostatné zavizky 1 0
CISTA HODNOTA AKTIV 368 238 524 278 371738
Pocet dochodkovych jednotiek 10 181 604 356 7 758 258 191
Hodnota dochodkovej jednotky 0.036167 0.035881

GARANCNY UCET DOCHODKOVEHO FONDU:

V suvislosti s legislativnymi zmenami platnymi od 1.7.2009, bol v déchodkovom fonde zavedeny garanény ucet. Ten
sa tvori z mesacného poplatku na garancny ucet dochodkového fondu, ktorého vypocet je ureny legislativou platnou
V tejto oblasti. Poplatok na garanény et dochodkového fondu sa uhradza z dochodkovych jednotiek sporitelov
daného dochodkového fondu a je sucastou majetku dochodkového fondu. Déchodkové jednotky na tomto Géte sa
eviduju oddelene od déchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych uctoch sporitelov, a vstupuju
do vypoctu aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky. Déchodkové jednotky evidované na garancénom ucéte modze

spravcovska spolo¢nost’ pouzit’:

- na uhradu odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde,

- na zvySenie aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky pri znehodnoteni majetku v déchodkovom fonde.

H. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA

ZAVIERKA

Odo dfia, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka do dia jej schvalenia nedo$lo k Ziadnym vyznamnym

udalostiam, ktoré by ovplyvnili udaje uvedené v tejto uctovnej zavierke.
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KPMG Slovensko spol. s r. o. Telephone +421 (0)2 59 98 41 11 1
Dvorakovo nabrezie 10 Fax +421 (0)2 59 98 42 22 |
P O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk |
820 04 Bratislava 24 |
Slovakia I

Spréva nezavislého auditora

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolonosti Allianz - Slovenskd ddchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s. (,spolo¢nost™) spravujicej dochodkovy fond GARANT
konzervativny déchodkovy fond, Allianz - Slovenska déchodkové spravcovska spolo¢nost’, a.s.
(,,dochodkovy fond*):

Uskuto¢nili sme audit prilozenej uctovnej zavierky dochodkového fondu, ktora obsahuje sivahu
k 31. decembru 2010, vykaz ziskov a strat za rok kon&iaci 31. decembrom 2010 a poznamky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdanu spolocnosti

Statutarny organ spolocnosti je zodpovedny za zostavenie uctovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy averny obraz vsilade so zdkonom o starobnom déchodkovom sporeni a so
slovenskym zdkonom o utovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie 0Ctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v ddésledku
podvodu alebo chyby.

NaSou zodpovednostou je vyjadrit’ ndzor na tito uctovnu zavierku na zaklade nasho auditu.
Audit sme uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi 3tandardmi. Podl'a tychto
Standardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat' a vykonat' audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Zze i¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sacastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch
a idajoch vykazanych v iétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v uétovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do wivahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie G¢tovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak na aéely vyjadrenia nézoru na
Gcinnost’ internych kontrol aétovnej jednotky. Audit d'alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych uc¢tovnych zasad a Gétovnych metdd a primeranosti vyznamnych Gétovnych odhadov
uskuto¢nenych Statutdrnym organom spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezenticie utovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sii dostatoéné a vhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

1C0/Registration number:

Obchodny register Okresného

sudu Bratislava |, oddiel Sro, Siede {
KPMG Slovensko spol. s .., a Slovak limited liability company viozka ¢. 4864/8 Evidentné Eisko licencie
and a member firm of the KPMG network of c ial register of District ~ 2uditora: 96
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number |

("KPMG International™), a Swiss entity, file No. 4864/8 of statutory auditor: 96 ’
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Nazor

Podl'a nasho nazoru uétovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situacie
dochodkového fondu k 31. decembru 2010 a vysledku jeho hospodérenia za rok konéiaci
31. decembrom 2010 v stlade so zdkonom o starobnom déchodkovom sporeni a so slovenskym
zakonom o G¢tovnictve.

8. marec 2011
Bratislava, Slovenska republika

SKA()

Cllicencie 9

Auditorska spolo¢nost’: . Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s t. o. Ing. Tgor Palkovi¢
Licencia SKAU ¢. 96 Licencia SKAU ¢&. 966
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Nizov fondu: GARANT k.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Déatum zostavenia
G¢tovnej zavierky

4.3.2011

Podpisy élenov Statutirneho organu
Gétovnej jednotky

s ]

Ing. Joréf PAgka Ing. Maridn Kopecky

Allianz —\Slovenské d.s.s., a.s.
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Y !
Ing. Juraj;iipték
Allianz — Slovenska d.s.s., a.5

Podpis osoby zodpovednej
za vedenie ultovnictva
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Ing. Jana Dobiasova
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SUVAHA K 31. DECEMBRU 2010

(v EUR)

Ozna- Polozka Cr. | 31122010 31.12.2009

Cenie
a B c 1 2
X AKTIVA X X X
1. |Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 5) 1 57 265 398 43 563 681
1. | Dlhopisy 2 51 403 353 38536 779
a) | bez kupénov 3 36 690 081 36 047 774
b) |s kuponmi 4 14 713 272 2 489 005
2. | Akcie 5 0 0
3. | Podielové listy 6 0 0
a) | otvorenych podielovych fondov 7 0 0
b) | Ostatné 8 0 0
4. | Kratkodobé pohladavky 9 5 862 045 5026 902
5. | Derivaty 10 0 0
Il. | Neinvesti¢ny majetok (sucet poloziek 6 a 7) 11 108 447 179 798
6. | Penazné prostriedky a ekvivalenty peiiaznych prostriedkov 12 106 888 171 216
7. | Ostatny majetok 13 1559 8 582

Aktiva spolu 14 57 373 845 43 743 479

Ozna- POLOZKA Cr. | 31122010 31.12.2009

cenie
a B c 1 2
X PASIVA X X X
I. |Zavizky (sucetpoloziek 1 az 6) 15 2797 4815
1. | Zavazky voci bankam 16 0 0
2. Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 17 2794 4814
3. | Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti 18 1 1
4. | Derivaty 19 0 0
5. | Ostatné zaviazky 20 2 0
I1. | Vlastné imanie (stcet poloziek 6 a 7) 21 57 371 048 43 738 664
6. | Dochodkové jednotky 22 56 988 363 43226 070
7. | Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 23 382 685 512 594

Pasiva spolu 24 57 373 845 43743 479

Poznamky na stranach 5 az 14 st neoddelitel'nou sucast'ou uctovnej zavierky.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 12 MESIACOV ROKU 2010
(v EUR)

Ozna- Polozka & 1.1.2010 - 1.1.2009 -
cenie 31.12.2010 31.12.2009
a B c 1 2

1. | Vynosy z urokov (netto) 1 419 894 786 773
1.1. | Uroky 2 419 894 786 773
1.2. | vysledok zaistenia 3 0 0
2. | Vynosy z podielovych listov 4 0 0
3. | Vynosy z dividend 5 0 0
3.1. | Dividendy 6 0 0
3.2. | vysledok zaistenia 7 0 0
4./a. | Cisty zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi 8 (30 796) (272 628)
5./b. | Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii 9 0 0
6./c. | Zisk/(strata) z derivatovych operacii 10 0 0
7./d. | Zisk/(strata) z operacii s inym majetkom 11 0 (1)
I. | Vynos z majetku vo fonde 12 389 098 514 144
e. | Naklady na dane 13 6413 1550
f. Prevadzkové a ostatné prevadzkové naklady 14 0 0
Il. | Cisty vynos z majetku vo fonde 15 382 685 512 594
g. | Naklady na financovanie fondu 16 0 0
9.1. | ndklady na uroky 17 0 0
9.2. | zisky/straty zo zaistenia urokov 18 0 0
g.3. | ndklady na dane a poplatky 19 0 0
111, | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 20 382 685 512 594
A Zisk alebo strata 21 382 685 512 594

Poznamky na stranach 5 az 14 st neoddelite'nou sucast'ou tictovnej zavierky.
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POZNAMKY K 31. DECEMBRU 2010

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprdava dochodkového fondu

Déchodkovy fond GARANT konzervativny dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s. (d’alej len
»dochodkovy fond”) vytvorila a spravuje dochodkova spravcovska spolocnost Allianz — Slovenska
dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. (d’alej len ,,spravcovska spolo¢nost™) na zéklade povolenia na

vznik a ¢innost’ dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti.

V zmysle § 56 zékona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o sds*), vedie dochodkova spravcovska spolo¢nost’
za seba aza kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné uctovnictvo a zostavuje za seba aza kazdy
dochodkovy fond uctovnu zavierku.

Dochodkovy fond nemé pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolocnost’ bola zalozena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, N.z. 45259/04 zo dna 26.5.2004. Do obchodného registra bola spravcovska
spolo¢nost’ zapisana dna 28.9.2004 pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Dochodkovy fond bol zalozeny dia 1.1.2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na bezny ucet
dochodkového fondu u depozitara dia 22.3.2005.

Hlavna ¢innost’

Predmetom cinnosti spravcovskej spolocnosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie
starobného déchodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spravcovska spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na tizemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolo¢nost’ je 100% dcérskou spolo¢nost'ou spolo¢nosti Allianz — Slovenska poist'oviia, a.s.
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanu G¢tovnu zavierku.
Materskou spolo¢nostou skupiny je Allianz Societas Europaea (d’alej ,,Allianz SE*), Koeniginstrasse 28,
D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanu uctovnu zavierku skupiny.

Dochodkovy fond Garant je konzervativny ddchodkovy fond, v ktorom su zastipené len konzervativne
investicie vo forme dlhopisovych a pefiaznych investicii.

Fond je orientovany na dosahovanie kladnej vykonnosti na kazdom sledovanom Sestmesacnom obdobi
v zmysle platnej legislativy.

Depozitarom fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2010:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Mgr. Miroslav Koc¢an
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@

O]

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenie uictovnej zdavierky

Uttovna zavierka bola zostavend na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania déchodkového fondu (angl.
going concern).

V sulade s ustanoveniami §56 ods. 1 zakona o sds bola uétovna zavierka déchodkového fondu, ktora
pozostava zo savahy k 31.12.2010, vykazu ziskov a strat za obdobie od 1.1.2010 do 31.12.2010 a poznamok

k uctovnej zavierke, zostavend v stlade s §17 az 23 zéakona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len ,,zdkon o Gctovnictve*) ako riadna Gctovna zavierka.

Pri vedeni uétovnictva a zostavovani G¢tovne]j zavierky sa postupuje v sulade so zakonom o G¢tovnictve a v
sulade s prislusnymi opatreniami MF SR, najmi Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky
z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani
poloziek Gétovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto polozZiek a rozsahu udajov uréenych z Gétovnej
zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove a postupoch uctovania pre podielové fondy, dochodkové
fondy a doplnkové dochodkové fondy (dalej len ,,Opatrenie MF SR*), pokial’ tieto nie si v rozpore so
zakonom o sds.

Uttovna zavierka fondu k 31.12.2009 bola schvalend valnym zhromazdenim spravcovskej spolognosti dita
24.6.2010.

PouZité nové uctovné metody a zdasady, dovod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospoddrenia
a disty majetok fondu

Spolo¢nost’ neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim ziadne nové tictovné metody a zasady.
Uétovné zdsady a iiétovné metédy pousité pri zostavovani iictovnej zdvierky

Nasledovné uctovné zasady a metddy boli ictovnou jednotkou pri zostavovani uctovnej zavierky aplikované
konzistentne:

Dei uskuto¢nenia uétovného pripadu

V zévislosti od typu transakcie je diiom uskutoénenia Gctovného pripadu najmé den vykonania platby, den
zuétovania prikazu bankou, den pripisania penaznych prostriedkov od Socialnej poistovne na tcet fondu,
defi, vktorom do6jde knadobudnutiu vlastnictva a Kk zaniku vlastnictva, defi vzniku pohladavky
alebo zaviazku a den, v ktorom doéjde k d’alsim skutocnostiam, ktoré s predmetom uétovnictva a ktoré
nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuji, alebo
ktoré vyplyvaji z vniitornych podmienok spolocnosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri Gctovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie) je
ditom uskutoénenia G¢tovného pripadu defi dohodnutia obchodu s cennym papierom.

Prepocet cudzej meny

Operacie v cudzej mene su zauctované v eurdch kurzom platnym v den uskuto¢nenia operacie.

Majetok a zavizky v cudzej mene st prepoéitané na eura kurzom Europskej centralnej banky (ECB) platnym
Vv den, ku ktorému sa vykonava ocenenie a v den, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka déochodkového
fondu.

Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii v cudzej mene st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako
,,Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii®.

Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepoctu majetku a zdvézkov v cudzej mene st vykazané taktiez
V tejto polozke.
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®)

(4)

©)

(6)

Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZznych prostriedkov

Peniazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov (prostriedky na beznych a vkladovych uctoch
splatné do 24 hodin) sa Gctuju v nomindlnych hodnotdch. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
polozkou. Casové rozliSenie trokovych vynosov je sti¢astou uctovnej hodnoty poloziek.

Kratkodobé pohPadavky

Kratkodobé pohladavky sa uGctuju pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. ZniZzenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozliSenie urokovych vynosov je stucastou tctovnej hodnoty tychto
pohl'adéavok.

Dlhové a majetkové cenné papiere

Vietky cenné papiere v portfoliu fondu st uctované v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy nakup a predaj
cennych papierov, ktory si vyZaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim alebo trhovymi zvyklostami
(,,obvykly*“ nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotovd operacia. Obchody scennymi papiermi, ktoré
nespiiaju podmienku obvyklého vyrovnania na prislusnom trhu cennych papierov, sa uétuju ako finanéné
derivaty (terminové operacie).

Cenné papiere su prvotne uctované v obstaravacej cene vratane nakladov stvisiacich s ich obstaranim.
Nakol’ko zakon o sds ustanovuje, ze v odplate spravcovskej spolocnosti za spravu déchodkového fondu st
zahrnuté naklady spravcovskej spolo¢nosti spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde (teda aj
naklady stvisiace s obstaranim cennych papierov), cenné papiere obstarané do majetku dochodkového fondu
su pri ich obstarani uctované bez suvisiacich nakladov.

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa G¢tuju na prislusnom uéte uétovej skupiny 71 —
Naklady na finan¢né ¢innosti, alebo na prislusnom ucte uctovej skupiny 61 — Vynosy z finannych ¢innosti
a vykazuje sa ako ,,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papiermi“ vo vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahifia pohl'adavky z ¢asovo rozlisenych Grokov z kupénov.
Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany urok, ktory je vypocitany
metddou efektivnej trokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa uctuje ako
urokovy naklad alebo vynos odo diia obstarania cenného papiera do diia predaja alebo splatnosti metédou
efektivnej irokovej miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazujt v riadku ,,Vynosy z trokov (netto)* vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v dochodkovom fonde je uskuto¢tiované v stilade s
vyhla§kou ¢&. 246/2009 Z.z. o spdsobe urenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde (dalej len
,vyhlaska®). Realna hodnota cenného papiera sa urCuje ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku diu
ocenenia, ak je nesporné, Ze za trhovli cenu je mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je
tato cena vratane dosiahnutého urokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje
referencné trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotécii
referencnych trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je
mozné uréit’ opisanym sposobom, jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami zakona o sds a vyhlasky ur¢ena
spravcovskou spolocnostou inymi vieobecne Uznavanymi metoédami ocefiovania. Pri pouziti tychto metod su
zohl'adnené aktualne urovne urokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v
ktorej su denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto urcit
redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa urci kvalifikovanym odhadom.

Ostatné pohPadavky a zavizky
Ostatné pohladavky a zdvizky sa UCtuju v nomindlnych hodnotidch. Ocenenie pohladdvok sa znizuje

0 pochybné anevymozitené pohladavky. Pripadné turokové vynosy alebo naklady suvisiace
s pohl'adavkami alebo zavézkami st suastou uctovnej hodnoty tychto pohl'adavok a zavazkov.

98



GARANT k.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2010

U]
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9)

Néklady

V zmysle § 63 ods. 8 zdkona o sds su v odplate spravcovskej spolocnosti za spravu déchodkového fondu
zahrnuté naklady spravcovskej spolocnosti spojené so spravou majetku v déchodkovom fonde okrem dani
vztahujucich sa na majetok v dochodkovom fonde. Vzhladom na vysSie uvedené, si na tarchu
dochodkového fondu uctované len naklady na financné Cinnosti (najma straty z operacii s cennymi papiermi
a urokové naklady).

Vynosy

Vymosy déchodkového fondu tvoria najmé urokové vynosy z dlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beznych uctoch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

Uvadzanie hodnot v ictovnej zavierke
Hodnoty poloziek Gétovnej zavierky su uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty

Vv stivahe, vykaze ziskov a strat a vV poznamkach a hodnoty nékladov alebo strat vo vykaze ziskov a strat su
uvedené v zatvorkach.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
(v EUR)
Pozn.
1.1.2010 - 1.1.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
PeiazZné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk/(strata) po zdaneni 382 685 512 594
Upravy o:
Urokové vynosy (netto) (419 894) (786 773)
Zmeny reélnych cien CP - (nérast)/pokles 169 379 223 001
PeriaZné toky z prevddzkovych Cinnosti pred zmenami prevddzkovych aktiv
a pasiv 132 170 (51178
(Zvysenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:
Cenné papiere (dlhopisy, akcie a podielové listy) (12 695 346) (15 664 484)
Kratkodobé pohladavky (840 677) 4 084 684
Derivaty 0 0
Ostatny majetok 7023 2 401
Zvysenie/(znizenie) prevadzkovych pasiv:
Zavizky vo¢i bankam 0 0
ZAaviizky z presunov, prestupov a inych vyplat (2 020) 4 483
Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti 0 1
Derivaty 0 0
Ostatné zavizky 2 0
Prijaté Groky 84 822 1167 952
Prijaté dividendy (z akcii a podielovych listov) 0 0
Odplata za spravu fondu (148 328) (218 209)
Odplata za vedenie G¢tov sporitel'ov (117 308) (110 178)
Odplata za zhodnotenie (16 947) 0
PeiiaZné toky z prevadzkovych ¢innosti (13 596 610) (10 784 528)
Peniazné toky z investi¢nych ¢innosti
0 ‘ 0
Penazné toky z finanénych ¢innosti
Prispevky na ucty sporitel'ov 11 732 850 11 116 404
Presuny, prestupy a iné vyplaty 1799432 (1124 382)
Pefiazné toky z finan¢nych ¢innosti 13 532 282 9992 022
Kurzové rozdiely z prepo¢tu peiiaznych prostriedkov, ktorych ocenenie
je vyjadrené v cudzej mene
PenaZné prostriedKky a ekvivalenty pefiaZznych prostriedkov na zaciatku
obdobia 171216 963 722
PenaZné prostriedKky a ekvivalenty pefiaZznych prostriedkov na konci
obdobia 106 888 171 216
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D. PREHI’AD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31.12.2010
(v EUR)
Ozna- Poloka 1.1.2010 - 1.1.2009 -
cenie ‘ 31.12.2010 31.12.2009
a b 1 2
l. Cisty majetok na za&iatku obdobia 43 738 664 33 562 435
a) Pocet dochodkovych jednotiek 1137 430 707 885 266 855
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,038454 0,037911
1. Prispevky do déchodkovych fondov 11 732 850 11 116 404
2. Zisk alebo strata fondu 382 685 512 594
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia 0 0
4, Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu
a vedenie dochodkovych tctov (282 583) (328 387)
5. I”fevedrene doéchodkové jednotky/prestupy a vystupy 1799 432 (1124 382)
ucastnikov
1. Narast/pokles &istého majetku 13 632 384 10 176 229
A. Cisty majetok na konci obdobia 57 371 048 43 738 664
a) pocet dochodkovych jednotiek 1480678 162 1137430 707
b) hodnota 1 dochodkovej jednotky 0,038746 0,038454
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) Dlhopisy

Struktara dlhopisov v majetku fondu k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 bola takéto:

V cleneni podla druhu dlhopisu:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Dlhopisy s fixnym kupénom 10 207 430 42 382
Dlhopisy s variabilnym kupénom 1172 426 266 482
Dlhopisy bez kupénu 36 690 081 36 047 774
Hypotekarne zalozné listy 3333416 2180141
Celkom 51 403 353 38 536 779
V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zostatkova doba splatnosti do 3 mesiacov 17 461 015 19 377 232
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 32912 826 19 043 471
Zostatkova doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 1024 813 111 442
Zostatkova doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 4 699 3664
Zostatkova doba splatnosti nad 5 rokov 0 971
Celkom 51 403 353 38 536 779
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V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Dohodnuta doba splatnosti do 3 mesiacov 0 0
Dohodnuté doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 30 170 944 29 901 909
Dohodnuté doba splatnosti od 1 roka do 3 rokov 14 099 374 7 266 628
Dohodnut4 doba splatnosti od 3 rokov do 5 rokov 401 325 1321 803
Dohodnuté doba splatnosti nad 5 rokov 6 731 710 46 439
Celkom 51 403 353 38 536 779

V ¢leneni podla denominacnej meny:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
EUR 51 403 353 38536 779
Ostatné meny 0 0
Celkom 51 403 353 38 536 779

b) Krdatkodobé pohl'adavky

Struktura kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 bola takato:

V cleneni podla druhu:
Popis 31.12.2010 31.12.2009
Pohladavky voci komerénym bankam 5862 045 5026 902
z toho:
terminované vklady splatné nad 24 hod 5853 301 5012 624
pohladavky z ¢asovo rozliseného uroku 8 744 14 278
Pohladavky z cennych papierov (kupdny) 0 0
Celkom 5862 045 5026 902

V clenent podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zostatkova doba splatnosti do 1 mesiaca 600 016 3003 423
Zostatkova doba splatnosti od 1 mesiaca do 3 mesiacov 5262 029 1522 871
Zostatkova doba splatnosti od 3 mesiacov do 1 roka 0 0
Zostatkova doba splatnosti nad 1 rok 0 500 608
Celkom 5 862 045 5026 902

V cleneni podla denominacnej meny:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
EUR 5862 045 5026 902
Ostatné meny 0 0
Celkom 5862 045 5026 902

c) PeriaZné prostriedky a ekvivalenty periaZnych prostriedkov

Struktiira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2010 a k 31. decembru
2009 bola nasledovna:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Bankové ucty 106 888 171 216
Celkom 106 888 171 216

Fond ma zriadeny bezny uget u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.
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d) Ostatny majetok

Struktura polozky ostatny majetok k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 bola nasledovna:

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Pohl'adavka vo¢i OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska

d.s.s., as. 0 3218
Pohl'adavka vo¢i PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska

d.s.s., as. 1559 5 364
Celkom 1559 8 582
e) Zavizky 7 presunov, prestupov a inych vyplat

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zavazky z vyplaty dedicstva 2762 4783
Zaviazky voci Socialnej poistovni 32 31
Celkom 2794 4814

Priemerna doba uhrady zavézku z presunov, prestupov a inych vyplat v roku 2010 bola 1 den.

f)  Zaviizky vodi dochodkovej spravcovskej spolocnosti

Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti predstavuju najmé zavazky z odplat za spravu fondu, poplatkov
za vedenie osobnych dochodkovych Gctov a za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Zaviazky z poplatkov za spravu fondu 1 1
Celkom 1 1

Sporitelia dochodkového fondu maji zavdzok voci spravcovskej spolocnosti zaplatit' odplatu za zhodnotenie za
mesiac december 2010 vo vyske 1 222 EUR. Do t¢tovnictva fondu sa tato suma dostane cez odpisanie déchodkovych
jednotiek sporitel'ov suvzt'azne so vznikom zavizku dochodkového fondu voéi spravcovskej spolo¢nosti v mesiaci

januar 2011.

9) Ostatné zdavizky

Popis 31.12.2010 31.12.2009
Ostatné zavazky 2 0
Celkom 2 0

h) Déchodkové jednotky

Zhrnutie pohybov na tc¢te dochodkové jednotky (riadok 22 suvahy):

Popis Celkom
Stav k 1. januaru 2010 43226 070
Upisanie dochodkovych jednotiek 11 732 850
Odpisanie dochodkovych jednotiek (prestupy, vystupy, odplaty) 1516 849
HV minulého roka 512 594
Stav k 31. decembru 2010 56 988 363
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VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
iy  Vynosy z urokov (netto)

Struktiira irokovych vynosov a nékladov za roky 2010 a 2009:

Popis 1.1.-31.12.2010  1.1.-31.12.2009
Vynosy z dlhovych cennych papierov 459 595 753 641
Naklady na dlhové cenné papiere (amortizacia prémia) (95 922) (66 763)
Vynosy z terminovanych vkladov 55610 96 995
Vynosy z beznych uctov 611 2900
Iné trokové vynosy (netto) 0 0
Celkom 419 894 786 773

i) Cisty zisk/(strata) 7 operdcii s cennymi papiermi

Struktara vysledku z operécii s cennymi papiermi za roky 2010 a 2009:

Popis 1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009
Zisk / (strata) z predaja a precenenia cennych papierov (30 796) (272 628)
Vysledok zaistenia 0 0
Cisty zisk / (strata) (30 796) (272 628)

k) Ndklady na dane

Struktura polozky naklady na dane za roky 2010 a 2009:

Popis 11-31.12.2010 1.1.-31.12.2009
Zrazkova dan - bezné ¢ty a terminované vklady 6 413 1550
Celkom 6413 1 550

F. PREHLAD O INYCH AKTiVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2010 a k 31.12.2009 (ani poc¢as uvedenych rokov) neevidoval ziadne podstiivahové polozky.

G. OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku v dochodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych uctoch sporitel’'ov.

V zmysle zakona o sds sa aktualna hodnota dochodkovej jednotky v dent vypoctu ur¢i ako podiel Cistej hodnoty
majetku v dochodkovom fonde a poétu vsetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych dochodkovych
uctoch vsetkych sporitelov dochodkového fondu a na garancnom ucte v den vypoctu, pricom cistou hodnotou
majetku v dochodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v dochodkovom fonde a jeho zavizkami.
Cisti hodnotu majetku v dochodkovom fonde a aktualnu hodnotu dochodkovej jednotky je spravcovska spolonost
povinna vypocitat’ kazdy pracovny den.

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky dochodkového fondu k 31.12.2010 bola 0,038746 (k 31.12.2009 bola
0,038454).

Cista hodnota majetku v dochodkovom fonde k 31.12.2010 bola 57 371 048 EUR (k 31.12.2009 bola 43 738 664
EUR).
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Hodnota majetku Hodnota majetku
fondu pre vypocet fondu pre vypocet
hodnoty dochodkovej  hodnoty déochodkovej
jednotky k 31.12.2010 jednotky k 31.12.2009

(v EUR) (v EUR)
AKTIVA 57 373 845 43 743 479
Kratkodobé pohl'adavky 5970492 5206 700
Dlhové cenné papiere bez kupdénov 36 690 081 36 047 774
Dlhové cenné papiere s kuponmi 14 713 272 2 489 005
Podielové listy 0 0
Derivaty 0 0
ZAVAZKY 2797 4815
Zaviazky voci spravcovskej spolo¢nosti 1 1
Zaviazky z presunov, prestupov a inych vyplat 2794 4814
Ostatné zavizky 2 0
CISTA HODNOTA AKTIV 57 371 048 43 738 664
Pocet dochodkovych jednotiek 1480678 162 1137 430 707
Hodnota dochodkovej jednotky 0,038746 0,038454

GARANCNY UCET DOCHODKOVEHO FONDU:

V suvislosti s legislativnymi zmenami platnymi od 1.7.2009, bol v déchodkovom fonde zavedeny garanény tiéet. Ten
sa tvori z mesa¢ného poplatku na garan¢ny ucet dochodkového fondu, ktorého vypocet je uréeny legislativou platnou
V tejto oblasti. Poplatok na garanény ucet dochodkového fondu sa uhradza z dochodkovych jednotiek sporitel'ov
daného déchodkového fondu a je sucastou majetku dochodkového fondu. Déchodkové jednotky na tomto Gcte sa
eviduju oddelene od dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych tGétoch sporitel’ov, a vstupuju
do vypocétu aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky. Dochodkové jednotky evidované na garanénom uéte moze
spravcovska spolo¢nost’ pouzit’:

- na uhradu odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde,

- na zvySenie aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky pri znehodnoteni majetku v déchodkovom fonde.

H. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA

Odo difia, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka do dia jej schvalenia nedo$lo k Ziadnym vyznamnym
udalostiam, ktoré by ovplyvnili udaje uvedené v tejto uctovnej zavierke.
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