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l. Prihovor predsedu predstavenstva

Vazené damy a pani,
rok 2014 mdzeme z pohladu starobného déchodkového sporenia nazvat rokom stabilizacie a postupnych
priprav na vyplacanie prvych déchodkov zo systému starobného déchodkového sporenia na Slovensku, ako

z pohladu nastavenia legislativy, tak aj z pohladu technicko-organizacného zabezpecenia jednotlivych
subjektov posobiacich na tomto trhu.

SpoteSenim mozZeme konsStatovat, Ze naSa spoloCnost vroku 2014 zaznamenala nadpriemerné
zhodnotenie majetku vriou spravovanych dochodkovych fondoch vporovnani skonkurenénymi
dochodkovymi spravcovskymi spolo¢nostami, a bezkonkurenéné zhodnotenie v porovnani s (pre sporitela)
Standardnymi a dostupnymi investi¢nymi alternativami na finan¢nom trhu.

V slvislosti s rozsirenim investicnych moZnosti vnimame ako pozitivum legislativne umoZnenie investovat
majetok v akciovom negarantovanom ddchodkovom fonde az do vysky 100% tohto majetku do akciovych
investicii, v com vidime prinos a z dlhodobého pohladu vyznamny potencial vys$Sich moZnych vynosov. Z
tohto dovodu bude investi¢na stratégia v akciovom negarantovanom ddchodkovom fonde zohladnovat
tato skutoCnost. Aj nadalej plati, Ze sporitel mdZe mat svoje Gspory rozloZené medzi dva odliSné fondy, ¢o
mu umoziuje sporit si takym spésobom, aky najlepSie zodpoveda jeho vztahu k riziku.

NaSa spolocnost evidovala k 31.12.2014 pod jej spravou majetok v oboch déchodkovych fondoch v celkovej
Cistej hodnote 2 087 mil. EUR v porovnani s 1870 mil. EUR na konci roka 2013, ¢o predstavuje 11,6%
percentny narast objemu aktiv pod spravou Allianz — Slovenskej déchodkovej spravcovskej spolocnosti.
Celkovy pocet nasich klientov sa k ultimu roka 2014, ustalil na pocte 461 096. Spoloc¢nost si tak nadalej
udrZala vedlce postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia na Slovensku s trhovym podielom
32,6 %.

Na zaver mi dovolte podakovat najma nasim klientom za ich doveru, obchodnym partnerom za spolupracu
a vSetkym spolupracovnikom za ich Gsilie a nasadenie.

Jozef Paska

predseda predstavenstva



II. Profil Spolocnosti

Zakladné informécie

ZaloZenie a vznik

Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolocnost, a.s., RaCianska 62, Bratislava (dalej ,,Spolo¢nost™)
bola zaloZend bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatelskou listinou vo forme notarskej zapisnice N 281/04,
Nz 45259/04 zo diia 26.5.2004. Zakladatel Spolo¢nosti — Allianz — Slovenska poistoviia, a.s. poZiadal dnia
31.5.2004 Urad pre finanny trh oudelenie povolenia na vznik acinnost ddchodkovej spravcovskej
spolocnosti, ktoré mu bolo udelené dfia 22.9.2004 a spravoplatnené 23.9.2004. Do obchodného registra
bola Spolo¢nost zapisana dria 28.9.2004 pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Zlicenie s Prvou daochodkovou sporiteltiou

Na zaklade predchadzajiceho sthlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohladu nad
financnym trhom v oblasti bankovnictva, kapitalového trhu, poistovnictva a déchodkového sporenia doslo
k 1.3.2006 k zlGceniu Spolo¢nosti s Prvou déchodkovou sporitelfiou, d.s.s., a.s. (dalej ,PDS") so stiasnym
zlG¢enim d6chodkovych fondov v sprave oboch spolo¢nosti. Spolo¢nost sa tymto stala pravnym nastupcom
PDS a prevzala jej obchodné imanie.

Zlii¢enie dochodkovych fondov

V zmysle zakona osds klienti, ktori neprejavili pisomnd vdlu sporit si vinom ako dlhopisovom
garantovanom dochodkovom fonde, boli k 30.4.2013 presunuti do GARANT dlhopisového garantovaného
dochodkového fondu.

Spolo¢nost taktiez zIGCila Global indexovy negarantovany déchodkovy fond a Optimal zmieSany
negarantovany dochodkovy fond do Progres akciového negarantovaného dochodkového fondu s
Gcinnostou k 3.5.2013.

Hlavnd cinnost

Predmetom cinnosti Spolocnosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného
déchodkového sporenia v zmysle zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej aj ,,zakon o SDS™).

Konsolidovany celok

Spolocnost je 100% dcérskou spolocnostou spolocnosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s., Dostojevského
rad 4,815 74 Bratislava.

Spolo¢nost je sicastou konsolidovaného celku, vktorom konsolidujicou spoloCnostou je materska
spolo¢nost. Tato je stcastou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou spolocnostou je Allianz Societas
Europaea, Mnichov.

Déchodkové fondy v sprave

GARANT dlhopisovy garantovany dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. (dalej ,Garant")
PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s. (dalej ,,Progres")

Vyska zdkladného imania

VySka zakladného imania Spolocnosti k 31.12.2014 bola 37 177 tis. EUR.



Organizacné zlozky Spolocnosti a miesto vykonu Cinnosti

Spolo¢nost nema organizacné zlozky vzahranici, svoju Cinnost vykondva len na Gzemi Slovenskej
republiky.

Orgdny Spolocnosti

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozornérada
Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Ing. Pavol Pitonak

Organizacnd Struktira

Organizacna Struktdra SpoloCnosti je postavena na zaklade nasledovného diagramu:
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l1l. D6chodkové fondy v sprave Spolocnosti

Spolo¢nost k 31.12.2014 vykonavala spravu majetku v dvoch déchodkovych fondoch.

Rok 2014 sa niesol v znameni stabilnej legislativy najma v oblasti pravidiel investovania. Strukttra majetku
jednotlivych fondov sa preto zdsadne nezmenila.

Zakon oSDS urfuje, Ze vgarantovanom fonde nesmie byt hodnota ddchodkovej jednotky na konci
sledovaného obdobia nizSia ako na jeho zaCiatku. Sledované obdobia sd desatroCné, zacinaja vzdy na
zaCiatku kalendarneho roka anavzajom sa prekryvajd. Vroku 2014 boli teda aktivne dve sledované
obdobia, prvé 1.1.2013 - 31.12.2022 adruhé 1.1.2014 - 31.12.2023. V realite to znamena, Ze najblizSie
porovnanie hodnét dochodkovej jednotky sa realizuje k 31.12.2022. Porovnavat sa bude priemerna
hodnota déchodkovej jednotky za december 2022 voci priemernej hodnote déchodkovej jednotky za
januar 2013.

Primerna hodnota hodnota déchodkovej jednotky vo fonde Garant, bola nasledovna:

Obdobie Priemerna hodnota déchodkovej jednotky vo fonde
Garant

Januar 2013 0,040004

Januar 2014 0,040369

Januar 2015 0,041682

Hospodarenie, stav a zmeny zloZenia majetku v déchodkovych fondoch ovplyvnili najma:
o Objem prispevkov zo Socialnej poistovne,

o Vyvoj hodnoty jednotlivych zloZiek majetku:
= Dlhopisy:

e Nizka anadalej klesajaca inflacia astagnujuca ekonomika v eurozéne
spbsobili historicky pokles urokovych sadzieb

e Pocas celého roka 2014 sa vynosy euro denominovanych dlhopisov
posuvali kontinualne smerom nadol

e 10 rocny nemecky Statny dlhopis skoncil vdecembri na Grovni 0,53%, ¢o je
0 1,40% menej ako na zaciatku roka

e Rizikové prémie krajin periférie sa zGzili taktieZz na extrémne nizku Groven,
Spanielske Statne dlhopisy so splatnostou 10 rokov ponikali vynos 0 110
bp nizsi ako na zaciatku roka

e Vynosy prudko klesali aj pri podnikovych a hypotekéarnych dlhopisoch

= Akcie:

e NajvyraznejSie sa darilo americkym akciam. Ich rast bol podporeny
rasticou ekonomikou, zniZujlcou sa nezamestnanostou, adobrou



kondiciou firiem. Rast vyjadreny indexom S&P500 v USD bol na drovni
13,7%

e Eurdpske akciové indexy vyrazne zaostali. Slabd ekonomika, sankcie
spojené s krizou na Ukrajine a opatovné problémy periférnych ekonomik,
nedovolili eurépskym akciovym indexom vyraznejSie zhodnotenie.
Akciovy index MSCI Europe sa za rok 2014 zhodnotil o 6,84%.

e Azijskym a pacifickym indexom rozvinutych krajin sa v roku 2014 darilo.
Japonsky akciovy index vdaka ohldseniu masivneho nakupu dlhopisov
miestnou centralnou bankou, zaznamenal rast o 7,1%

=  Euro:

e Vzhladom na neustale klesajice Grokové sadzby ako aj inflaciu aslabu
ekonomiku, eur6pska mena oslabila voci vacSine svetovych mien

e Zpohladu fondu bolo oslabenie eura jednym zo zdrojov zhodnotenia

= Zlato:

e VmedziroCnom porovnani stagnovalo, hoci vyvoj pocas roka bol volatilny

Pefazné investicie tvorili najma vkladové GCty v bankach s r6znou dobou splatnosti a prostriedky na
beZznom (cte. Dlhopisové investicie tvorili najma Statne a Statom zarucené dlhopisy, podnikové dlhopisy,
hypotekarne zalozné listy adlhopisy emitované financnymi institGciami s fixnym, resp. pohyblivym
kupénom. Akciovi zlozku tvorili fondy kopirujice zvolené akciové indexy a individualne akcie. Investicie do
drahych kovov boli realizované prostrednictvom investi¢ného certfikatu, ktory ich zastupuje.

[1.I GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

Cistd hodnota majetku k 31.12.2014 bola 1 886,78 mil. Eur aaktualna hodnota ddchodkovej jednotky
predstavovala 0,041599 Eur. Za rok 2014 dosiahol fond zhodnotenie 3,36%. Zhodnotenie fondu bolo
spbsobené vyraznym poklesom Urokovych sadzieb z dihopisov.

Portfélio fondu bolo tvorené len dlhopisovymi a pefiaznymi investiciami. PredlZena doba garantovane;
kladnej vykonnosti fondu (10 rokov) umoziovala udrziavat vy3Siu duraciu fondu a vysSie kreditné riziko.
Cast dlhopisového portfélia sa v stlade so zikonom ocefiovala metédou umorovanej hodnoty. Struktira
portfélia sa vyrazne nemenila. Podiel Statnych, Statom zarucenych dlhopisov a pokladni¢nych poukazok
mierne vzrastol, na Gkor podielu hypotekarnych zéloznych listov.

ZloZenie majetku k 31.12.2014 zobrazuje nasledovny graf:
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Spolo¢nost aj nadalej spravovala portfélio fondu Garant konzervativnou investi¢nou stratégiou. Portfélio
fondu nebolo pocas roka vystavené menovému riziku.

[1.1 PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz = Slovenské d.s.s., a.s.

Cistd hodnota majetku k31.12.2014 bola 200,13 mil. Eur aaktualna hodnota déchodkovej jednotky
predstavovala 0,042828 Eur.

Pocas celého roka sa podiel akciovych investicii udrziaval na Grovniach okolo 75% hodnoty majetku.
Akciové investicie boli tvorené investiciami do pasivnych fondov ETFs ako aj investiciami do individuélnych
akcif. Z regionalneho hladiska akciové investicie smerovali do vSetkych regidnov sveta. Podiel investicii do
zlata sa udrziaval na Grovniach okolo 3% majetku fondu. Dlhopisova zlozka fondu bola tvorend najma
podnikovymi dlhopismi so strednou dobou do splatnosti. Jej podiel na majetku fondu sa pohyboval na
arovni okolo 20%. Priemerna duracia dlhopisovej zloZzky mierne klesala v priebehu roka a ku koncu roka sa
dostala na Groven 3,2 roka.

Portfélio fondu bolo tvorené predovietkym akciovymi, dlhopisovymi a pefiaZznymi investiciami ako aj
investiciami do drahych kovov. ZloZenie majetku k 31.12.2014 zobrazuje nasledovny graf:
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Portfélio fondu bolo pocas roka vystavené vysokému menovému riziku.



IV. Finan€na situdcia v roku 2014

IV.I Hospodarenie s viastnym majetkom:
Spolo¢nost vykazala ku koncu roka 2014 nasledujuce ukazovatele:

Vysledok hospodérenia: 6 198 tisic EUR
Zakladné imanie: 37 177 tisic EUR
Vlastné imanie 59 853 tisic EUR

IV.1l Hospodéarenie s majetkom v spravovanych déchodkovych fondoch:

V suvislosti  sinvestovanim majetku v spravovanych déchodkovych fondoch Spolocnost dosiahla
nasledovné ukazovatele:

k31.12.2014 (k31.12.2013) Garant Progres
Aktualna hodnota déchodkovej 0,041599 (0,040245) 0,042828 (0,038637)
jednotky v EUR

Cista hodnota majetku (CHM) v tisic 1886 775 200132

EUR (1716 829) (152 680)
Odplata za sprévu v % (p.a) 0,30 0,30

Spoloc¢nost spravovala k ultimu roka 2014 majetok v oboch fiou spravovanych déchodkovych fondoch v
celkovej Cistej hodnote 2 086,9 mil. EUR v porovnani s 1 869,5 mil. EUR na konci roka 2013. Spolocnost si
tak nadalej udrZala vedice postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia.



IV.IIl Vykaz financnej pozicie a Vykaz komplexného vysledku Spolocnosti

VYKAZ FINANCNEJ POZICIE k 31. 12. 2014

(v tis. EUR)
31.12.2014 31.12.2013
Pozn.
Majetok
1. Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1 1068 3244
2 Kratkodobé pohladéavky voci bankam 2 3003 2507
Pohladavky zo starobného déchodkového
3. sporenia 3 531 398
4. Ostatny majetok 5 741 308
5. Finan¢ny majetok uréeny na predaj 6 33289 21871
6. Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmlGv 7 19678 22766
7. Iny nehmotny majetok 8 3327 2817
8. Pozemky, budovy a zariadenia 9 151 198
9. OdloZena darova pohladavka 4,10 29 266
Majetok spolu 61817 54 375
Zavazky
1. Darlové zavazky 11 1302 383
2. Zamestnanecké pozitky 12 227 424
3 Ostatné zavéazky 13 435 385
Z&vazky spolu 1964 1192
Vlastné imanie
1. Zakladné imanie 14 37177 37177
2. Emisné azio 15 22738 22738
3. Zakonny rezervny fond 16 1991 1627
4. Ostatné fondy 17 12336 12 336
5. Strata minulych obdobi 18 (21 248) (24 522)
6. Zisk/ Strata bezného obdobia 6198 3638
7. Ocenovacie rozdiely 6 661 189
Vlastné imanie spolu 59 853 53183
Z&vazky a vlastné imanie spolu 61817 54 375




VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
zaobdobie0d 1.1.2013do0 31.12.2014

(v tis. EUR)
Zaobdobie 1.1.-
31.12.2014 Zaobdobie 1.1.-31.12.2013
l. Cisté vynosy z trokov 325 328
Vynosy z poplatkov z fondov
3. v sprave 15446 10243
Naklady na poplatky fondov
4, Vv spréve - -
Naklady na poplatky
5. z distribacie (3606) (1464)
z toho:
amortizacia ¢asovo
5.a) rozliSenych (4075) (3154)
nékladov na obstaranie
zmlav
zruSenie straty zo
zniZenia
hodnoty 469 1690
strata zo zniZenia
5.b) hodnoty - -
Cisté vynosy z poplatkov
Il. a provizii 11840 8779
Cista strata z financnych
6. operacii D D
VSeobecné administrativne
7. naklady (4162) (4 364)
Cisté ostatné prevadzkové
8. vynosy 1 8
Zisk/(Strata) pred danou z
[l prijmov 8003 4750
9. Dani a odloZena dan z prijmov (1805) (1112)
Cisty zisk/(strata) po
V. zdaneni 6198 3638

Cisty nerealizovany
zisk/(strata) z cennych
papierov drzanych na predaj
(vratane dane a odlozengj
10. dane) 472 (53)

V. Komplexny vysledok 6670 3585




IV.IV Informdcie k polozkdm Vykazu financnej pozicie a Vykazu komplexného vysledku
MAJETOK
Peniaze a periazné ekvivalenty

Peniaze a pefazné ekvivalenty predstavuja zostatky na beznych Gc¢toch vo vyske 161 tis. EUR, zostatok na
vkladovom (cte vo vySke 900 tis. EUR, a hotovosta ceniny v hodnote 7 tis. EUR.

Krdtkodobé pohladdvky voci bankdm

Kratkodobé pohladavky voci bankdm predstavuja zostatok na terminovanom vklade vo vyske 3 000 tis. EUR
a ¢asové rozlisenie Grokov vo vyske 3 tis. EUR, so splatnostou nad 3 mesiace a do 1 roka.

Pohladdvky zo starobného dachodkového sporenia

Pohladéavky zo starobného déchodkového sporenia vo vyske 531 tis. EUR predstavujd najmé pohladavky z
poplatkov za spravu vo vyske 205 tis. EUR a pohladavky z poplatkov za zhodnotenie vo vyske 195 tis. EUR.

Ostatny majetok

Ostatny majetok zahffia prevazne poskytnuté preddavky vo vySke 713 tis. EUR, ¢asové rozliSenia vo vyske
26 tis. EUR a prevadzkové pohladéavky vo vyske 2 tis. EUR.

Financny majetok urceny na predaj

Finany majetok na predaj vo vySke 33 289 tis. EUR zahffia dlhové cenné papiere vlastnené spolocnostou
ocenené v realnej hodnote.

Casovo rozlisené ndklady na obstaranie zmliv

Casovo rozliSené obstaravacie naklady na obstaranie zmliv vo vydke 19 678 tis. EUR predstavujl
aktivované naklady na provizie sprostredkovatelov a organizatorov siete sprostredkovatelov starobného
ddchodkového sporenia, ktoré ovplyvnia vysledok hospodarenia budicich G¢tovnych obdobi.

Iny nehmotny majetok

Iny nehmotny majetok je z najvdcsej Casti tvoreny softvérom a to v celkovej vyske 3 327 tis. EUR.

Pozemky, budovy a zariadenia

Polozka Pozemky, budovy a zariadenia zahffia najma informacné technoldgie aostatné stroje, pristroje
a zariadenia v hodnote 151 tis. EUR.

Odlozend darniovd pohladdvka

Viykdzana odloZena danova pohladavka savisi najma s do¢asnymi rozdielmi pri nehmotnom majetku, ktoré
Spolo¢nost dosiahla, a ktoré je mozné v budacich zdanovacich obdobiach umorovat.
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VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Zavazky

Podstatna polozka v zavazkoch zahffa zavézky z dani vo vySke 1 302 tis EUR a zavazky obchodnych vztahov
vo vyske 435 tis. EUR. VSetky zavazky z obchodného styku st v lehote splatnosti, pricom zostatkova doba
splatnosti zavazkov z obchodnych vztahov je nizSia ako jeden mesiac.

Zamestnanecké poZitky

Polozka Zamestnanecké poZitky zahffia zavazky voCi zamestnancom, zavazky voci institlciam socialneho
zabezpecenia a zavazky z titulu zrazenej dane z prijmov zo zavislej Cinnosti zamestnancov.

Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolocnosti ku koncu roka 2014 pozostavalo zo 112 ks akcii, pricom nominalna hodnota
jednej akcie je 331 940 EUR (celkova vyske je teda 37 177 tis. EUR).

Emisné dzio

Emisné aZio predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom akcii a ich menovitou hodnotou.

Z&akonny rezervny fond

Rezervny fond predstavuje povinny rezervny fond vytvoreny pri zaloZeni Spolo¢nosti a priebeZne dopliiany
zo ziskov spolocnosti.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuja prevzaté vlastné imanie spolocnosti PDS, ktora bola k 1.3.2006 zlG¢ena so
Spolo¢nostou.

Precenenie cennych papierov urcenych na predaj

Precenenie cennych papierov urenych na predaj predstavuje kumulativnu vySku zmeny realnej hodnoty
cennych papierov drzanych v portféliu Spolocnosti oisten o predpokladané darnové vysporiadanie tohto
precenenia.

Strata minulych obdobi

Straty minulych obdobi boli na zaklade rozhodnuti valnych zhromazdeni Spolocnosti prei¢tované na Gcet
neuhradenych strat minulych obdobi.

Zisk bezného obdobia
Zisk bezného roka bude Valnym zhromazdenim schvaleny vpriebehu prvého polroka 2015.
Predstavenstvo Spolocnosti navrhuje preGctovat dosiahnuty zisk na Gcet neuhradend strata minulych

obdobi a uhradit tymto Cast straty minulych rokov, ako aj vykonat povinny pridel do zakonného rezervného
fondu.
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VYNOSY A NAKLADY
Vynosy z arokov

Vynosy z Urokov predstavuji Groky z prostriedkov na beznych avkladovych G¢toch acennych paierov
drzanych na predaj vo vySke 325 tis. EUR.

Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Polozka Cisté vynosy z poplatkov a provizii predstavuje rozdiel medzi vynosmi z odplat a provizii a nakladmi
na poplatky a provizie. Polozka tychto nakladov zahfia naklady na poplatky fondov v sprave a naklady na
poplatky z distribUcie.

Vynosy z poplatkov zahffaja vynosy z odplaty za vedenie osobnych déchodkovych Gctov sporitelov vo
vySke 1 440 tis. EUR, vynosy z odplaty za spravu déchodkovych fondov vo vyske 5 950 tis. EUR a poplatok za
zhodnotenie vo vyske 8 056 tis. EUR.

NajvyznamnejSou polozkou nakladov na poplatky a provizie s naklady na poplatky z distribtcie vo vyske 3
606 tis. EUR. Tato polozka zahffia naklady z amortizacie ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmliv
0 SDS (dalej aj ,obstaravacie naklady"), provizie za sprostredkovanie, tvorbu opravnej polozky k ¢asovo
rozliSenym obstaravacim nakladom a jednorazovy odpis DAC zo stratovych zmlQv.

Administrativne naklady

NajvyznamnejSimi poloZkami prevadzkovych nakladov v roku 2014 boli: tis. EUR

Naklady na marketing 573
Opravy a udrZiavanie majetku 510
Neuplatnend DPH na vstupe 385
Outsourcing 189
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 170
Prenajom priestorov a stvisiace naklady 134
Telekomunikacie a elektronické zdroje informaécii 124

Naklady na zamestnancov

Personalne naklady dosiahli v roku 2014 Groveri 1 549 tis. EUR, o je suma, ktord zahffa hrubé mzdy
zamestnancov, zakonné poistné a ostatné personalne néklady.

Odpisy a amortizacia majetku

Odpisy a amortizacia majetku zahfia odpisy hmotného majetku a amortizaciu iného nehmotného majetku
vo vyske 293 tis. EUR.

Cisté ostatné prevddzkové vynosy

PoloZka Cisté ostatné prevadzkové vynosy zahfiia najma vynosy znahrad $kod poisteného majetku od
poistovni vo vySke 1 tis. EUR.

Dari z prijmov
Polozka Dan z prijmov je tvorena nakladmi z odhadu splatnej dane 1696 tis EUR a odlozenej dane vo vyske
105 tis. EUR. ZniZenie odloZenej dane stvisi s docasnymi rozdielmi pri nehmotnom majetku.

Na zaklade zmeny zakona spolocnost Gctuje od 1.1.2011 zrazkov( dan z Grokov priamo do nakladov, za rok
2014 vo vyske 4 tis. EUR.
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IV.V Uétovné zdvierky

U¢tovna zavierka Spolocnosti je zostavena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdépskou Uniou (dalej len ,IFRS™), vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru
pre interpretaciu finan¢nych Standardov (,IFRIC") v zneni prijatom Eurépskou Uniou, a vsulade s § 17a
zékona ¢. 431/2002 Z.z. o GCtovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Gctovnictve™).

U¢tovné zévierky ddchodkovych fondov boli zostavené na zéklade Gctovnictva vedeného vslade
s ustanoveniami 856 ods. 1 zadkona o SDS a v sUlade s 817 az 23 zakona o G¢tovnictve.

U¢tovné zavierky Spolognosti a ddchodkovych fondov tvoria prilohy k tejto vyro¢nej spréve.

V. Spolocnost v roku 2015

V roku 2015 ocakavame dalSi kontinualny narast majetku v spravovanych dochodkovych fondoch v stilade
s upravenym percentom sadzby prispevkov idacich do druhého piliera. Spolo¢nost planuje v nasledujdcom
kalendarnom roku udrzat, resp. posilnit vedce postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia z
pohladu objemu spravovaného majetku vo fondoch ako aj z pohladu celkového poctu sporitelov.

Samotny rozpocet Spolocnosti na rok 2015 bol zostaveny s velkym dérazom na splnenie vSetkych kritérii
posudzovania primeranosti vlastnych zdrojov reSpektujic zaroven bezproblémovy chod Spolocnosti a jej
prevadzky. Analogickym spdsobom bude vedenie Spolocnosti pristupovat kotazke plnenia kritérii
primeranosti vlastnych zdrojov Spolo¢nosti aj v nadchadzajucich rokoch.

Dna 4.2.2015 bola v parlamente schvalena novela zakona o sds, ktorou dochadza historicky k 4. otvoreniu
druhého piliera, a to od 15.3.2015 do 15.6.2015. MoZnost opustit systém starobného déchodkového
sporenia vtomto obdobi maja v3etci sporitelia okrem tych, ktori si dohodli vyplacanie starobného
dochodku alebo predcasného starobného ddchodku s poistoviiou alebo s dochodkovou spravcovskou
spolo¢nostou (DSS), alebo ktori si dohodli so svojou DSS vyplacanie vynosu z investovania. O¢akavané
percento vystupov momentalne vzhladom na okolnosti nie je mozZné presnejSie sofistikovane stanovit,
aviak spolocnost neoCakava signifikantnd mieru tychto vystupov.

VI. Riadenie rizik Spolo¢nosti

Aktivne zvladnutie nakladania s rizikami Spolocnosti patri k zakladnym prvkom zachovania jej stability, a
tym aj naplnenia cielov akcionara v oblasti starobného ddchodkového sporenia. Spolo¢nost ma
vybudovany efektivny  a ac¢inny systém riadenia rizik, ktory sa opiera o tieto piliere:

- Cinnosti ,,compliance”: zamestnanec zodpovedny za vykon Cinnosti vnatornej kontroly vykonava
kontrolu Cinnosti SpoloCnosti s cielom zabezpedit dodrZiavanie zakona o SDS, vSeobecne zavaznych
pravnych predpisov, internych predpisov a noriem Spolocnosti. Tato kontrolu spolu so sledovanim
kvality a spravnosti vSetkych procesov vo vnatri Spolocnosti, ako aj kvality prepojenia tychto procesov
na externé prostredie, zabezpecuje oddelenie kontroly a vnitorného auditu;

- Cinnosti controllingu: sledujlice analyzu plnenia rozpoctovych limitov hospodarenia Spolo¢nosti,

- Cinnosti risk manazmentu ddchodkovych fondov: zabezpecujice aktivne riadenie finanénych rizik
vyplyvajucich z investovania majetku v déchodkovych fondoch vratane nabehu na proces komparéacie
vynosnosti s dosahovanou vynosnostou u trhovej konkurencie amaximalizacie pravdepodobnosti
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dosahovania pozitivnej vykonnosti na sledovanom obdobi vo fonde s garanciou, st uskutocriované
oddelenim riadenia rizik.

Rizika, ktorym je SpoloCnost vystavena, ako aj postupy a spdsoby merania tychto rizik st popisané nizsie:

Udaje o Gverovom riziku

Spolo¢nost neposkytla Ziadne Gvery aneevidovala pohladavky po splatnosti voci tretim osobam. Svoj
majetok zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara, spolocnosti Tatra banka a.s.,
akapou Statnych dlhopisov a pokladni¢nych poukaZzok Slovenskej Republiky, s kreditnym ratingom A
(dalej len ,dlhopisy™). Dlhopisy maja investi¢ny rating, s minimalnou pravdepodobnostou default-u.
Spolo¢nost evidovala vyznamn( koncentraciu Gverového rizika voci depozitarovi Tatra banka a.s., ato
zdovodu ustanoveni §101 ods. 3 zakona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpelenie akceptovanej
koncentréacie Uverového rizika nebolo z tychto dévodov realizované.

Udaje o trhovych rizikach

Na zaklade realizovanych operacii bola z pohladu trhovych rizik Spolo¢nost vystavena riziku zmeny
arokovych mier.

Vzhladom na to, Ze spoloCnost realizovala najma investicie do dlhopisov a depozitné operacie na
medzibankovom trhu, pricom priemerna vazena durécia portfélia je 2,48 roka, spolocnost nevyuZivala
nastroje na obmedzenie rizika zmeny trokovych mier.

Spolo¢nost kvantifikuje Grokové riziko na mesacnej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (duracia,
convexita, posun vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny Grokovych mier Spolo¢nost sleduje duraciu a posun vynosovej
krivky ojeden bazicky bod (dalej ,BPV"). Vzhladom na spdsob arozsah zabezpelenia sa proti
nepriaznivému vplyvu zmien trhovych Grokovych mier bola citlivost majetku na zmenu Grokovych mier
velmi nizka. Z pohladu Grokového rizika bola v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 2 ro¢nej trokovej
sadzby.

Riziko zmeny Urokovej sadzby

Spolo¢nost nema Ziadne zavazky, ktoré by boli Grocené.
UroZeny majetok zahffia nasledovné poloZky:

- bezné Gty vo vySke 161 tis. EUR (Grok je nevyznamny),

- terminované vklady vo vyske 3 900 tis. EUR v nominalnej hodnote (zostatok k 31.12.2014 bol
aroceny priemernou sadzbou 0, 288 % p.a.; k 31.12.2013 to bol 0,38 % p.a.), splatné v janudri, jali
avnovembri 2015.

- cenné papiere (Statne dlhopisy) vo vyske 29 959 tis EUR v nominélnej hodnote; vo vySke 33 289
tis EUR v trhovej hodnote (zostatok k 31.12.2014 mal priemerny vynos do splatnosti 0,42 %,
vazeny priemerny vynos do splatnosti 0,26 %)

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost nie je vystavena vyznamnému Grokovému riziku.

Zmena Urokovej sadzby nema vyznamny vplyv na vysledok testu na zniZenie hodnoty Casovo rozliSenych

obstardvacich nékladov. Test sa vykondva prostrednictvom diskontovanych odhadovanych buducich
pefiaznych tokov.
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Udaje 0 menovom riziku

Menové riziko je riziko zmien hodnét financného nastroja z ddvodov zmien vymennych kurzov.
Spolo¢nost ma vSetok majetok aj zavazky denominované prevazne v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity

Kazda operacia sGvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolo¢nosti sa odsthlasuje tak, aby Spolo¢nost bola
schopna plnit zavazky zo svojej Cinnosti.

Spolocnost takisto podlieha zakonnym poZiadavkam kapitélovej primeranosti v zmysle poZiadaviek zékona
0 SDS.

Riziko doplacania do majetku dochodkovych fondov z vlastnych zdrojov

0d 1.4.2013 je Gc¢inna novela zakona o SDS, podla ktorej dochodkové spravcovské spolocnosti (dalej len
.DSS™) st povinné sledovat vykonnost svojich dlhopisovych déchodkovych fondov vramci 10 ro¢ného
horizontu. V pripade poklesu hodnoty majetku spravovaného dlhopisového dbéchodkového fondu v
predmetnom 10 ro¢nom obdobi s povinné doplatit prislusny objem prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Spolo¢nost riadenim duracie dlhopisového garantovaného dochodkového fondu, nizkej kreditnej
expozicie, Grokového rizika a vyliCenim menového rizika maximalizovala pravdepodobnot dosiahnutia
kladnej vykonnosti na predmetnom 10 ro¢nom horizonte (1. 1. 2013 - 31. 12. 2022).

Primeranost vlastnych zdrojov Spolo¢nosti

Dochodkova spravcovska spoloCnost je povinna vzmysle § 60 zadkona o SDS dodrziavat primeranost
vlastnych zdrojov. Spolo¢nost ma vybudovany Gcinny systém kontroly dodrZiavania primeranosti vlastnych
zdrojov. Dodrziavanie tejto podmienky Spolocnost kvartadlne dokladuje Narodnej banke Slovenska ako

organu dohladu.

Hodnota vlastnych zdrojov k 31.12.2014 dosiahla 55 865 tis. EUR a hodnota likvidného majetku 37 353 tis.
EUR. Pomer likvidnych aktiv upravenych o pohladavky azavazky k hodnote majetku vo vietkych
dochodkovych fondoch, ktoré ddchodkova spravcovska spoloCnost spravuje, dosiahol k uvedenému
obdobiu 1,71% v porovnani s 0,5% dolnym limitom urlenym zakonom. Pomer vlastnych zdrojov
k ukazovatelu odvodeného od prevadzkovych vydavkov Spolo¢nosti dosiahol hodnotu 3 761 %. Spolo¢nost
tak vykazala dostatoCn( primeranost vlastnych zdrojov na vykonavanie spravy majetku v déchodkovych
fondoch avskimanom obdobi tak minimalizovala prevadzkové riziko vyplyvajice z nepostacujlce;
kapitalovej vybavenosti. DIhodoby finanény plan Spolo¢nosti je zaloZeny na nepretrzitom splfiani oboch
podmienok stanovenych zakonom.

VII. Navrh na rozdelenie zisku déchodkovych fondov

Predstavenstvo Spolocnosti navrhuje, aby zisky, dosiahnuté déchodkovymi fondami, boli ponechané
v majetku fondov, nakolko podla zakona o SDS st sti¢astou tohto majetku.
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VIil. DalSie informacie o Spolo¢nosti

Cinnost Spolo&nosti nema vplyv na Zivotné prostredie. Spolo€nost nema naklady na vyskum a vyvoj, ako st
definované podla IFRS.

Spolo¢nost nenadobudla v priebehu G¢tovného obdobia 2014 do svojho portfélia viastné akcie, docasné
listy, ani obchodné podiely materskej Gctovnej jednotky a ani k 31.12.2014 Ziadne nevlastni.

Spolo¢nost nema vyrazny vplyv na zamestnanost — k 31.12.2014 zamestnavala 29 zamestnancov.
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IX. Sprava o overeni siladu vyrocnej spravy s Gctovnou zavierkou podla § 23 ods. 5 zakona €. 540/2007
Z.z. 0 auditoroch, audite a dohlade nad vykonom auditu

hcpiacy

KPMG Slovensko spol.sr. 0. Telephone +421 (012599841 11
Dvofakove nabrezie 10 Fax +421 (0)2 59 98 42 22
PO.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava o overeni suladu
vyroénej spravy s détovnou zavierkou podPa § 23 ods. 5 ziakona & 540/2007 Z.z.
o auditoroch, audite a dohl’ade nad vykonom auditu

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz — Slovenska déchodkova
spravcovska spolo¢nost’, a.s.:

Uskuto¢nili sme audit uétovnej zavierky spolognosti Allianz — Slovenska dochodkova
spravcovska spoloénost, a.s. (dalej aj .Spolo¢nost™) k 31. decembru 2014, ktora tvori prilohu
X. vyroénej spravy, ako aj G&tovnych zivierok nou spravovanych déchodkovych fondov

e PROGRES akciovy negarantovany dochodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.;
e GARANT dlhopisovy garantovany dochodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

(d'alej len ,,déchodkové fondy™) k 31. decembru 2014, ktoré su uvedené v ¢astiach XI. az XII.
vyroénej spravy (d'alej len ,,uétovné zavierky™).

K uvedenym uétovnym zavierkam dochodkovych fondov sme 27. februara 2015 vydali spravy
nezavislého auditora, ktoré si uvedené v prisluinych ¢astiach (X1. az X11.) vyrocnej spravy.

K Gctovnej zavierke Spolonosti sme 27. februdra 2015 vydali spravu nezéivislého auditora
v nasledovnom zneni:

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz — Slovenskd déchodkova
spravcovska spoloénost’, a.s.:

Uskuto&nili sme audit prilozenej tétovnej zavierky spoloénosti Allianz — Slovenska dochodkova
spravcovska spolo¢nost, as. (.Spoloénost™), ktora obsahuje vykaz o finan¢nej situdcii
k 31. decembru 2014, vykazy komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych
tokov za rok konéiaci 31. decembrom 2014, ako aj poznamky obsahujice sahrn vyznamnych
Gétovnych zasad a aétovnych metod a dalSich vysvetlujicich informécii.

Zodpovednost' Statutdrneho orgdanu Spolocnosti

Statutarny organ Spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto G¢tovnej zavierky, ktord
poskytuje pravdivy a verny obraz podl'a Medzinarodnych 3tandardov finan¢ného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou (niou aza tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie G&tovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti. &i uz v dosledku
podvodu alebo chyby.
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Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednost'ou je vyjadrit' nazor na tato uétovni zavierku na ziklade nasho auditu.
Audit sme uskutoénili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi S$tandardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat’ etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze i¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych doékazov o suméch
a idajoch vykazanych v G&tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane
postdenia rizik vyznamnej nespravnosti v G¢tovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie Gétovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na uUcely vyjadrenia nazoru na
Géinnost’ internych kontrol Gétovnej jednotky. Audit d'alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych G&tovnych zasad aG&tovnych wmetéd a primeranosti  G¢tovnych  odhadov
uskutoénenych Statutirnym organom Spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezenticie utovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedteni, e auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné avhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

Nazor

Podl'a nasho néazoru Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finannej situdcie
Spoloénosti k 31. decembru 2014, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok kon¢iaci
31. decembrom 2014 podl'a Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou tniou.

27. februar 2015
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. sr. 0. Ing. Igor Palkovi¢
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia SKAU &, 966
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Sprava o overeni siiladu vyro¢nej spravy s u¢tovnou ziavierkou
(dodatok k sprive auditora)
V zmysle zakona o ¢tovnictve sme overili sulad vyroénej spravy s uétovnou zavierkou.

Za spravnost’ vyhotovenia vyrocnej spravy je zodpovedné vedenie Spolo¢nosti. Nasou ulohou je
overit' stilad vyro&nej spravy s i¢tovnymi zavierkami a na zéklade toho vydat’ dodatok spravy
auditora o silade vyro¢nej spravy s uétovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v silade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podl'a tychto
Standardov mame naplanovat’ a vykonat' overenie tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
informacie uvedené vo vyrolnej sprave, ktoré su predmetom zobrazenia v uétovnych
zavierkach, si vo vietkych vyznamnych suvislostiach v sulade s prislunymi Gétovnymi
zavierkami.

Informécie uvedené vo vyroénej spriave v Castiach 1. az VIII. sme posidili s informaciami
uvedenymi v O¢tovnych zavierkach k 31. decembru 2014. Iné udaje a informacie, ako G¢tovné
informécie ziskané z a¢tovnych zavierok sme neoverovali. Sme presvedéeni, Ze vykonané
overenie je dostatoéné a vhodné ako vychodisko pre na$ nazor.

Podla nasho nazoru si G¢tovné informécie uvedené vo vyroénej sprave vo vietkych
vyznamnych suvislostiach v silade s i¢tovnymi zavierkami zostavenymi k 31. decembru 2014,
uvedenymi v astiach X. az XII. vyroénej spravy.

25. marec 2015
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost”:
KPMG Slovensko spol. s r. 0.
Licencia SKAU ¢&. 96

Ing. ¥gor Palkovi¢
Licencia SKAU ¢&. 966

Z, KpmG
l'(' I
Il_sk“ 5““\. =
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X. U€tovna zavierka za rok kon€iaci 31. decembra 2014 a Sprava auditora k G&tovnej zavierke

ALLIANZ - SLOVENSKA DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA

SPOLOCNOST, A.S.

UCTOVNA ZAVIERKA ZOSTAVENA PODLA

MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO

VYKAZNICTVA V ZNENI PRIJATOM EU
ZA OBDOBIE OD 1.1.2014 D0 31.12.2014

Datum zostavenia

actovnej zavierky

13.02.2015

Podpisy clenov Statutarneho organu (¢tovnej jédnotky_ ]
[

Ing. JozéfiPaska Ing. Marian KoRecky |

\
Allianz = Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
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KPMG Slovensko spol. s . 0. Telsphone +421 (012 599841 11
Dvofakovo nabralie 10 Fax +421 (012 6998 42 22
PO Bax 7 Intarnet  Www kpmg sk
820 04 Bratislava 24
Slovakia

Spriva nezivislého auditora

Akcionarom, dozomej rade a predstavenstvu spolodnosti Allianz — Slovenska dochodkova
spraveovska spoloénost’, a.s.:

Uskutoénili sme audit prilozenej uétovnej zavierky spoloénosti Allianz — Slovenska dochodkova
spravcovskd spoloénost, a.s. (.Spolo¢nost™), ktord obsahuje vykaz o finanénej situacii
k 31. decembru 2014, v¥kazy komplexného vysledku, zmien viastného imania a pefaznych tokov
za rok kon¢iaci 31, decembrom 2014, ako aj poznamky obsahujice sihrm vyznamnych Gétovnych
zasad a 0ctovnych metdd a d'aldich vysvetlujicich informacii.

Zodpovednost Statutarneho organu Spolocnosti

Statutdmy orgin Spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto G&tovnej zdvierky, ktord
poskytuje pravdivy a vemy obraz podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdpskou tiniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na
zostavenie G&tovnej zivierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost' auditora

Nasou zodpovednost'ou je vyjadrit’ nazor na tito G¢tovni zavierku na ziklade nasho auditu. Audit
sme uskutolnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto standardov
mame dodrziavat’ etické poziadavky. naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze G¢tovna zivierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Su¢astou auditu je uskutotnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumich a idajoch
vykazanych v uétovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od tsudku auditora, vratane posidenia
rizik vyznamnej nespravnosti v 0étovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
aétovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz. aby mohol vypracovar’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na Géely vyjadrenia ndzoru na G¢innost’ internych
kontrol Gétovnej jednotky. Audit d'alej zahfa zhodnotenie vhodnosti pouzitych G¢tovnych zisad
a actovnych metdd a primeranosti G6tovaych odhadov uskutoénenych Statutarnym organom
Spoloénosti, ako aj zhodnotenie prezenticie U¢tovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné a vhodné ako vychodisko
pre nas nazor.

100/ Regawation mumter
31 340 70

(TPNG rtmramonad “| 8 Seean arity, e Mo ABBAE of stautory sudm



Nazor

Podl'a nasho nazoru G¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a vemy obraz finanénej situdcie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2014, vysledku jej hospodérenia a pefaznych tokov za rok kongiaci
31. decembrom 2014 podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou tniou.

27. februar 2015
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’;
KPMG Slovensko spol. s r. o.
Licencia SKAU ¢&. 96

Licencia SKAU &. 966
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VYKAZ FINANCNEJ POZICIE k 31.12.2014

(v tis. EUR)
31.12.2014 31.12.2013
Pozn.
Majetok
1. Peniaze a pefazné ekvivalenty 1 1068 3244
2 Kratkodobé pohladavky voci bankam 2 3003 2507
Pohladavky zo starobného déchodkového
3. sporenia 3 531 398
4. Ostatny majetok 5 741 308
5. Finan¢ny majetok uréeny na predaj 6 33289 21871
6. Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmlGv 7 19678 22766
7. Iny nehmotny majetok 8 3327 2817
8. Pozemky, budovy a zariadenia 9 151 198
9. Odlozena dariova pohladavka 4,10 29 266
Majetok spolu 61817 54 375
Zavazky
1. Darlové zavazky 11 1302 383
2. Zamestnanecké pozitky 12 227 424
3 Ostatné zavéazky 13 435 385
Z&avéazky spolu 1964 1192
Vlastné imanie
1. Zakladné imanie 14 37177 37177
2. Emisné azio 15 22738 22738
3. Z&konny rezervny fond 16 1991 1627
4. Ostatné fondy 17 12 336 12 336
5. Strata minulych obdobi 18 (21 248) (24522)
6. Zisk/Strata bezného obdobia 6198 3638
7. Ocenovacie rozdiely 6 661 189
Vlastné imanie spolu 59853 53183
Z&avézky a vlastné imanie spolu 61817 54 375

Poznamky na stranach 7 az 32 st neoddelitelnou sti¢astou GCtovnej zavierky.
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
zaobdobie0d 1.1.2014 do 31.12.2014

(v tis. EUR)
Pozn. Zaobdobie Za obdobie
1.1.- 1.1. -
31.12.2014 31.12.2013
. Cisté vynosy z (irokov 19 325 328
Vynosy z poplatkov z fondov
1. v sprave 15446 10243
Néklady na poplatky fondov
2. v sprave - -
3. Néklady na poplatky z distribucie (3606) (1464)
z toho:
3.3) - amortizacia ¢asovo rozliSenych (4075) (3154)
néakladov na obstaranie zmluv
- zruSenie straty zo zniZenia
3.b) hodnoty 469 1690
3.0) - strata zo znizenia hodnoty - -
Cisté vynosy z poplatkov
I. a provizii 20 11840 8779
4. Cista strata z finanZnych operacii 1) (1)
VSeobecné administrativne
5. naklady 21 (4 162) (4 364)
Cisté ostatné prevadzkové
6. Vynosy 22 1 8
Zisk/(Strata) pred dafiou z
. prijmov 8003 4750
7. Dan a odloZend dan z prijmov 23 (1805) (1112)
V. Cisty zisk/(strata) po zdaneni 6198 3638
Cisty nerealizovany zisk/(strata)
z cennych papierov drzanych na
predaj (vratane dane a 6
8. odloZenej dane) 472 (53)
V. Komplexny vysledok 6670 3585

Poznamky na stranach 7 aZ 32 st neoddelitelnou sG¢astou Gctovnej zavierky.
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VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
zaobdobie0d 1.1.2014 do 31.12.2014

(v tis. EUR)

Ostatné | Zisk/(Strata | Zisk/(Strata Vlastné
Zakladné | Emisné | Rezerv | kapitalové | ) minulého | )bezného | Oceriovacie [ imanie
imanie azio nyfond| fondy obdobia obdobia rozdiely celkom
Stavk 1.1.2013 37177 22738| 1389 12 336 (26 664) 2380 242 49598
Zmeny vo vlastnom imani
Rozdelenie zisku r.2012 - - 238 - 2142 (2380) - -
Zisk bezného obdobia - - - - - 3638 - 3638
Zmeny v inom komplexnom vysledku ) ) ) ) ) ) 53 53
(po zdaneni) (53) (53)
Stav k31.12.2013 37177 22738| 1627 12 336 (24522) 3638 189 53183
Zmeny vo vlasthnom imani
Rozdelenie zisku r.2013 - - 364 - 3274 (3638) - -
Zisk bezného obdobia - - - - - 6198 - 6198
Zmeny v inc?m komplexnom vysledku ) ) B ) ) ) 472 472
(po zdaneni)
Stav k31.12.2014 37177 22738 1991 12 336 (21 248) 6198 661 59853

Poznamky na stranach 7 aZ 32 st neoddelitelnou sicastou GCtovnej zavierky.
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VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

za obdobie0d 1.1.2014do 31.12.2014
(v tis. EUR)

za obdobie | za obdobie
od od
1.1.2014 1.1.2013
do do

31.12.2014131.12.2013
Pefazné toky z prevadzkovej Cinnosti
Hospodarsky vysledok pred zdanenim bezného obdobia 8003 4750
Upravy tykajce sa:
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 78 73
Odpisy nehmotného majetku 215 456
Amortizacia DAC a ostatného nehmotného majetku 4075 3154
Strata/ (ZruSenie alebo zniZenie) straty zo zniZenia hodnoty DAC (469) (1690)
Urokové vynosy (325) (328)
Prijaté aroky 719 289
(Narast)/pokles kratkodobych pohladavok voci bankam (496) (801)
(Narast)/pokles v ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladoch (518) (1232)
(Narast)/pokles v pohladavkach a ostatnych aktivach (566) (65)
Narast/(pokles) v zavazkoch, ostatnych zavazkoch a casovom
rozliseni (147) 275
Vratena dan z prijmu - -
Zaplatena dan z prijmu (781) 3)
Cisté pefazné toky z prevadzkovej &innosti 9788 4879
Pefazné toky z investicnej Cinnosti
Nakup pozemkov, budov a zariadenia (31) (121)
Néakup nehmotného majetku (728) (574)
Nakup finan¢ného majetku (15 205) (10685)
Prijmy pri splatnosti cennych papierov 4000 8000
Cisté pefiazné toky z investi¢nej innosti (11 964) (3379)
Peiazné toky z financnej Cinnosti - -
Cisté pefiaZné toky z finan¢nej ¢innosti - -
Prirastok (abytok) pefaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov (2176) 1499
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru 3244 1745
Vplyv kurzovych ziskov (strat) z pefiaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov - -
Peiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru 1068 3244

Poznamky na stranach 7 az 32 st neoddelitelnou si¢astou GCtovnej zavierky.
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A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE
Obchodné meno a sidlo

Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s. (dalej len ,Spolo¢nost” alebo ,Spravcovska
spolo¢nost")

Racianska 62

831 02 Bratislava

ICO - 35901 624

DIC - 2021880322

Spolo¢nost vykonava svoju Cinnost na Gzemi Slovenskej republiky.
ZaloZenie a vznik

Spolo¢nost bola zaloZena diia 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznik a &innost Spolo&nosti Uradom
pre financny trh, ktoré bolo udelené dfa 22.9.2004 a nasledne spravoplatnené dra 23.9.2004, bola
Spolo¢nost diia 28.9.2004 zapisana do obchodného registra Okresného sidu Bratislava |, pod Cislom
3425/B, oddiel Sa.

Na zdklade predchéadzajliceho sthlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohladu nad
finan¢nym trhom v oblasti bankovnictva, kapitalového trhu, poistovnictva a déchodkového sporenia
doslo k 1.3.2006 k zlG¢eniu Spolo¢nosti s Prvou déchodkovou sporitelfiou d.s.s., a.s. (dalej len ,PDS*)
so stcasnym zlacenim ddchodkovych fondov v sprave oboch spolocnosti. Spolocnost sa tymto stala
pravnym nastupcom PDS a prevzala jej obchodné imanie.

Hospodadrska innost

Predmetom dcinnosti Spolocnosti je vytvaranie asprava doéchodkovych fondov na vykonavanie
starobného dochodkového sporenia vzmysle zakona €. 43/2004 Z.z. ostarobnom ddchodkovom
sporeni ao zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon o
sds").

Spolo¢nost spravovala k 31.12.2014 tieto dva dochodkové fondy (dalej Iep Lfondy"):
Cista hodnota majetku Cista hodnota majetku
k31.12.2014 v tis. EUR k31.12.2013 v tis. EUR

Nazov fondu

PROGRES akciovy negarantovany
déchodkovy fond, Allianz - 200132 152 680
Slovenska d.s.s., a.s.

GARANT dlhopisovy garantovany
déchodkovy fond, Allianz - 1886775 1716829
Slovenska d.s.s., a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spoloénosti k 31.12.2014:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky
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Dozornérada
Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Ing. Pavol Pitofak

Materskd spolocnost/ konsoliddcia

Spolo¢nost je 100%-nou dcérskou spolo¢nostou spolo¢nosti Allianz — Slovenska poistovia, a.s. so
sidlom: Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava (dalej len ,ASP" alebo ,materskd spolocnost™).
Materska spolo¢nost ma 100% hlasovacich prav.

Spolo¢nost je sicastou nasledovnej skupiny spolocnosti:

Priama materska spolo¢nost

Meno: Allianz - Slovenska poistovia, a.s
Sidlo: Dostojevského rad 4, Bratislava
Miesto uloZenia konsolid. (ct. zavierky: Dostojevského rad 4, Bratislava

Hlavna materska spolo¢nost

Meno: Allianz Societas Europaea (dalej len , Allianz SE*)
Sidlo: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko
Miesto uloZenia konsolid. (ct. zavierky: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko

Priama materska spolocnost Spravcovskej spolo¢nosti uvedena vysSie nevlastni kontrolny podiel vo
fondoch spravovanych Spolo¢nostou. Z uvedeného dévodu nie si dochodkové fondy zahrnuté do
zostavenej konsolidovanej Gctovnej zavierky ASP. Spolocnost nezostavuje konsolidovand aGctovn
zévierku, pretoZe nespliia podmienky pre konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona & 431/2002 Z.z.
o Gc¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,,zakon o Gétovnictve™).

Iné skutocCnosti

K 31.12.2014 mala Spoloc¢nost 29 zamestnancov, z tocho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov
predstavenstva. PoCet vediicich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 9.

K 31.12.2013 mala Spolocnost 30 zamestnancov, ztoho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov
predstavenstva. PoCet vediicich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 9.

Spolocnost ku diiu zostavenia Gctovnej zavierky nebola neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inej
actovnej jednotke.

U¢tovna zavierka Spolo¢nosti k 31.12.2013 za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013 bola schvalena
valnym zhromazdenim akcionarov, ktoré sa konalo dfa 24.03.2014.
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiskd pre zostavenie tiCtovnej zdvierky a vyhlasenie o sulade

Predkladana individudlna @Ctovna zavierka SpoloCnosti pozostava zvykazu financnej pozicie
k31.12.2014 a vykazu komplexného vysledku, vykazu zmien vo vlastnom imani, vykazu pefaznych
tokov a poznamok Gc¢tovnej zavierky za obdobie od 1.1.2014 do 31.12.2014.

Spravcovska spoloCnost, v zmysle §17a zakona o Gctovnictve, ktory ukladd spravcovskym
spoloCnostiam povinnost zostavovat G¢tovn( zavierku podla osobitnych predpisov - Nariadenia
Eurépskeho parlamentu arady (ES) €. 1606/2002 o uplatiovani medzinarodnych Gc¢tovnych
Standardov, prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré sa vztahuja na jej ¢innost,
ac¢inné k31.12.2014 pre Gc¢tovné obdobie zacinajice 1.1.2014.

U¢tovna zavierka je zostavena v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finan¢ného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou Uniou (dalej len ,IFRS™), vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru
pre interpretaciu financnych Standardov v zneni prijatom Eurépskou Uniou (,IFRIC"), a vsulade s §
17a zékona o (Ctovnictve aje zostavena za predpokladu, Ze Spravcovska spoloCnost bude schopna
pokracovat v blizkej buddcnosti v nepretrzitej Cinnosti (angl. going concern).

U¢tovna zévierka bola zostavena na zéklade historickych cien okrem finanéného majetku uréeného na
predaj, ktory je vykazany v realnej hodnote. Vedenie Spolo¢nosti vSak predpoklada, ze redlna hodnota
majetku a zavazkov Spolocnosti k 31.12.2014 sa vyznamne neliSi od ich G¢tovnej hodnoty.

Hodnoty poloZiek Gctovnej zadvierky s uvedené v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak, asu
zaokrahlené matematicky. Zaporné hodnoty a hodnoty nékladov alebo strat vo vykaze financnej
pozicie, vykaze komplexného vysledku, vykaze penaznych tokov, vykaze zmien vo vlastnom imani
a v poznamkach st uvedené v zatvorkach.

Zostavenie (ctovnej zavierky vsulade s IFRS vyZaduje od vedenia SpoloCnosti pouZit urcité odhady
a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykadzané hodnoty majetku a zavazkov, na vykazanie moznych
hodnét majetku a zavazkov a na vykazanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady apredpoklady s zaloZené na historickej skisenosti ainych faktoroch, vratane
primeraného odhadu buddcich udalosti. Podla okolnosti, vyjadruja najvysSiu mieru spolahlivého
Gsudku a st priebezne prehodnocované. Skuto¢né vysledky sa m6zu od tychto odhadov liSit a buddce
zmeny ekonomickych podmienok, podnikatelskych stratégii, requlalnych opatreni, Gctovnych
pravidiel resp. inych faktorov mdzu zapricinit zmenu odhadov, ¢o nasledne méze mat vyznamny vplyv
na uvedené finan¢né postavenie a vysledky hospodarenia. Najvyznamnejsie predpoklady s uvedené
v Casti C. Vyznamné predpoklady.

K31.12.2014 boli platné nasledovné Standardy a interpretacie, ktoré vSak neboli G¢inné pre Gctovné
obdobie konciace k 31.12.2014:

Doplnenia k IAS 19 — Defined Benefit Plans: Employee Contributions (Programy so stanovenymi
pozitkami: Prispevky zamestnanca), Gcinné pre G¢tovné obdobia, ktoré zacinaja 1. februara 2015
alebo neskor. Doplnenia sd relevantné iba pre tie programy so stanovenymi poZitkami, ktoré obsahuja
prispevky od zamestnancov alebo od tretich stran a ktoré splfiaji urcité kritéria, konkrétne, Ze si:

e uvedené vo formalnych podmienkach programu,
e vzfahujlsaksluzbe, a
e nezavislé od poctu rokov, pocas ktorych sa sluzba poskytuje.

Ked'sa tieto kritéria splnené, GCtovna jednotka ich méZe (ale nemust) vykazat ako znizenie nakladov
na sluzby v tom obdobi, v ktorom je sdvisiaca sluzba poskytnuta. Spolo¢nost neocakava, Ze doplnenia
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budd mat vplyv na jej G¢tovnl zavierku, kedZe nemd Ziadne programy so stanovenymi poZitkami,
ktoré obsahuju prispevky od zamestnancov alebo od tretich stran.

IFRIC 21 Levies (Poplatky), i¢inny pre G¢tovné obdobia, ktoré zainaji 17. jina 2014 alebo neskor.
Interpretacia poskytuje navod ako identifikovat zavazujacu udalost, na zaklade ktorej vznika zavazok,
a obdobie, v ktorom sa ma vykazat zavazok zaplatit poplatok vyrubeny organmi Statnej spravy.

Podla interpretacie, zavazujica udalost je cinnost, ktord ma za nasledok platbu poplatku, je
identifikovana v prisluSnej legislative, a v dosledku ktorej sa zavdzok zaplatit poplatok vykaze v tom
obdobi, kedy tato udalost nastane.

Zavazok zaplatit poplatok sa vykaZe postupne, ak zavdzujica udalost nastava postupne pocas urcitého
obdobia.

Ak zavdzujicou udalostou je dosiahnutie minimalnej hranice aktivit, slvisiaci zavazok sa vykaze vtedy,
ked'sa tato minimalna hranica dosiahne.

Interpretacia vysvetluje, Ze Gctovna jednotka nemdZe mat konStruktivny zavazok zaplatit poplatok,
ktory vznikne z jej fungovania v buddcich obdobiach ako vysledok toho, Ze GCtovna jednotka je natena
pokraCovat vo svojej Cinnosti v budicich obdobiach. Spolo¢nost oCakava, Ze interpretacia pri jej
prvotnej aplikacii nebude mat vyznamny vplyv na G¢tovna zavierku, pretoZe nema za nasledok zmenu
v (¢tovnych metddach a Gétovnych zasadach Spolocnosti ochladom poplatkov vyrubenych organmi
Statnej spravy.

Annual Improvements to IFRSs 2010-2012 and 2011-2013 (Rocné vylepSenia IFRS 2010-2012 a 2011-
2013). Viylepsenia prinasajd 11 doplneni 9 Standardov a nadvazujace doplnenia k ingm Standardom a
interpretaciam. VacSina z doplneni sa ma aplikovat na GCtovné obdobia, ktoré zacinaja 1. februara
2015 alebo neskdr, pricom skordia aplikcia je dovolena. Dalsie 4 doplnenia 4 $tandardov s
aplikovatelné pre G¢tovné obdobia, ktoré zacinaja 1. januara 2015 alebo neskdr, skorSia aplikacia je
dovolenda. Spolocnost neocakava, Ze tieto doplnenia budd mat vyznamny vplyv na jej Gctovni
zavierku.

Vyznamneé iictovné zdsady a metody

V nasledujicej casti sa uvadzaja vyznamné Gctovné zdsady, ktoré Spravcovska spolocnost
konzistentne aplikovala pri zostavovani G¢tovnej zavierky:

(@) Deniuskuto¢nenia G¢tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je den uskutoCnenia Gctovného pripadu najmd den vyplaty alebo
prevzatia hotovosti, defi kipy alebo predaja pefaznych prostriedkov v cudzej mene, def vykonania
platby, den, v ktorom déjde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, den vzniku pohladavky
alebo zavéazku a den, v ktorom dojde k dalSim skutocnostiam, ktoré st predmetom Gctovnictva a ktoré
nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentu;ju,
alebo ktoré vyplyvaji z vntornych podmienok spolocnosti alebo z osobitnych predpisov.

(b) Financny majetok
Finan¢ny majetok Spolocnosti je zaradeny do dvoch nasledovnych kategorii:

1. Uvery a pohladavky st nederivitovy finanény majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi
splatkami, ktoré nie sa kotované na aktivnom trhu alebo, ktoré nema spolo¢nost zamer predat v
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kratkom Case alebo, ktoré nie st ocefiované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo urcené na
predaj.

2. Finanény majetok ureny na predaj predstavuje nederivatovy finanény majetok, ktory je bud
klasifikovany ako patriaci do tejto kategérie alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej kategarii.

Cenné papiere urCené na predaj

Spravcovska spoloCnost zaradila cenné papiere vo svojom portféliu do kategérie cennych papierov
uréenych na predaj. Cenné papiere urené na predaj s cenné papiere vo vlastnictve Spolo¢nosti,
ktoré ma v amysle ponechat si na neurcitd dobu alebo ktoré by sa mohli predat v pripade potreby
likvidity, alebo pri zmene podmienok na trhu.

Cenné papiere urené na predaj sa pri prvotnom @ctovani ocefiuja readlnou hodnotou zvySenou o
priame naklady na obstaranie cenného papiera. PoCas drzby sa cenné papiere urené na predaj
ocenu;jd realnou hodnotou.

Zmeny redlnych hodnét tychto cennych papierov sa (ctuja ako polozka vlastného imania ,,Ocefovacie
rozdiely” az doCasu, ked'sa ukon¢i vykazovanie daného finanéného majetku.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmien reélnej hodnoty finan¢ného majetku uréeného na
predaj st vykazané vo vlastnom imani, okrem straty zo zniZenia hodnoty a kurzovych rozdielov
z penazného majetku ako st dlhové cenné papiere, ktoré sa vykazuji vo vykaze ziskov astrat.
V pripade, Ze finan¢ny majetok urceny na predaj je predany, alebo ddjde k zniZeniu jeho hodnoty, tak
sa kumulované zisky a straty povodne vykazané vo vlastnom imani vykaZu vo vykaze ziskov a strét.
Ked je financny majetok uréeny na predaj Groceny, trok vypocitany metddou efektivnej Grokovej
miery je vykazany vo vykaze ziskov a strat v polozke , Vynosové Groky".

Stanovenie reélnej hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod
zavazku pri beznej transakcii medzi Gcastnikmi trhu ku diiu ocenenia.

Spoloc¢nost urcuje realnu hodnotu cenného papiera ako trhov( cenu vyhlasen( najneskorsie ku dfiu
ocenenia, ak je nesporné, Ze za trhovl cenu mozno cenny papier predat; pri dlhovom cennom papieri
je tato cena vratane skutocného casovo rozliSeného Groku do datumu ocenenia. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referen¢na trhova cena z verejného trhu cennych papierov, sa pouZziva
ocenenie podla priemeru zkotacii referencnych trhov (zverejnené vsystéme Reuters a/alebo
Bloomberg). Ak nie je mozné urdit redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa urci
kvalifikovanym odhadom. Pri pouZiti odhadov sa zohladnia aktualne Grovne Grokovych sadzieb pre
finan¢né néstroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného
cenného papiera, jeho zostatkovej doby splatnosti a meny, v ktorej s denominované platby plyntce z
vlastnictva tohto cenného papiera.

Spolocnost stanovuje realnu hodnotu pouZzitim nasledovnej hierarchie, ktora odraza vyznamnost
vstupov pri stanoveni redlnej hodnoty:

Uroveri1:  Kétovana trhova cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.

Uroveri2:  Ocefovacie techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch pozorovatelnych priamo (t,.
ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien).

Tato kategdria zahfna nastroje ocefiované prostrednictvom:
- koétovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné nastroje,
- kétovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuji za
menej aktivne, alebo
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- iné ocenovacie techniky, kde st vSetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo
pozorovatelné z trhovych Gdajov.

Uroveri3:  Ocefiovacie techniky vyuZivajice vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.

Tato kategoria zahfia vSetky nastroje, pri ktorych ocenovacie techniky obsahuja vstupy,
ktoré nie st zaloZené na pozorovatelnych Gdajoch a kde vstupy nepozorovatelné na trhu
mdzu mat vyznamny vplyv na ocenenie nastroja. Tato kategdria zahffa nastroje, ktoré si
ocenené na zéklade kotovanej ceny pre podobné nastroje, pre ktoré je potrebné
zohladnit vyznamn( Gpravu (nepozorovateln( priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa
zohladnil rozdiel medzi néstrojmi.

(c) Metdbda efektivnej trokovej miery

Metoda efektivnej Grokovej miery je metdda vypoctu Grokovych vynosov z dlhovych cennych papierov
pomocou konStantnej miery navratnosti na zaklade obstaravacej ceny aocakavanych buddcich
pefiaznych tokov k datumu obstarania.

(d) Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Za peniaze a pefazné ekvivalenty povaZuje Spolo¢nost pefiazn( hotovost, zostatky na beznych Gctoch
a vklady na terminovych Gctoch v bankéch s pdvodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov.

(e) Nehmotny majetok

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv

Sacastou nehmotného majetku si aj Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmlGv. Spolocnost
Casovo rozliSuje obstaravacie naklady na zmluvy o sds, pricom tieto naklady predstavuji vyplacané
provizie sprostredkovatelom aorganizatorom siete sprostredkovatelov sds. Priame obstaravacie
naklady sa Casovo rozliSuji, ato maximalne do vysky, vktorej sa predpoklada ich navratnost
z buddcich vynosov stvisiacich s tymito zmluvami.

Spolocnost vyplaca provizie za sprostredkovanie zmlav o sds sprostredkovatelom sds na zaklade tzv.
»2asluhového principu” a nie prostrednictvom zalohovych platieb, t.j. tieto provizie su vyplatené po
zapise zmluvy do registra zmldv o starobnom déchodkovom sporeni vedeného Socialnou poistoviiou.
Vyplatené provizie st vykézané ako ¢asovo rozliSené naklady na obstaranie zmlav. V pripade, Ze tento
vydavok nesplfia poZiadavky na aktivovanie vzmysle IAS 38 (pravdepodobnost, Ze prinesie v
buddcnosti Spolo¢nosti ekonomicky GZitok je nizka, pripadne nie je priamo priraditelny ku konkrétnej
zmluve o sds), je zGc¢tovany v plnej vyske do nakladov v obdobi jeho vynaloZenia.

Casovo rozlidené naklady na obstaranie zmliyv, ktoré sii vykazané v (i¢tovnej zavierke, predstavuji
Cast vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmlav o sds, ktora ¢asovo prinalezi buddcim obdobiam.

Spoloc¢nost pravidelne (ku dfu, ku ktorému sa zostavuje GCtovna zavierka) testuje Casovo rozliSené
néklady na obstaranie zmlGv testom na zniZzenie hodnoty (angl. impairment test). Pri teste na
zniZenie hodnoty majetku sa uskutoCriuje tzv. test navratnosti (angl. recoverability test), pri ktorom sa
posudzuje, €i vydavky, vynaloZzené na jednu zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni budu
v budlcnosti pokryté prijmami, vyplyvajicimi ztejto zmluvy, pricom pri teste sa vychadza
z diskontovanych odhadovanych budcich pefaznych tokov (vratane administrativnych néakladov),
slvisiacich stouto zmluvou. V pripade, Ze odhadované budice prijmy si nizSie ako vynaloZeny
vydavok, tento rozdiel je zG¢tovany v pInej vyske do nakladov.

Casovo rozlidené naklady na obstaranie zmliv sa odpisuji nerovnomerne. Neodpisana Cast sa
stanovuje pouzitim koeficienta rovnajiceho sa podielu sumy buddcich sporitelorokov k sGctu
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vSetkych (minulych aj buddcich) sporitelorokov z aktivnych zmlav. Budtce sporiteloroky sa stanovuji
na zaklade aktuarskych predpokladov o budGcom vyvoji kmena. Pri zaniku zmluvy sa vykona
jednorazovy odpis celej neodpisanej Casti.

Casové rozlisenie obstaravacich nakladov je zaloZené na nelinearnej schéme, ktora zabezpetuje
umorenie obstaravacich nakladov pocas zostavajicej doby do odchodu do déchodku jednotlivych
klientov (priemerny vek klienta v roku 2014 bol 39,4 rokov a priemerna zostavajlca (nediskontovand)
doba do konca sporenia bola 22,6 rokov. V roku 2013 bol priemerny vek klientov 38,4 rokov a
priemerna zostavajuca (nediskontovand) doba do konca sporenia bola 23,5 rokov).

Vzhladom na skdsenosti so sprdvanim sa kmena sporitelov starobného dochodkového sporenia
dokaZze Spolo¢nost spolahlivo vyselektovat vo svojom informacnom systéme mnoZinu zmldv, ktoré sa
pre Spolo¢nost stratové. Ztohto dovodu Spolocnost pre takéto zmluvy vykondva trvaly odpis ich
zostatkovej hodnoty DAC. Podmienky zaradenia zmluvy medzi stratové su: datum pripisania
posledného prispevku je starsi ako 36 mesiacov a zaroven stav osobného déchodkového Gctu klienta
je nizsi ako 3333 £.

Zostatkova hodnota DAC uZ raz trvalo odpisana, nebude aktivovana spat, ak aj klient neskdr zacne
platit prispevky.

Amortiza¢na schéma zohladriuje o¢akavana amrtnost a pravdepodobnost prestupu klienta do inej
ddchodkovej spravcovskej spolocnosti (dalej len ,DSS™). Pri Gmrti alebo prestupe klienta do inej DSS
sl obstaravacie naklady prislichajlice k danej zmluve umorené okamzite. Preto sa amortizacna doba
mdZe predIZit alebo skratit v zavislosti od budticej skutoénej Gmrtnosti a miery prestupov medzi DSS.

Ostatny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny majetok sa vykazuje vcene obstarania, zniZzenej oopravky aodpisuje sa
rovnomerne pocas odhadovanej doby pouZitelnosti 4 aZz 20 rokov. SGcCastou obstardvacej ceny
nehmotného majetku su cla adalSie vydavky vynaloZené v suvislosti s pripravou majetku najeho
zamyslané pouZitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania st prehodnocované kazdy rok.
(f) Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia (hmotny majetok) sa vykazuju v cene obstarania zniZenej o opravky
a odpisuji sa rovnomerne pocas odhadovanej doby pouzitelnosti takto:

Druh majetku Odhadovana doba pouzitelnosti
Stroje, pristroje a zariadenia 4 - 6 rokov
Inventar 6 rokov
Ostatny majetok 4 - 6 rokov

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany, anaklady savisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynaloZené na dopravu, poStovné, clo, proviziu, DPH bez naroku na
odpocet.

Naklady na rozSirenie, modernizaciu a rekonStrukciu vedice k zvy3eniu vykonnosti, kapacity, alebo
acinnosti zvySuji obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku, Gdrzbu a opravy sa
actuja ako naklad bezného Gctovného obdobia.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania st prehodnocované kazdy rok.
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() ZniZenie hodnoty majetku

Indikatory zniZzenia hodnoty majetku sa prehodnocujd ku kazdému datumu, ku ktorému je
zostavovana (ctovna zavierka. K zniZeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny
dokaz znizenia hodnoty, ktoré je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doSlo po
prvotnom vykézani majetku a takato udalost ma vplyv na odhadované budice pefiazné toky z
majetku.

Hodnota majetku je zniZena, ak jeho GCtovna hodnota prevySuje jeho navratn( hodnotu (angl.
recoverable amount).

(h) Zamestnanecké pozitky

Krdtkodobé zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuji priebeZzne platené mzdy ainé odmeny
zamestnancom, ktoré si zaslazili za ich pracovn( Cinnost poskytnutG Spolocnosti v beznom obdobi
av predchadzajicich obdobiach (vratane odhadu néarokov za dovolenku nevyCerpand ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje iCtovna zavierka).

Prispevkovo definované dochodkové plany

Néklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuja prispevky zamestnavatela do inych
financnych institacii (napr. doplnkovych déchodkovych spolocnosti) a sa G¢tované ako naklad vtedy,
ked'si tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat prispevky nevznikd Ziaden
dlhodoby zavézok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom akykolvek dochodok.

Dihodobé zamestnanecké poZitky

Zavazok Spolocnosti vyplyvajaci zdlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako déchodkové
plany, predstavuje odhad stc¢asnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zaslGzili za pracu vykonan(
vbeZznom obdobi av predchadzajicich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi pozZitkami sG
pozitky pri prileZitosti pracovnych aosobnych jubilei, vratane odchodného vzmysle zdkona C.
311/2001 Z.z. (Z&konnik prace) a dodatocnych poZzitkov pri odchode do déchodku, ktoré Spolo¢nost
poskytuje. Zavazok je vypocitany metddou projektovanych jednotkovych kreditov pre kazdého
zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho si¢asn hodnotu. Diskontna sadzba pouZzita na vypocet
stcasnej hodnoty zavazku je odvodena z vynosovej krivky Statnych dlhopisov ku driu, ku ktorému sa
zostavuje GCtovna zavierka.

(i) Zavazky
Zavazky sa Gctuja v nominalnej hodnote.

() Rezervy

Rezervy sa vykazuja vtedy, ak ma Spolo¢nost stG¢asnd zmluvnd alebo mimozmluvna povinnost, ktora
je vysledkom minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane Gbytok zdrojov na urovnanie
povinnosti, a moZno urobit spolahlivy odhad velkosti povinnosti.

Suma, vykazana ako rezerva, je ¢o najpresnejSim odhadom vydavku, poZzadovaného na urovnanie
sGcasnej povinnosti ku driu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, pricom sa berd do Gvahy rizika
a neistoty, ktoré sa tykaju rezervy. Ak sa vySka rezervy stanovuje pouZzitim penaznych tokov na
urovnanie sicasnej povinnosti, jej G¢tovnou hodnotou je si¢asna hodnota tychto pefaznych tokov.

Ked sa nahrada niektorych alebo vSetkych ekonomickych Gzitkov, poZadovanych na vyrovnanie
rezervy, o¢akava od tretej strany, nahrada by sa mala vykazat vtedy, ak je isté, Ze ndhrada bude prijata
a sumu ndhrady mozno spolahlivo stanovit.
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(k) Zdarovanie

Dan z prijmov Spolocnosti bezného roka zahffia splatnd a odloZen( dan.

Splatna dan zprijmov sa GCtuje do nakladov Spolo¢nosti vobdobi vzniku danovej povinnosti a
vypo(itava sa zo zakladu vyplyvajiceho zo zisku za Gctovné obdobie pred zdanenim, ktory bol
upraveny o pripoCitatelné a odpocitatelné polozky ztitulu trvalych adocasnych Gprav darového
zékladu, darovych Glav a umorenia straty.

OdloZena dan sa stanovi podla stvahovej metddy zo vietkych docasnych rozdielov medzi G¢tovnou
hodnotou majetku a z&vazkov aich ocenenim na danové Gcely. Na vycislenie odloZenej dariovej
pohladévky/zavdazku sa pouZivaja platné dafiové sadzby. OdloZené dafiové pohladavky v stvislosti
s umorenymi dafiovymi stratami

ainymi do¢asnymi rozdielmi sa vykazuji vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Spravcovska spolo¢nost bude
schopna realizovat odloZené danové pohladéavky v budtcnosti.

OdloZena dan sa Gctuje na tarchu alebo v prospech Gctov vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom
na vysledok hospodarenia, okrem pripadov, ked sdvisi spolozkami, ktoré sa GCtuji priamo do
vlastného imania. Vtedy sa aj odloZena dan (cCtuje do vlastného imania avykazuje sa vo vykaze
komplexného vysledku, aviak bez vplyvu na vysledok hospodarenia.

OdloZené danové pohladavky a zavazky sa zapocitavaj(, ak existuje uplatnitelné pravo na zapocitanie
splatnej danovej pohladavky so splatnym dafiovym zavazkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty
danovy Grad a Spravcovska spoloCnost planuje uhradit svoje splatné danové pohladavky a zavéazky
v Cistej vyske.

()  Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena Gctovna zavierka

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, vktorom Spolo¢nost
vykonéava svoje aktivity.

Funkénd mena a mena, v ktorej je zostavena (Ctovna zavierka Spoloc¢nosti, je euro (EUR).

(m) Operécie v cudzej mene

Majetok a zavdzky vyjadrené v cudzej mene sa ku diu uskutocnenia G¢tovného pripadu prepoditavaja
na euro kurzom ur¢enym v kurzovom listku Eurépskej centralnej banky.

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gc¢tovna zavierka,
prepocitavajd na euro kurzom urcenym v kurzovom listku Eurépskej centralnej banky platnym ku driu,
ku ktorému sa zostavuje (Ctovna zavierka, a (Ctuja sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

(n) U&tovanie o poplatku za spravu ddchodkového fondu, vedenie osobnych déchodkovych
uctov sporitelov a za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde

Vynosy SpoloCnosti tvoria najmd odplata za spravu ddéchodkovych fondov, odplata za vedenie
osobnych dochodkovych Gctov sporitelov a odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovych fondoch,
na ktoré ma Spolo¢nost narok v zmysle § 63 zkona o sds.

Odplata za vedenie osobnych déchodkovych Gctov predstavuje 1% zo sumy mesacného prispevku
pripisaného na G¢et déchodkového fondu.

Odplata za spravu déchodkového fondu je stanovena ako 0,3% z priemernej rocnej predbezZnej Cistej
hodnoty majetku v déchodkovom fonde.
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Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je stanovena vo vyske 10% zo zhodnotenia
majetku v dlhopisovom a akciovom déchodkovom fonde. Odplata sa vypocitava na dennej baze,
priom sa porovnava predbezna aktualna hodnota ddchodkovej jednotky k maximalnej hodnote
findlnej aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky dosiahnutej v priebehu poslednych troch rokov,
najskor vSak od 1.4.2012.

V pripade dlhopisového dochodkového fondu je zachovand garancia dosiahnutia pozitivnej
vykonnosti pocas sledovaného obdobia, ktoré je 10 rokov.

Viynosy sG Ctované na dennej baze.
(0) Klasifikaciazmlav

Zmluvy o sds, uzatvarané sklientmi, nepredstavuji zmluvy prenasajice vyznamné finan¢né ani
poistné rizika, a preto ich Spolo¢nost klasifikuje ako servisné zmluvy podla IAS 18.

C.  VYZNAMNE PREDPOKLADY

V sllade sIAS 36 Spolocnost podrobila ¢asovo rozlisené naklady na obstaranie zmlGv testu na
znizenie hodnoty k 31.12.2014, kde sa toto zniZenie prejavilo ako rozdiel medzi G¢tovnou hodnotou
majetku a sicasnou hodnotou odhadovanych buddcich pefiaznych tokov, diskontovanych aktualnou
rokovou sadzbou predstavujicou naklady na vlioZeny kapital. Navratna hodnota predstavuje hodnotu
z pouzivania (angl. value in use).

Na zaklade vysledkov testu bola strata zo zniZenia hodnoty (angl. impairment loss) k 31.12.2014
znizena o 469 tis. EUR (vynos).

Pri teste zniZenia hodnoty boli pouzité nasledovné predpoklady:

stornovanost v dalSich obdobiach vo vyske 0,5% ro¢ne (rovnako 0,5 % v kalkulacii roku 2013);
sadzba 9% (9% vroku 2013) pouzitd pri diskontovani penaznych tokov (pri aktualnom
odhade zniZenia hodnoty majetku), ktord zodpoveda ocakévanej navratnosti prostriedkov
vlozenych do vlastného imania (angl. cost of equity) aje vsulade s
momentalnymi o¢akavaniami konecného akcionara (nezahfa riziko krajiny);
predpokladané priemerné dlhodobé zhodnotenie majetku vo fondoch v buddcnosti pouzité v
kalkulacii:
o 2,5%p.a.v priemere v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde,
o 3% p.a. v priemere v akciovom negarantovanom déchodkovom fonde,
(v kalkulacii pre rok 2013 bola pouzita sadzba: 2,5% pre garantovany fond, resp 3%
pre negarantovany fond v priemere);
naklady na zmluvu od 12,65 EUR v roku 2015 do 12,05 v roku 2017 a dalej (v kalkulacii pre rok
2013 boli tieto naklady od 12,95 EUR v roku 2014 do 12,05 vroku 2017 a dalej).

Analyza citlivosti vysledkov testu na zniZenie hodnoty je uvedena v nasledujiicej tabulke.

Disk. sadzba Néaklady Vynosy fondu
ukazovatel/zmena parametra Bez zmeny +1PB +10% -0,5PB
Impairment-stav 1017 1020 1019 1020
Impairment-%zmena 0% 0,29% 0,16% 0,29%

Disk. sadzba| Naklady - Vynosy fondu
ukazovatel/zmena parametra Bez zmeny -1PB 10% +0,5PB
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Impairment-stav

1017

716

886

608

Impairment-%zmena

0%

-29,59%

-12,94%

-40,28%

Vysvetlivky:Bez zmeny=U¢tovna hodnota, PB=percentuélny bod
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D. POZNAMKY K POLOZKAM VYKAZU FINANCNEJ POZICIE A VYKAZU KOMPLEXNEHO
VYSLEDKU

1.  PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktdra pefiazi a pefiaznych ekvivalentov k 31.12.2014 a k 31.12.2013 je takato:

31.12.2014 31.12.2013

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
UCty v bankach — beZné Gty a peniaze na ceste 161 113
Uty v bankach — terminované Gi¢ty splatné do 3 900
mesiacov 3121
Pokladnica 1 3
Iné pokladni¢né hodnoty ceniny 6 7
Spolu 1068 3244

Spravcovska spolo¢nost ma zriadené bezné Gcty vedené v EUR a cudzich menéach u svojho depozitara
— Tatra banka, a.s.

2. KRATKODOBE POHLADAVKY VOCI BANKAM

Struktara kratkodobych pohladéavok voci bankam k 31.12.2014 a k 31.12.2013 je takéto:
31.12.201
4
(vtis. 31.12.2013
EUR) (vtis. EUR)

Uéty v bankach — terminované Géty splatné nad 3
mesiace do 1 roka 3003 2507
Spolu 3003 2507

Kratkodobé pohladavky voci bankdm predstavuja terminované vklady so splatnostou nad 3 mesiace
ado 1 roka. Spravcovska spolocnost ma tieto terminované vklady u svojho depozitara — Tatra banka,
a.s.

Struktdra kratkodobych pohladavok voi bankam k 31.12.2014 bola takéto:

(v tis. EUR)
. Alikvétny R 255 o

Y » Nominélna . ; Cista actovna

Polozka Splatnot hodnota urgkovy hodnota
vynos

Terminovany vklad 07/2015 2000 2 2002
Terminovany vklad 11/2015 1000 1 1001
Celkom 3000 3 3003

Struktira kratkodobych pohladavok voci bankam k 31.12.2013 bola takato:

(v tis. EUR)
- Alikvotny X, ooy -
. , Nominalna . ; Cista actovna
Polozka Splatnot hodnota urgkovy hodnota
vynos
Terminovany vklad 07/2014 2500 7 2507
Celkom 2500 7 2507
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3. POHLADAVKY ZO STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

Strukttra pohladavok k31.12.2014 a k 31.12.2013 je takato:

31.12.2014 31.12.2013

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Pohladavky voci sporitelom z odplat za spravu 205 398
Pohladavky voci sporitelom z odplat za vedenie Gctov - -
Pohladavky voci sporitelom z odplat za zhodnotenie 195 -
Poskytnuté preddavky sprostredkovatelom starobného déch.
sporenia 131 -
Ostatné pohladavky - -
Spolu 531 398

Pohladavky zo starobného déchodkového sporenia predstavuji najmé pohladavky z poplatkov za
spravu, poplatkov za vedenie Gctov sporitelov a poplatkov za zhodnotenie majetku vo fondoch, ktoré
st v sprave Spolo¢nosti.

K31.12.2014 boli vietky pohladavky kratkodobé. U¢tovna hodnota pohladévok nie je vyznamne
odlidna od ich redlnej hodnoty.

4.  UDAJE O DANIACH

Strukttra pohladavok a zavizkov voci dafiovému Gradu k 31.12.2014 ak 31.12.2013 je takato:
(vtis. EUR)

31.12.2014 31.12.2013
Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky

Poskytnuté preddavky na splatn( dafi z prijmu 380 - - -
Dan z prijmov pravnickych osob - odhad - 1682

Dan vyberana zrazkou - - - -
Dan zo zavislej Cinnosti - 13 - 9
Dan z motorovych voz. 1 - 1

Dan z nehnutelnosti - - -

DPH - 3 - 2
Celkom dariové pohladavky a zavazky - 1317 - 11
OdloZena danové pohladavka 224 - 327 -
OdloZeny danovy zavdazok - 195 - 61
OdloZena dan netto 29 266

5.  OSTATNY MAJETOK

Strukttra polozky ostatny majetok k 31.12.2014 a k 31.12.2013 je takéto:

31.12.2014 31.12.2013
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Néklady buducich obdobi 26 30
Poskytnuté preddavky 713 273
Ostatny majetok 2 5
Spolu 741 308
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6. FINANCNY MAJETOK URCENY NA PREDAJ

Struktdra finanéného majetku k 31.12.2014 bola takato:

(v tis. EUR)
Cista
obstaravacia Cista
cena znizena Casovo Redlna  Alikvétn Gétovn
o naklady na rozliSeny Zmeny Opravn  hodnota/ y a
obchodovani diskont/ hodnot é Akumulovan drokovy hodnot  Reélna
Nazov CP e prémia y FI  polozky &hodnota vynos a hodnotal)
diskontovan
SKSD210 1965 34 1 2000 3 2003 ycashflow
diskontovan
SKSD219 13345 (568) 375 13152 528 13680 Yy cash flow
diskontovan
SKSD218 4493 3 2 4497 1 4498 ycashflow
SK Statny dlhopis trhovA cena
214 2651 (58) 110 2703 63 2766
diskontovan
SLOVGB_251014 1087 (15) 224 1296 9 1305 ycashflow
diskontovan
SKSD208 1834 (25) 12 1821 52 1873 ycashflow
diskontovan
SLOVGB_170515 1138 (67) 32 1103 28 1131 ycashflow
diskontovan
SLOVGB_ 181128 3603 (14) 70 3659 5 3664 ycashflow
diskontovan
SLOVGB 230220 2302 (5) 21 2319 50 2369 ycashflow
Celkom 32418 (715) 847 - 32550 739 33289 -
Struktara finanéného majetku k 31.12.2013 bola takéto:
(v tis. EUR)
Cista
obstaravacia  Casovo Reélna
cenaznizend rozliSeny Zmeny hodnota/  Alikvétny  Cista
ondkladyna diskont/ hodnoty Opravné Akumulovand Urokovy @¢tovna Reélna
Nazov CP obchodovanie prémia FI polozky hodnota vynos hodnota hodnotal)
SK Statny diskontovany
dlhopis 217 3816 160 21 - 3997 - 3997 cash flow
SK Statny diskontovany
dihopis 210 1965 23 6 - 1994 3 1997 cash flow
SK Statny diskontovany
dihopis 219 12 007 (182) 148 - 11973 476 12449 cashflow
diskontovany
SLOVGB_170515 1138 (35) 13 - 1116 28 1144 cashflow
diskontovany
SLOVGB_251014 1088 (8) 50 - 1130 9 1139 cash flow
SK Statny diskontovany
dihopis 214 1132 (18) 4 - 1118 27 1145 cash flow
Celkom 21146 (60) 242 - 21328 543 21871 -
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1) Pre dlhopisy aStatne pokladni¢né poukazky z kategdrie urené na predaj, s vynimkou cenného
papiera SK Statny dlhopis 214, neexistoval, resp. nebol zverejneny trhovy kurz k 31.12.2014, resp.
k31.12.2013, preto bola pre vypocet redlnej hodnoty k 31.12.2014, resp. k31.12.2013 pouzita
met6da diskontovaného cash flow (Cista sic¢asna hodnota). PrisluSna diskontna sadzba pre vypocet
diskontovaného cash flow pre Statne dlhopisy bola stanovena metédou linedrnej aproximacie
prisluSnych Grokovych sadzieb zo swapovej vynosovej krivky.

V nasledujlcej tabulke st pohyby v polozke oceniovacie rozdiely z precenenia cennych papierov
urenych na predaj pocas rokov 2014 a 2013:

(v tis. EUR)
Ocenovacie rozdiely k 31.12.2013 242
OdloZena dan k ocefiovacim rozdielom k 31.12.2013 (53)
Ocenovacie rozdiely po zdanenik 31.12.2013 189
Zmena v ocenovacich rozdieloch pocas 2014 605
Zmenav odlozenej dani k ocefiovacim rozdielom
pocas 2014 (133)
Celkovy vplyv na komplexny vysledok 472
Ocenovacie rozdiely po zdanenik31.12.2014 661

Oceriovanie redinou hodnotou

Hodnota finan¢ného majetku vramci kategorizacie finanénych nastrojov podla urenia reélnej
hodnoty k 31.12.2014:

(v tis. EUR)
Uroveri 1 Urover 2 Uroveri 3
Koétovana trhova « . Ocenovacie
. Ocenovacie .
cena (neupravena) technik techniky
) . na aktivnom trhu niky vyuZivajlce
Nazov aktiva . - zaloZené na ’ )
pre identicky " vyznamne vstupy
AN ) pozorovatelnych L
nastroj. Kétovana nepozorovatelné
. vstupoch natrhu
trhové cena. natrhu
Cenné papiere urCené na predaj - 33289 -
Celkom - 33289 -

Pre cenny papier SK Statny dlhopis 214 existovala k31.12.2014 trhovd cena. KedZe sa vSak cenny
papier obchoduje zriedka, a v malych objemoch, nejedna sa o aktivny trh. Pre GCely kategorizacie bol
ponechany na Urovni 2.

V priebehu roku 2014 nedoslo k presunu medzi jednotlivymi Groviiami.

7. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlGv vo vy3ke 19 678 tis. EUR (k 31.12.2013 vo vyske 22 766
tis. EUR) predstavuja zostatkov hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatelov a organizatorov
siete sprostredkovatelov starobného ddéchodkového sporenia, ktora casovo prindlezi budicim

obdobiam.

Prehlad o zmene stavu ¢asovo rozliSenych nékladov na obstaranie zmlav:
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2014 2013
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Stav k 1.1. bez znizenia hodnoty 24 252 26 175
Znizenie hodnoty k 1.1. (1486) (3176)
Stavk 1.1. 22 766 22999
Prirastok za obdobie 518 1231
Amortizacia za obdobie (1701) (3154)
Trvaly odpis stratovych zmlav (2374) -
Strata zo zniZenia hodnoty - -
ZniZenie straty zo zniZzenia hodnoty 469 1690
Stav k31.12. bez znizenia hodnoty 20695 24 252
Znizenie hodnoty k 31.12. (1017) (1486)
Stavk 31.12. 19678 22766
Strata zo zniZenia hodnoty (zaG¢tovana v minulych obdobiach) bola znizena na zaklade vysledku
impairment testu.
8. INY NEHMOTNY MAJETOK
Struktdra iného nehmotného majetku k 31.12.2014 a jeho pohyby za rok 2014:
(v tis. EUR)
Stav k Stav k
1.1.2014  Prirastky  Ubytky Presuny  31.12.2014
Obstaravacia cena:
Software 5082 - - 848 5930
Ostatny nehmotny majetok 632 - (37) - 595
Obstaranie nehmotného
majetku 274 725 - (848) 151
Celkom 5988 725 (37) - 6676
Opravky:
Software (2689) (200) - - (2889)
Opravky k ostatnému NM (482) (10) 32 - (460)
Celkom (3171) (210) 32 - (3 349)
U¢tovna hodnota 2817 214 (5) - 3327
Struktira iného nehmotného majetku k 31.12.2013 a jeho pohyby za rok 2013:
(vtis. EUR)
Stav k Stav k
1.1.2013  Prirastky  Ubytky  Presuny 31.12.2013
Obstaravacia cena:
Software 4771 - (199) 510 5082
Ostatny nehmotny majetok 632 - - - 632
Obstaranie nehmotného majetku 210 574 - (510) 274
Celkom 5613 574 (199) - 59088
Opréavky:
Software (2498) (296) 105 - (2689)
Opréavky k ostatnému NM (416) (66) - - (482)
Celkom (2914) (362) 105 - (3171)
Uttovna hodnota 2699 212 (94) - 2817
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9. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA

Struktdra tohto majetku k 31.12.2014 a jeho pohyby za rok 2014:

(v tis. EUR)
Stav k Stav k
1.1.2014  Prirastky  Ubytky Presuny 31.12.2014

Obstaravacia cena:

Inventar 43 1 - 1 45
Stroje, pristroje a zariadenia 693 - (58) 1 636
Ostatny majetok 253 - - 29 282
Obstaranie hmotného majetku - 31 - (31) -
Celkom 989 32 (58) - 963
Opravky:

Stavby - - - - -
Inventar (38) (2) - - (40)
Stroje, pristroje a zariadenia (617) (30) 58 - (589)
Ostatny majetok (136) 47) - - (183)
Celkom opravky (791 (79) 58 - (812)
Straty zo znizenia hodnoty

Uttovna hodnota 198 (47) - - 151

Struktdra tohto majetku k 31.12.2013 a jeho pohyby za rok 2013:

(v tis. EUR)
Stav k Stav k
1.1.2013 Prirastky Ubytky  Presuny 31.12.2013
Obstaravacia cena:
Inventar 43 - - - 43
Stroje, pristroje a zariadenia 625 - - 68 693
Ostatny majetok 224 (24) 53 253
Obstaranie hmotného majetku - 121 - (121) -
Celkom 892 121 (24) - 989
Opravky:
Stavby - - - - -
Inventar (34) (4) - - (38)
Stroje, pristroje a zariadenia (580) (37) - - (617)
Ostatny majetok (128) (32) 24 - (136)
Celkom opréavky (742) (73) 24 - (791)
Straty zo zniZenia hodnoty
U¢tovna hodnota 150 - - - 198
Poistenie

Spravcovska spolocnost uplatiiuje poistenie dlhodobého hmotného majetku do maximalnej vysky
151 tis. EUR.
Poistné krytie sa vztahuje na riziko zdruZzeného Zivlu, odcudzenia a nezisteného vandalizmu.

10. ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA
Vsulade suactovnymi postupmi sG zalGcCtované tie odloZzené dane, ktoré vznikli v désledku
prechodnych rozdielov medzi dafiovou zakladriou majetku alebo dafiovou zakladfiou zavazkov aich

ac¢tovnou hodnotou vykazanou v stvahe, avsak len vo vyske, v akej si Spolo¢nost bude méct pripadna
pohladavku uplatnit voci budicim (o¢akavanym) kladnym zakladom dane.
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Struktdra odloZenej dane k 31.12.2014 a k 31.12.2013 a prehlad o zmenéch v beZnom

a predchadzajicom obdobi:

(v tis. EUR) Pozemky, Nehmotny  Cenné Daiové Nevykdzand  Spolu
budovya majetok papiere  straty Cast
zariadenia na @)
predaj
OdloZeny danovy
(zavazok) [ pohladavka
@.1.2013 @) 730 (72) 322 - 973
_UctO\_/ane vocivlastnému ) ) 19 ] ] 19
imaniu
U¢tované voci vykazu
ziskov a strat @ (403) - (322 - (726)
OdloZeny danovy
(zavdzok) [ pohladavka
31.12.2013 (8) 327 (53) - - 266
U&tované vo€i vlastnému
imaniu - - (133) - - (133)
U¢tované voci vykazu
ziskov a strat @ (103) i i - (109
OdloZeny danovy
(zévidzok) [ pohladavka 9) 224 (186) - - 29

31.12.2014

(*) nevykazana Cast odloZenej dane tykajiica sa dalSich Gctovnych obdobi, v ktorych Spolo¢nost
nepredpoklada, Ze bude vykazovat zisk, resp. bude ho tvorit v takej vyske, ktora nedovoli Gplny
odpocet realizovanych danovych strat.

Kalkulacia odloZenej dariovej pohladavky savisi najma so vznikom docasnych rozdielov medzi
Gctovnou hodnotou a dafovou zakladiou dlhodobého nehmotného majetku — casovo rozliSenych
néakladov na obstaranie zmlulv.

Spolo¢nost podrobila tato pohladavku testu mozZnosti odpoctu z predpokladanych hospodarskych
vysledkov budtcich obdobi. Vzhladom na predpokladané dosiahnuté kladné zaklady dane, ktoré
umoznia pouzit odloZen( danova pohladavku v buddcnosti, Spolo¢nost vykazala hodnotu odloZenej
danovej pohladavky, o ktorej ocakava, Ze si o fiu bude méct v budicnosti dafovy zaklad zniZit, v celej

vyske.

11. DANOVE ZAVAZKY

Struktira dafiovych zévizkov k 31.12.2014 a k 31.12.2013 je takéto:

31.12.2014 31.12.2013
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Splatna dan 383
Odhad splatnej dane -
Zaplatené preddavky na dani z prijmov pravnickych osdb
Spolu 383
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12. ZAMESTNANECKE POZITKY

Strukttra zamestnaneckych pozitkov k 31.12.2014 ak 31.12.2013 je takéto:

31.12.2014 31.12.2013
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Zavazky voci zamestnancom 108 133
Zavézky z dani 13 9
Socialny fond 25 29
Ostatné zavazky 81 253
Spolu 227 424
Struktira Gerpania a tvorby socialneho fondu k 31.12.2014 a k 31.12.2013 je takato:
31.12.2014 31.12.2013
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Pociatocny stav 29 31
Tvorba z nakladov Spolocnosti 6 7
Cerpanie (11) (9)
Spolu 25 29
13. OSTATNE ZAVAZKY
Struktara ostatnych zavizkov k31.12.2014 ak 31.12.2013 je takato:
31.12.2014 31.12.2013
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Zavazky z poplatkov, provizii a finan¢nych sluzieb - -
Zavazky voci dodéavatelom 344 312
Zavazky voCi zamestnancom (nevyCerpané dovolenky) 88 73
Ostatné zavazky voci dafiovému Gradu (DPH, zrazkova dan) 3 -
Vynosy buducich obdobi - -
Spolu 435 385

14. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie Spravcovskej spolocnosti k 31.12.2014 bolo v plnej vySke splatené, zapisané do
Obchodného registra a pozostavalo zo 112 akcii, pricom nominalna hodnota jednej akcie je 331 940
EUR (celkova vyska je teda 37 177 tis. EUR). Vlastnikom vSetkych akcii je Allianz - Slovenska poistoviia
a.s., Dostojevského rad 4, Bratislava, ktora ma zaroven 100%-ny podiel na hlasovacich pravach. Vsetky

akcie boli riadne splatené akcionarom.

15. EMISNE AZIO

Emisné aZio vo vyske 22 738 tis. EUR predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom upisanych akcif a ich

menovitou hodnotou.
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16. ZAKONNY REZERVNY FOND

Rezervny fond vo vyske 1 991 tis. EUR predstavuje povinny rezervny fond, vytvoreny pri zaloZeni
Spolo¢nosti vo vySke 996 tis. EUR a z prispevkov na rezervny fond zo zisku za rok 2010 vo vyske 232
tis. EUR, zo zisku za rok 2011 vo vysSke 161 tis. EUR, zo zisku za rok 2012 vo vySke 238 tis. EUR a zo
zisku za rok 2013 vo vySke 364 tis. EUR.

17. OSTATNE FONDY

Ostatné fondy vo vySke 12 336 tis. EUR predstavuji prevzaté vlastné imanie spoloCnosti PDS, ktora
bolak 1.3.2006 zlGc¢ena so Spolo¢nostou (vid bod A).

18. HOSPODARSKE VYSLEDKY MINULYCH OBDOBI

Hospodarsky vysledok — zisk za rok 2013 vo vyske 3 638 tis. EUR bol schvaleny Valnym zhromazdenim
Spolocnosti, ktoré sa konalo dfia 24.3.2014.

Rozdelenie zisku za rok 2013 (Udaje v tisicoch EUR):
Zisk/strata spolocnosti 2013

Z&konny rezervny fond 364
Socialny fond -
Dividendy -
Nerozdeleny zisk -
Neuhradené straty 3274
Celkom 3638

Celkova vyska strat minulych obdobi k 31.12.2014 dosiahla vysku 21 248 tis. EUR.

19. VYNOSOVE UROKY

1.1.-31.12.2014 1.1.-31.12.2013

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosové uroky z dihovych cennych papierov 310 312
\Vynosoveé Uroky z beznych a terminovanych G¢tov 15 16
Vynosoveé Uroky celkom 325 328
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20. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVizIi

1.1.-
31.12.2014 1.1.-31.12.2013
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosy z odplat v savislosti so:
spravou déchodkovych fondov 5950 5359
vedenim osobnych déchodkovych Gcétov 1440 1357
zhodnotenim 8 056 3527
Vynosy z odplat spolu 15446 10243
Amortizacia ¢asovo rozliSenych nakladov na uzavretie
zmlav (1701) (3154)
Trvaly odpis stratovych zmlav (2374)
ZacCtovanie zniZenia hodnoty ¢asovo rozliSenych nakladov
na
obstaranie zmliv 469 1690
Néaklady na poplatky z distriblcie spolu (3606) (1464)
Naklady na poplatky a provizie spolu (3606) (1464)
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 11840 8779
21. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY
1.1.-
31.12.2014 1.1.-31.12.2013
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Personalne néaklady 1549 1527
Ostatné administrativne naklady 2320 2309
Amortizécia a odpisy 293 528
Spolu 4162 4364
Struktira ostatnych administrativnych nékladov bola nasledovna:
1.1.-
31.12.2014 1.1.-31.12.2013
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Dane a poplatky (ADSS, NBS ainé) 170 141
Audit*) 33 51
Prenajom priestorov a stvisiace naklady 134 132
Outsourcing 189 276
Kancelarske potreby, drobny majetok 36 35
Tlaciva a formulare 31 34
Pravne sluzby 35 38
Telekomunikacie a elektronické zdroje informacii 124 109
PosStovné 53 81
Opravy a udrZiavanie majetku 510 445
Naklady na call centrum 15 16
Sluzby IT 0 0
Ostatné prevadzkove naklady 22 51
Naklady na marketing 573 573
Poistenie majetku 10 9
Neuplatnend DPH na vstupe 385 317
Spolu 2 320 2308
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*) Naklady na audit v beznom G¢tovnom obdobi predstavuji naklady na overenie Statutarnej Gctovnej
zavierky. Auditor neposkytol Spolocnosti v beznom G¢tovnom obdobi Ziadne iné sluzby.

22.  CISTE OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

1.1.-
31.12.2014 1.1.-31.12.2013
(v tis. EUR) (v tis. EUR
Ostatné néklady:
prevod majetku - -
Ostané naklady spolu - -
Ostatné vynosy:
nahrady Skod 1 7
prenajom priestorov a zariadeni - -
prevod majetku - 1
vynosy z odpisanych pohladavok -
Ostatné vynosy spolu 1 8
Cisté ostatné prevadzkové vynosy spolu 1 8
23. DAN A ODLOZENA DAN Z PRIJMOV
Strukttra dane z prijmov:
1.1.-
31.12.2014 1.1.-31.12.2013
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Dan z prijmov - dan z Groku ()] ?3)
Dani z prijmov - odloZend (105) (726)
Dan z prijmov — splatna (1696) (383)
Spolu (1805) (1112)

24. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK

Spolo¢nost identifikovala vramci svojej Cinnosti nasledovné rizikd, pricom vypracovala postupy
a spésoby na meranie tychto rizik.

Udaje o Gverovom riziku

Pouzité spdsoby a postupy iiverového hodnotenia dlZnika SpoloCnosti

Spolo¢nost neposkytla Ziadne Gvery a neevidovala pohladavky po splatnosti voci tretim osobam. Svoj
majetok zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara, spolo¢nosti Tatra banka, a.s.,
a kapou statnych dlhopisov Slovenskej republiky, s kreditnym ratingom A (dalej len ,dlhopisy™).
Dlhopisy maja investi¢ny rating, s malou pravdepodobnostou default-u. Podstipené rizikd vzhladom
na priemernd splatnost a durdciu jednotlivych finanénych operacii Spolo¢nost hodnoti ako
akceptovatelné napriek vyznamnej koncentracii Gverového rizika voci protistranam.

Udaje o trhovych rizikéach

a) urokové riziko

Na zéklade realizovanych operécii bola z pohladu trhovych rizik Spolo¢nost vystavend riziku zmeny
arokovych mier.
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Postupy zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych drokovych mier

Vzhladom na to, Ze Spolocnost realizovala najma investicie do dlhopisov a depozitné operécie na
medzibankovom trhu, pri¢om priemerna vazena duracia portfélia je 2,48 roka, Spolo¢nost nevyuZivala
nastroje na obmedzenie rizika zmeny urokovych mier.

Postupy a metddy merania Urokového rizika

Spolo¢nost kvantifikuje Grokové riziko na mesacnej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (duracie,
convexita, posun vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny arokovych mier Spolo¢nost sleduje durdciu a posun
vynosovej krivky o jeden bézicky bod (dalej ,,BPV"). Vzhladom na investi¢na politiku Spolo¢nosti bola
citlivost majetku na zmenu Grokovych mier velmi nizka. Z pohladu Grokového rizika bola v hlavnej
miere vystavena riziku zmeny 2-ronej rokovej sadzby.

Riziko zmeny Urokovej sadzby

Spolo¢nost nema Ziadne zavazky, ktoré by boli Grocené.
Uro¢eny majetok zahffia nasledovné polozky:

- bezné Gcty vo vySke 161 tis. EUR ((rok je nevyznamny),

- terminované vklady vo vySke 3 900 tis. EUR v nominalnej hodnote (zostatok k 31.12.2014 bol
aroceny priemernou sadzbou 0, 288 % p.a.; k 31.12.2013 to bol 0,38 % p.a.), splatné v januari,
juliavnovembri 2015.

- cenné papiere (Statne dlhopisy) vo vySke 29 959 tis EUR v nominalnej hodnote; vo vyske 33
289 tis EUR v trhovej hodnote (zostatok k 31.12.2014 mal priemerny vynos do splatnosti 0,42
%, vazeny priemerny vynos do splatnosti 0,26 %)

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolocnost nie je vystavena vyznamnému Grokovému riziku.

Zmena Urokovej sadzby nema vyznamny vplyv na vysledok testu na zniZenie hodnoty casovo
rozliSenych obstaravacich nakladov. Test sa vykonava prostrednictvom diskontovanych odhadovanych
buddcich pefiaznych tokov. Analyza citlivosti pre tento majetok je uvedena v Casti C).

b) menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.
Spolo¢nost ma vSetok majetok aj zadvazky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolocnost nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.
Udaje o riziku likvidity

Kazda operacia stvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spravcovskej spolocnosti sa odsthlasuje tak,
aby Spravcovska spolocnost bola schopna plnit zavdzky zo svojej ¢innosti.

Spolo¢nost takisto podlieha zakonnym poZiadavkam kapitalovej primeranosti vzmysle poZiadaviek
zékona o sds.

Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zavazkov a schopnost nahrady Grocenych zavazkov v termine splatnosti
za akceptovatelnd cenu predstavuja dolezité faktory pri posudzovani likvidity Sprévcovske;
spoloCnosti a rizika spojeného so zmenami Grokovych sadzieb a vymennych kurzov.

V tabulke sa uvadza analyza majetku azavdzkov Spolocnosti podla prisluSnej zostatkovej doby
splatnosti ku dfiu zostavenia ¢tovnej zavierky az do zmluvného datumu splatnosti:
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Na poziad. 1az3 3mes.az 1az5 Viacako Nedefi-
adolmes. mesiace 1 rok rokov 5rokov nované Spolu
(vtis. (v tis. (v tis. (v tis. (vtis. (v tis. (v tis.
K 31.12.2014 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a penazné ekvivalenty 1068 - - - - - 1068
Kratkodobé pohladavky voCi
bankam - - 3003 3003
Pohladavky zo starobného
déchodkového sporenia 531 - - - - - 531
Finan¢ny majetok uréeny na
predaj 2003 - - 24846 6440 - 33289
Pozemky, budovy a zariadenia - - - - - 151 151
Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmliv - - - - - 19678 19678
Iny nehmotny majetok - - - - - 3327 3327
OdloZena danova pohladavka - - - - - 29 29
Ostatny majetok - - 26 - - 715 741
Majetok spolu 3602 - 3029 24846 6440 23900 61817
ZAVAZKY
Danové zavazky - - 1302 - - - 1302
Zamestnanecké pozitky 202 - - - - 25 227
Zavazky 435 - 0 - - - 435
Z&avazky spolu 637 - 1302 - - 25 1964
Aktuélny rozdiel 2965 - 1727 24846 6440 23875 59 853
Kumulovany rozdiel 2965 2 965 4692 29538 35978 59853 -
Na poziad. 1az3 3mes.az 1az5 Viacako Nedefi-
adolmes. mesiace 1rok rokov 5rokov  novaneé
(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (vtis. Spolu (v tis.
K 31.12.2013 EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR) EUR)
MAJETOK
Peniaze a penazné ekvivalenty 3244 - - - - - 3244
Kratkodobé pohladavky voCi
bankam - - 2507 - - - 2507
Pohladavky zo starobného
déchodkového sporenia 398 - - - - - 398
Finan¢ny majetok uréeny na
predaj - - 3997 15591 2283 - 21871
Pozemky, budovy a zariadenia - - - - - 198 198
Casovo rozli$ené naklady na
obstaranie zmllv - - - - - 22766 22 766
Iny nehmotny majetok - - - - - 2817 2817
Pohladéavka zo splatnej dane - - - - - - 0
Odlozena danova pohladavka - - - - - 266 266
Ostatny majetok - - 308 - - - 308
Majetok spolu 3642 - 6812 15591 2283 26047 54 375
ZAVAZKY
Zavazky 385 - 383 - - - 768
Zamestnanecké pozitky 395 - - - - 29 424
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Z&vézky spolu 780 - 383 - 29 1192
Aktuélny rozdiel 2862 - 6429 15591 2283 26018 53183
Kumulovany rozdiel 2862 2862 9291 24882 27165 53183 -

Kapitdlova primeranost

Spolo¢nost podlieha zdkonnym poZiadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov,
pricom na jej posidenie sa pouZiva niekolko hladisk v stlade s platnym zékonom o sds a vyhlaskou

NBS ¢.101/2008.

Spoloénost k31.12.2014 a k 31.12.2013, aj potas rokov konéiacich sa tymito datumami, spliala vietky

poZiadavky na kapitalov( primeranost.

Nasledujica tabulka zobrazuje Struktiru kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti v zmysle platnej

legislativy k 31.12.2014 a k 31.12.2013:

31.12.2014 31.12.2013
(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Vlastné zdroje dochodkovej spravcovskej spolocnosti
Z&kladné vlastné zdroje 55 865 50177
Dodatkové vlastné zdroje - -
Odpocitatelné polozky - -
Vlastné zdroje celkom 55 856 50177
Likvidny majetok dochodkovej spravcovskej
spoloCnosti 37 353 27611
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 2087554 1869 509
1a vSeobecnych prevadzkovych vydavkov za
predchadzajuci rok 1485 1245
A. Minimalny limit likvidného majetku (odvodeny od
majetku v spravovanych fondoch) 0,50% 0,50%
Udaj o splneni 1,71% 1,47%
B. Minimalny limit vlastnych zdrojov (odvodeny od
prevadzkovych vydavkov) 25% 25%
Udaj o splneni 3761% 4.030%

Riziko doplacania do majetku déchodkovych fondov z viastnych zdrojov Spolocnosti

Dochodkové spravcovské spolocnosti (dalej len ,DSS") si povinné sledovat vykonnost svojich
dlhopisovych déchodkovych fondov vramci 10-ro¢ného horizontu. V pripade poklesu hodnoty
majetku spravovaného dlhopisového ddchodkového fondu v predmetnom 10-rocnom obdobi si

povinné doplatit prislusny objem prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Spoloc¢nost riadenim duréacie dlhopisového garantovaného ddéchodkového fondu, nizkej kreditne;
expozicie, trokového rizika avyliCenim menového rizika maximalizovala
dosiahnutia kladnej vykonnosti pocas sledovaného 10-ro¢ného horizontu (1. 1. 2013 - 31. 12. 2022).

25. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

pravdepodobnot

Sahrn transakcif Spravcovskej spolocnosti voci podnikom v skupine a voci ostatnym spriaznenym

osobam a Struktdra majetku a zavazkov z transakcii so spriaznenymi osobami je v nasledovnej

tabulke:
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31.12.2014 31.12.2013
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Majetok
Obchodné pohladavky:
spravované fondy — odplaty za spravu, vedenie GCtov
a zhodnotenie 400 398
Spolu 400 398
Zavazky
ASP 1 3
Allianz SE - -
Spolu 1 3
Struktira vynosov a nékladov z transakcii so spriaznenymi osobami:
1.1.- 1.1.-31.12.2013
31.12.2014 (v tis. EUR)
(v tis. EUR)
Vynosy
Prevadzkové vynosy:
ASP — nahrady $kod 1 7
spravované fondy — odplaty za spravu, vedenie G¢tov
a zhodnotenie 15 446 10243
Spolu 15447 10250
Naklady
Prevadzkové naklady:
ASP — najom priestorov, marketingové aktivity, poistenie aut 180 192
Allianz SE 27 17
Predstavenstvo — mzdy a odvody 399 379
Spolu 606 588

26. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovska spolocnost ma vyznamn( koncentraciu majetku k 31.12.2014 a31.12.2013 vodi Tatra
banka, a.s., ktora je depozitarom fondov v sprave Spolocnosti a to z dévodu ustanoveni 8101 ods. 3
zédkona o sds. Zavedenie postupov pre zabezpelenie akceptovanej koncentracie Gverového rizika
nebolo z tychto dévodov realizované.

27. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

V ramci beznej obchodnej innosti Spravcovska spolo¢nost nevstupuje do finanénych operécii, ktoré
nie sG zaGctované vramci vykazu financnej pozicie, a ktoré sa oznacuju ako podsivahové financné
nastroje. K31.12.2014 a 31.12.2013 Spréavcovskd spolocnost neevidovala Ziadne podstvahové

polozky.

Spolo¢nost k 31.12.2014 ani k 31.12.2013, ani pocas tychto rokov, neevidovala vo svojom portféliu
Ziadne derivaty.

Spolo¢nost garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom
dochodkovom fonde, ktory je pod jej spravou — vid bod 24, Cast ,Riziko doplacania do majetku
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dochodkovych fondov z vlastnych zdrojov spolo¢nosti”. Ako sa vuvedenom bode 24 dalej piSe,
Spolo¢nost riadenim duracie fondu, nizkej kreditnej expozicie, Grokového rizika avylGenim
menového rizika v spravovanom dlhopisovom déchodkovom fonde, maximalizovala pravepodobnost
dosiahnutia pozitivneho zhodnotenia prostriedkov vo fonde na sledovanom desatrotnom obdobi.
Z uvedného dévodu nevykazuje v tejto GCtovnej zavierke Ziadne podmienené zavazky (garancie).

Nakolko mnohé oblasti slovenského dariového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou,
existuje neistota vtom, ako ich budd danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat azanikne aZ potom, ked bud( kdispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne
interpretacie prisluSnych organov.

28. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Dfia 4.2.2015 bola Narodnou radou Slovenskej republiky schvalena zmena zakona o starobnom
déchodkové sporeni, v zmysle ktorej dochadza historicky k 4. otvoreniu druhého piliera
dochodkového systému od 15.3.2015 do 15.6.2015. Moznost opustit systém starobného
ddchodkového sporenia v tomto obdobi maja vSetci sporitelia okrem tych, ktori si dohodli vyplacanie
starobného déchodku alebo pred¢asného starobného déchodku s poistoviiou alebo s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou (DSS), alebo ktori si dohodli so svojou DSS vyplacanie vynosu z
investovania. OCakavané percento vystupov momentalne vzhladom na okolnosti nie je mozné
presnejSie sofistikovane stanovit.

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka do dia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym inym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto GCtovnej zavierke.

55



XI. U€tovna zavierka za rok kon€iaci 31. decembra 2014 a Sprava auditora k G&tovnej zavierke
déchodkového fondu PROGRES a.n.d.f., Allianz - Slovenskéa d.s.s., a.s.

UCTOVNA ZAVIERKA
K31.12.2014
. Zostavena za
Dariové identifikacné islo Uctovna zavierka obdobie
(2] o ]2 18803221 mesiac  rok
x | riadna zostavena od (0|1 2/10/11]4
mimoriadna schvilena do |12 2101114
priebeZna
ICo Bezprostredne
(3[s[o9Jolv[6]2T 4] predchadzajice
obdobie
mesiac  rok
SKNACE od| 0 1 2 1011(3
[615] . [3T0].[0] do|11]2] [2]0]1]3
PriloZené stcasti Gétovnej zavierky
Svaha [x] Vykazziskov astrat [x] Poznsmky
(wznatisa [x])

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spoloénosti
(Al L el TAINTZT IsToIsTS L Tal.Is. [ [ | Il T 11 71

Nazov spravovaného fondu
LP IRIOTGTRTETST [al . In[.Td [ . T FI.T I I 1 ..

Sidlo spriavcovskej spoloénosti, ulica a ¢islo

Ulica Cislo

LR 1afefifTalnTsTkTal TTT T T 1 LIt I 1]sl2
psC Obec

[(8[3]1]0T2] (BIRTATTIITSTUCTATVIAT T T T T T 1T T 1
Telefonne ¢islo Faxové Cislo

(of2] [ ] 5 [7][1]o]6[8[n ]S ] [o[2[s[?[1Jo]6[8[8]1]

E-mailova adresa

LlifpleJaTklil@lalsTdlsTs].TsT k T T TTT [T 1]

Podpisovy zaznam Statutdrneho organu alebo ¢lena Statutarmeho organu spravcovskej

Ay

Ing. Marian Kopecky

Zostavena dia:
13.2.2015

Schvélena dna:
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Spriva nezivislého auditora

Akcionarom, dozomej rade a predstavenstvu spoloénosti Allianz - Slovenska dochodkova
spraveovska spolotnost, a.s. (“Spoloénost™) spravujicej dochodkovy fond PROGRES akciovy
negarantovany dochodkovy fond, Allianz - Slovenska dochodkova spriveovska spoloénost’, a.s,
(..dochodkovy fond*):

Uskutoénili sme audit priloZzenej i¢tovnej zévierky dochodkového fondu, ktori obsahuje sivahu
k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strét za rok kongiaci 31. decembrom 2014 a poznamky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutdarny orgin Spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky, ktord
poskytuje pravdivy a verny obraz podla slovenského zikona o G&tovnictve a za tie interné
kontroly, kioré povazuje za potrebné na zostavenie G¢tovnej zivierky, ktord neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednost'ou je vyjadrit nézor na tito (&tovni zivierku na ziklade nadho auditu. Audit
sme uskutotnili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podl'a tychto Standardov
mame dodrZiavat' etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze G¢tovnd zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Siiastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumich a idajoch
vykizanych v ¢tovnej zivierke. Zvolené postupy zivisia od dsudku auditora, vrtane posidenia
rizik vyznamnej nespravnosti v (&tovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do avahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
(ftovnej zivierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na G¢ely vyjadrenia nazoru na G&innost’ internych
kontrol i¢tovnej jednotky. Audit d'alej zahfia zhodnotenie vhodnosti pouzitych G&tovnych zisad
a Gtovnych metdd a primeranosti Gétovaych odhadov uskutoénenyeh Statutdrnym organom
Spoloénosti, ako aj zhodnotenie prezenticie G¢tovnej zdvierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoéné a vhodné ako vychodisko
pre nas nazor.

L0/ Reganation mante:
Oturody mguater Oewarerc 31 348 2%

KPAAG Slowenahn wpol w70, 3 Sowek eveted Satsity compenTy veika l Mo E'w'?‘-mw
and & mareDar fom of the KPMG feteon of indecesden! Commarcial ragater of Despy
mammnt trees wthiatat with KMG interratorsd Coopervivm ot Brtslees | secton Sin Leemon e Oe

(“EPMG Yiaasionsl”), & Sems ety A o 48640 o Wity audtor ¥



Nazor

Podl'a nasho nazoru aétovnd zivierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie
dochodkového fondu k 31. decembru 2014 a vysledku Jeho hospodarenia za rok konéiaci
31. decembrom 2014 podra slovenského zikona o G&tovnictve.

27. februar 2015
Bratislava, Slovenska republika

[/
VW

A

odpoyedny auditor:
Ing.Agor Palkovi¢

Licencia SKAU ¢&. 966

Auditorska spoloénost’:
KPMG Slovensko spol. sr. 0.
Licencia SKAU ¢&. 96
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SUVAHA
k 31.decembru 2014
v eurach

Bezprostredne
Oznaenie Polozka Cr. BeZné ﬁét_ovné preqcp édza}juce
obdobie uctovne
obdobie
a b C 1 2
X AKTIVA X X X
l. Investicny majetok (sacet poloZiek 1az 8) 1 199 805 844 152 165034
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 - -
a) bez kupénov 3 - -
b) s kuponmi 4 - -
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 5 36 748 295 31659801
a) bez kupdnov 6 - -
b) s kupénmi 7 36 748 295 31659801
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 63 724568 46 466 240
a) obchodovatelné akcie 9 63 724 568 46 466 240
b) neobchodovatelné akcie 10 - -
c) podiely v obchod. spolocnostiach, ktoré nemaju
formu CP 11 - -
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v
obchod.spolo¢nostiach 12 - -
4. Podielove listy 13 84 937 650 67 164 165
a) otvorenych podielovych fondov 14 - -
b) ostatné 15 84 937 650 67 164 165
5. Kratkodobé pohladavky 16 8689453 3394401
a) kratkodobé vklady v bankach 17 8 689 453 3394401
b) kratkodobé pdzicky obchod.spolo¢nostiam, v
ktorych ma fond majetkovy podiel 18 - -
c) iné 19 - -
d) obratené repoobchody 20 - -
6. DIhodobé pohladavky 21 - -
a) dlhodobé vklady v bankach 22 - -
b) dlhodobé p6zicky obchod.spolo¢nostiam, v
ktorych méa fond podiel 23 - -
7. Derivaty 24 - -
8. Drahé kovy 25 5705878 3480427
Il. Neinvesti¢ény majetok (stcet poloZiek 9 a 10) 26 402 369 566 694
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov 27 181 587 469 400
10. Ostatny majetok 28 220782 97 294
Aktiva spolu 29 200208 213 152731728
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Bezprostredne
Oznaéenie POLOZKA ¢r. | Bezneuctovne | predchadzajuce
obdobie uctovne
obdobie
a b 2
X PASIVA X
l. Zavazky (sacet poloziek 1az 7) 30 76 369 51317
1. Zavazky voci bankam 31 - -
2. Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenia
sporenia/ukoncenia Gcasti 32 - -
3. Zavazky voCi spravcovskej spolocnosti 33 51175 32075
4, Derivaty 34 - -
5. Repoobchody 35 - -
6. Zavazky z vypoZicania financného majetku 36 - -
7. Ostatné zavazky 37 25194 19242
Il. Vlastné imanie 38 200131844 152680411
8. Déchodkové jednotky 39 181719 146 133437 245
a) Zisk alebo strata za ¢tovné obdobie 40 18412 698 19243 166
Pasiva spolu 41 200208 213 152731728
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach

za 12 mesiacov roku 2014

. x BeZné Gctovné Bezpro,stre(_j,n ©
Oznacenie Polozka Cr. . predchadzajuice
obdobie Sy . .
actovné obdobie
a b C 1 2
1. Vynosy z arokov 1 724 835 4 868 509
1.1. aroky 2 724 835 4868 509
1.2./a | vysledok zaistenia 3 - ]
zrusenie zniZenia hodnoty prislusného
1.3./b | majetku /znizenie hodnoty prislusného
majetku 4 - -
2. Vynosy z podielovych listov 5 - -
3. Vynosy z dividend a z inych podielov
na zisku 6 21829261 1362915
3.1 dividendy a iné podiely na zisku 7 2829261 1362915
3.2. vysledok zaistenia 8 - -
4./c. Zisk/strata z operacii s CP a podielmi 9 6951 351 22 343988
5./d. Zisk/strata z operéacii s devizami 10 10792 358 (3845634)
6./e. Zisk/strata z derivatov 11 - -
7./1. Zisk/strata z operéacii s drahymi kovmi 12 151221 (1662 392)
8./g. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13 (667) -
l. Vynos z majetku vo fonde 14 21448 359 23067 384
h. Transakéné naklady 15 (53 234) (72137)
i. Bankové a iné poplatky 16 (210) (819)
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 17 21394915 22994 429
J- Naklady na financovanie fondu 18 (414 380) (196 415)
j-1. néklady na Uroky 19 - -
j.2. zisky/straty zo zaistenia Grokov 20 - -
j-3. naklady na dane a poplatky 21 (414 380) (196 415)
1l Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo
fonde 22 20980535 22798014
k. Néklady na 23 (2475927) (3309525)
k.1 odplatu za spravu fondu 24 (532101) (1309018)
k.2 odplatu za zhodnotenie majetku v
doch.fonde 25 (1943 826) (2000 507)
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 26 (91910) (245 323)
m. Néklady na audit G¢tovnej zavierky 27 - -
A. Zisk alebo strata za G¢tovné obdobie 28 18412698 19243166
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POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej
k31.12.2014
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Vytvorenie a sprava déchodkového fondu

Déchodkovy fond PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.
s. (dalej len ,d6chodkovy fond™) vytvorila a spravuje déchodkové spravcovska spolocnost Allianz —
Slovenska déchodkova spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,,spravcovska spolocnost”) na zaklade
povolenia na vznik a ¢innost dochodkovej spravcovskej spolocnosti.

V zmysle § 56 zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o sds”), vedie déchodkova
spravcovska spoloCnost za seba a za kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné (ctovnictvo
a zostavuje za seba a za kazdy ddchodkovy fond (ctovn( zavierku.

Dochodkovy fond nemé pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolocnost bola zaloZzena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatelskou listinou vo
forme notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04 zo dia 26.5.2004. Do obchodného registra bola
spravcovska spolo¢nost zapisana dria 28.9.2004 pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Ddchodkovy fond bol zalozeny dia 1.1.2005 na dobu neurdit( a vytvoreny pripisanim prvého

prispevku na bezny Gcet déchodkového fondu u depozitara dia 22.3.2005.

Hlavna cinnost

Predmetom cinnosti spravcovskej spoloCnosti je vytvaranie asprava dochodkovych fondov na
vykonéavanie starobného déchodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spravcovska spolocnost vykonava svoju ¢innost na Gzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolocnost je 100% dcérskou spolo¢nostou spolocnosti Allianz — Slovenska poistoviia,
a.s., Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je moZné ziskat konsolidovan( G¢tovnd
zavierku.
Materskou spolo¢nostou skupiny je Allianz Societas Europaea (dalej ,Allianz SE™), Koeniginstrasse
28, D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat konsolidovan( Gctovn( zavierku
skupiny.

Dochodkovy fond Progres je akciovy negarantovany déchodkovy fond, v ktorom st zhromazdené a
investované pefiazné prostriedky v salade so zdkonom o sds a StatGtom. Majetok fondu tvoria
najmd akciové investicie, dlhopisy, komoditné certifikaty a pefiazné prostriedky.

Dalsie informdcie

Depozitarom déchodkového fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2014:
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Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozornarada
Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Ing. Pavol Pitofiak

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiskd pre zostavenie iictovnej zdvierky

Uttovna zavierka bola zostavena na zéklade predpokladu nepretritého trvania déchodkového
fondu (angl. going concern).

V stlade s ustanoveniami 856 ods. 1 zakona osds bola (ctovna zavierka déchodkového fondu,
ktord pozostdva zo suvahy k 31.12.2014, vykazu ziskov astrat za obdobie od 1.1.2014 do
31.12.2014 a poznamok k Gctovnej zavierke, zostavena v stlade s §§17 az 23 zakona ¢. 431/2002
Z.z. o GCtovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zékon o Gctovnictve™) ako riadna
(Ctovna zavierka.

Pri vedeni GcCtovnictva a zostavovani (ctovnej zavierky sa postupuje vsulade so zdkonom o
(ctovnictve a v silade s prisluSnymi opatreniami MF SR, najma Opatrenim Ministerstva financii
Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74 v platnom zneni, ktorym sa
ustanovujia podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek Gctovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloziek a rozsahu Gdajov urCenych z GCtovnej zavierky na zverejnenie, 0
ramcovej (Ctovej osnove a postupoch (ctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a
doplnkové ddéchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR"), pokial tieto nie s vrozpore so
zdkonom o sds.

Uttovna zévierka dochodkového fondu k31.12.2013 bola schvélend valnym zhromaZdenim
spravcovskej spolo¢nosti dia 24.3.2014.

Pouzité nové tictovné metddy a zasady, dévod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospodarenia
a Cisty majetok dochodkového fondu

Spolo¢nost neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové Gétovné metddy a zasady.

Uétovné zdsady a tictovné metody pouZité pri zostavovani ii¢tovnej zdvierky

Nasledovné Gctovné zasady a metddy boli G¢tovnou jednotkou pri zostavovani G¢tovnej zavierky
aplikované konzistentne:

(1)  Denuskutocnenia Gctovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskutocnenia G¢tovného pripadu najma den vykonania
platby, def zGctovania prikazu bankou, deni pripisania pefiaznych prostriedkov od
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Socialnej poistovne na Gcet dochodkového fondu, den, v ktorom dojde k nadobudnutiu vlastnictva
akzéniku vlastnictva, den vzniku pohladavky alebo zavazku aden, vktorom dojde k dalSim
skuto¢nostiam, ktoré s predmetom Gctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii
potrebné doklady, a ktoré tieto skutocnosti dokumentujd, alebo ktoré vyplyvaji z vnitornych
podmienok spravcovskej spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri Gc¢tovani nakupu alebo predaja cennych papierov sobvyklym terminom dodania (spotové
operacie) je diiom uskutoCnenia G¢tovného pripadu def dohodnutia obchodu s cennym papierom.

(2)  Prepocet cudzej meny

Operacie v cudzej mene st zalGc¢tované EUR kurzom platnym v defi uskuto€nenia operacie. Majetok
a zavazky v cudzej mene st prepocitané na eura kurzom Eurépskej centralnej banky (ECB) platnym
vden, ku ktorému sa vykonava ocenenie a v def, ku ktorému sa zostavuje GCtovna zavierka
déchodkového fondu.

Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operéacii v cudzej mene su vykdzané vo vykaze ziskov a strat

ako ,Cisty zisk/(strata) z devizovych operécii”. Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepoctu
majetku a zavazkov v cudzej mene sl vykazané taktieZ v tejto polozke.

(3)  Penazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov

Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (prostriedky na beznych a vkladovych
actoch splatné do 24 hodin) sa GCtujd vnominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozliSenie Grokovych vynosov je sicastou Gctovnej hodnoty
poloZiek.

(4)  Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky sa G¢tuja pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozliSenie Grokovych vynosov je sicastou Gctovnej hodnoty
tychto pohladavok.

(5) Dlhové a majetkové cenné papiere

VSetky cenné papiere v portfoliu déchodkového fondu s @Ctované vokamihu dohodnutia
obchodu. Kazdy nakup a predaj cennych papierov, ktory si vyZaduje dodanie v lehote ustanovenej
nariadenim alebo trhovymi zvyklostami (,obvykly" nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotova
operacia. Obchody scennymi papiermi, ktoré nespliiaja podmienku obvyklého vyrovnania na
prisluSnom trhu cennych papierov, sa G¢tuja ako finan¢né derivaty (terminové operacie).

Cenné papiere st prvotne G¢tované v obstaravacej cene bez nakladov slvisiacich s ich obstaranim.
Naklady stvisiace s obstaranim cennych papierov st v okamihu nakupu zaGc¢tované ako naklady
avykéazané v polozke ,Transakéné naklady” vo vykaze ziskov a strat.

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa G¢tuja na prisluSnom Gcte Gctovej skupiny 71
— Néklady na finan¢né Cinnosti, alebo na prisluSnom Gcte Gctovej skupiny 61 — Vynosy z financnych
ginnosti avykazuju sa ako ,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papiermi* vo vykaze ziskov
astrét.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahffia pohladavky z ¢asovo rozliSenych Grokov
z kupdnov. Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany Grok,
ktory je vypocitany metédou efektivnej Grokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych
papieroch sa Gctuje ako Grokovy naklad alebo vynos odo dia obstarania cenného papiera do dna
predaja alebo splatnosti metddou efektivnej Grokovej miery.
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Urokové vynosy a naklady sa vykazuja v riadku ,Vynosy z trokov (netto)" vykazu ziskov a strét.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde je uskutocriované
vsUlade so zdkonom osds avsulade sopatrenim Narodnej banky Slovenska ¢. 180/2012 Z.z.
o metédach apostupoch urCenia hodnoty majetku vdéchodkovom fonde adoplnkovom
dochodkovom fonde (dalej len ,vyhlaska™).

Realna hodnota cenného papiera sa urCuje ako trhova cena vyhlasena najneskorSie ku driu
ocenenia, ak je nesporné, Ze za trhov( cenu je mozZno cenny papier predat; pri dlhovom cennom
papieri je tato cena vratane dosiahnutého Urokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri
ktorych neexistuje referen¢na trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie
podla priemeru z kotécii referencnych trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg).
Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v silade s
ustanoveniami zakona o sds avyhlasky urcena spravcovskou spoloCnostou inymi vSeobecne
uzndvanymi metddami ocefovania. Pri pouziti tychto met6éd s zohladnené aktualne Grovne
arokovych sadzieb pre finan¢né nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami,
bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktore;j
st denominované platby plynice z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto
urcit redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa urci kvalifikovanym odhadom.

(6) Derivaty

Za derivat sa povaZuje finan¢ny nastroj, ktory si€asne spliia nasledujtce podmienky:

a) jeho reélna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Urokovej miery, ceny cenného papiera,
kurzu cudzich mien, cenového indexu, averového indexu, ratingu alebo podobnej premennej,

b) nevyzaduje zaCiatoCné Cisté investicie alebo vyZaduje zaciatocné Cisté investicie, ktoré sd nizsie
ako by sa vyZadovalo pri inych druhoch financnych nastrojov, ktoré podobne reaguja na zmeny
v Uverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

c) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlh3ia ako pri spotovej operacii.

Podla zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa ¢lenia na:
a) derivaty urené na obchodovanie,
b) zabezpelovacie derivaty.

Vzmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zakona o sds moZno v prospech a na tarchu majetku
v déchodkovom fonde uskutochovat obchody uréené na obmedzenie menového rizika savisiaceho
s majetkom v déchodkovom fonde.

Derivaty v majetku dochodkového fondu obstarané ako zabezpecovacie derivaty (a takto aj pri
obstarani klasifikované) musia spliiat definované poziadavky pre G¢tovanie hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii déchodkového fondu v riadeni rizik,

2. zabezpelovaci vztah je od zaciatku formalne zdokumentovany, priCom dokumentécia
umoznuje identifikdciu zabezpeCovanych nastrojov, zabezpecovacich néstrojov a
zabezpecovaného rizika. Dokumentacia zaroven preukazuje efektivnost zabezpecenia, ako aj
spbsob hodnotenia efektivnosti,

3. zabezpelenie je vysoko efektivne, t.j. vpriebehu zabezpelovacieho vztahu zodpovedajd
zmeny redlnych hodndt zabezpelovacich nastrojov zmenam redlnych hodnét
zabezpecovanych nastrojov zodpovedajlcich zabezpecovanému riziku v rozpati 80 % az 125 %.

Derivaty sa odo diia dohodnutia obchodu do dia vyrovnania obchodu Gc¢tuja na podsivahovych

actoch, pricom o realnej hodnote derivatov sa GCtuje v sivahe v samostatnej polozke ,Derivaty".
V den vyrovnania obchodu sa zrusi podsdvahovy zéapis a G¢tuje sa na sGvahovych Gctoch. Zmeny
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redlnych hodndt zabezpecovacich derivatov sa G¢tuja oproti prislusnym nakladovym a vynosovym
actom actovnych skupin 71 — Naklady na finan¢né Cinnosti, resp. 61- Vynosy z finan¢nych Cinnosti.
Realizované zisky a straty z derivatov z efektivnej Casti zabezpecenia sa vykazuji vo vykaze ziskov a
strat spolu s prisluSnym druhom nakladov, ktory vznikol zo zabezpeCovaného nastroja. Neefektivna
Cast derivatov je vykazana v poloZke ,Cisty zisk /(strata) z derivatovych operacii”.

@) Drahé kovy

Vzmysle § 82a zakona o sds mozno v prospech a na tarchu majetku v déchodkovom fonde
nadobddat cenné papiere, ktorych hodnota je naviazana vylu¢ne na hodnotu drahého kovu alebo
indexu drahych kovov. Takéto cenné papiere mdzu byt podielovym listom, alebo cennym
papierom zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania, alebo certifikatom. Sacet investicii
takychto cennych papierov a certifikditov nesmie tvorit viac ako 10 % Cistej hodnoty majetku
ddochodkového fondu. Drahymi kovmi sa podla zdkona rozumejd zlato, striebro, platina a
paladium.

(8)  Ostatné pohladavky a zavdzky

Ostatné pohladavky azavazky sa GCtuja v nomindlnych hodnotich. Ocenenie pohladavok sa
zniZzuje opochybné anevymoZitelné pohladavky. Pripadné Grokové vynosy alebo naklady
stvisiace s pohladavkami alebo zavdzkami sa sacastou Gctovnej hodnoty tychto pohladavok a
zavazkov.

(9)  Naklady, odplata spravcovskej spolocnosti a poplatky depozitarovi

Vzmysle § 63 spravcovskej spolocnosti prindlezi za obhospodarovanie déchodkového fondu
odplata, a to odplata za spravu dochodkového fondu a odplata za zhodnotenie majetku
v déchodkovom fonde. Spravcovské poplatky a odplata za zhodnotenie s vykazané vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,,Naklady na odplatu za spravu fondu®.

Depozitar je povinny viest dochodkovému fondu jeho bezny Gcet v prisluSnej mene a kontrolovat,
¢i Cinnost déchodkového fondu a vypocet hodnoty ddchodkovych jednotiek je v stlade so zdkonom
o sds. Depozitarovi za vykon Cinnosti prindleZi odplata. Naklady za sluzby depozitara si vykazané
vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na odplaty za sluzby depozitara".

Dalej st na tarchu déchodkového fondu G¢tované dane a néklady na finanéné €innosti (najma
straty z operacii s cennymi papiermi a Urokové naklady).

(10) Vynosy

Vynosy déchodkového fondu tvoria najméa Urokové vynosy zdlhovych cennych papierov,
z prostriedkov na vkladovych a beznych Gctoch a zisky z operéacii s cennymi papiermi.

Fond vykazuje vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym Casovo avecne sdvisia, bez ohladu
nato, kedy prichadza k ich penaznej Ghrade.

(11) Uvadzanie hodnot v Gctovnej zavierke
Hodnoty poloziek Gctovnej zavierky sa uvedené eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné

hodnoty v stivahe, vykaze ziskov astrat av poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat vo
vykaze ziskov a strat su uvedené v zatvorkach.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

(VEUR)

Oznacenie | C.Prehlad o pefiaznych tokoch Beiné Bezprostredne
uctovné predchadzajuce
obdobie uctovné obdobie

X PeriaZny tok z prevddzkovej Cinnosti X X

1. Vynosy z arokov, odplat a provizii (+) 967 847 12181 796

Zmena stavu pohladavok z Grokov, odplét a provizii
2. (+/-) (5295 082) 166 647 373
3. Néklady na droky, odplaty a provizie (-) (2621 281) (3627 804)
Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii
4, (+/-) 25 053 (456 939)
5. Vynosy z dividend (+) 2829261 1362915
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) (172 852) 124583
Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania

7. s finanénymi nastrojmi, drahymi kovmi (+) 49 889 457 1099 196 402
Zmena stavu pohladavok za predané financné

8. nastroje, drahé kovy (+/-) - -
Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného

9. za(Ctovania Gctov FN, drahych kovov (-) (74 491 017) (353 554 993)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny

10. FN, drahych kovov (+) - -

11. Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -

12. Naklady na dodavatelov (-) - -

13. Zmena stavu zavéazkov voci dodavatelom (+) -

14. Naklady na zrazkov( dan z prijmov (-) (414 380) (196 415)

15. Zavazok na zrazkova dan z prijmov (+) - -

I Cisty peRazny tok z prevadzkovej &innosti (29 282 994) 921676918

X Peniazny tok z investicnej Cinnosti X X

ZnizZenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov

16. (+/-) - -

I, Cisty pefiaZny tok z investi¢nej &innosti

X PeriaZny tok z financnej innosti X X

Emitované podielové listy-preddavky na emitované
17. PL/prispevky sporitelov (+) 15792 416 33830298
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) 13246 319 (955 738 228)
Zmena stavu zavézkov z vystupov z fondu a
zéavazky za vratené PL/pohladavok z prestupov
19. (+/-) (43 554) (36 507)
20. Dedicstva (-) - .
Zmena stavu zavéazkov na vyplatu z dedicstiev (+/-

21. ) - -

22. Preddavky na emitovanie PL (+) - -

23. Zvy3enie/zniZenie prijatych Gverov (+/-) - -

24, Néklady na aroky za Gvery (-) - -

25. Zmena stavu zavazkov za Uroky za Uvery (+/-) - -

M. Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti 28995181 (921 944 437)
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Utinok zmien vo vymennych kurzoch na
V. peiaZné prostriedky v cudzej mene - -
Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich
V. ekvivalentov |.+IL.+IIL.+IV. (287 813) (267 519)
Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na
VI zaciatku Gctovného obdobia 469 400 736 919
PenaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VII. uctovného obdobia V.+VI. 181587 469 400
D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
(VEUR)
Oznacenie | Polozka Bezné ﬁét_o vné | Bezprosrecne
obdobie predchadzajuce
uctovné obdobie
a b 1 2
l. Cisty majetok na zaciatku obdobia 152680411| 1055345175
a) Pocet dochodkovych jednotiek 3951655614 | 28497656199
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,038637 0,037033
1. Prispevky do déchodkovych fondov 15792 416 33830298
2. Zisk alebo strata fondu 18412 698 19243 165
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku
fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za
spravu fondu - ;
6. Prevedené dochodkové jednotky/ prestupy
a vystupy Gcastnikov 13246319| (955738 228)
Il. Narast/pokles €istého majetku 47 451433| (902 664 765)
A Cisty majetok na konci obdobia 200131 844 152 680411
a) pocet dochodkovych jednotiek 4672873625 3951655614
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,042828 0,038637

V hodnote prevedenych déchodkovych jednotiek za bezprostredne predchadzajice G¢tovné obdobie je aj
hodnota zékonnych prestupov do Garant dlhopisového garantovaného déchodkového fondu vo vyske
941410 tis. EUR k30.4.2013 uklientov, ktori neprejavili pisomnd vélu sporit si vProgres akciovom
negarantovanom déchodkovom fonde.

V hodnote prispevkov za bezprostredne predchadzajice Gc¢tovné obdobie je aj hodnota prevedena zo
zlicenych fondov vo vySke 27 867 tis. EUR.

68



PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenskad.s.s., a.s.
Uctovna zavierka k 31. decembru 2014

E.

POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

SUVAHA FONDU

AKTIVA

1. DLHOPISY OCENOVANE UMOROVANOU HODNOTOU

Dochodkovy fond nemal v portféliu k31. decembru 2014 Ziadne investicie v dlhopisoch ocefiovanych
umorovanou hodnotou.

2. DLHOPISY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU

Struktira dlhopisov v majetku dochodkového fondu k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola

takato:

V &leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Eislo 2.1 I?Ihopisy ocer“!ované RH L ) . Be’zpro:s'tred'nve )
. podla dohodnutej doby Bezné uctovné obdobie | predchadzajice dctovné
riadku splatnosti obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 9730832 7624 484
7, Nad pét rokov 27017 463 24035 317
Spolu 36 748 295 31659801
V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Eislo 2.1 !)Ihopisy oceﬁované RH S . Be’zpro.s'tred'nve )
. podla zostatkovej doby Bezné uctovné obdobie | predchadzajice Gétovné
riadku splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca 1239883 -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku 1217993 -
5. Do dvoch rokov 2311597 2491633
6. Do piatich rokov 21446 967 11119379
7. Nad pat rokov 10531 855 18048 789
Spolu 36 748 295 31659801
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V ¢leneni podla druhu dlhopisu:

Cislo : . . e : Bezprostredne
riadku 2.111. Dlhopisy ocefiované RH BeZné uctovné obdobie predchadzajuc_e actovné
obdobie
1. bez kupénov 0 0
1.1. nezalozené - -
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. s kuponmi 36 748 295 31659 801
2.1. nezalozené 36 748 295 31659801
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 36748 295 31659801
3. AKCIE
Struktara akcii v portféliu dochodkového fondu bola k31. decembru 2014 ak 31. decembru 2013
nasledovné:
Cislo P P : Bezprostredne
riadku 3.3).l. Obchodovatelné akcie Bezné actovné obdobie predchadzajuc_e actovné
obdobie
1. Obchodovatelné akcie 63 724 568 46 466 240
1.1. nezaloZené 63 724 568 46 466 240
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - .
V Cleneni podla denominacnej meny:
Cislo  |3.a).Il. Obchodovatelné akcie PP . Bezprostredne
riadku | podIa mien, v ktorych s ocenené Bezné uctovné obdobie predchadzajuc_e actovné
obdobie
1. EUR 1970645 3016 955
2. usD 34803744 24 840912
3. JPY 13365811 4608 326
4, CHF - -
5. GBP 4763709 4515163
6. SEK 702 850 1675548
7. CZK 635216 -
8. HUF - -
9. PLN 627 393 1472343
10. CAD 5786186 3671958
11. AUD 857 374 2118683
12, Ostatné meny 211640 546 352
Spolu 63724 568 46 466 240
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4. PODIELOVE LISTY

Strukttra podielovych listov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola takato:

V ¢leneni podla druhu:

Cislo [4.1. Podielové listy (PL) Bezprostredne
riadku predchadzajice Gétovné
BeZné Gitovné obdobie obdobie
1 PL otvorenych podielovych fondov
1.1. nezalozené -
1.2. zalozené v repoobchodoch -
1.3. zalozené -
2. PL ostatné 84 937 650 67 164 165
2.1 nezaloZené 84 937 650 67 164 165
2.2. zaloZzené v repoobchodoch -
2.3. zalozené
Spolu 84937 650 67164 165
V Cleneni podla denominacnej meny:
C_islo 4.11. Podielové listy podla mien, Bezprostredne
riadku | v ktorych st ocenené predchadzajice GEtovné
BeZné Gictovné obdobie obdobie
1 EUR 35 739 203 29842722
2. usb 49198 447 37 321 393
3. JPY - -
4, CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CzZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
11. AUD - -
12. Ostatné meny - -
Spolu 84 937 650 67164 115

5. KRATKODOBE POHLADAVKY

Strukttra kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola takéto:

V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:
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C_islo 5.1. Krétkodobé pohladavky Bezprostredne
riadku | podla dohodnutej doby predchadzajiice Gétovné
splatnosti BeZné ti¢tovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 8689 453 3394 401
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov ; -
4. Do jedného roku - -

Spolu 8 689 453 3394 401
V &leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Cislo [5.1. Krétkodobé pohladavky Bezprostredne
riadku | podla zos_tatkovej doby predchadzajiice Gétovné
splatnosti BeZné ti¢tovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 8689 453 3394 401
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov 0 -
4. Do jedného roku - -

Spolu 8 689 453 3394401
V &leneni podla zostatkovej doby splatnosti - zniZenie hodnoty:

Cislo 5.111. Kratkodobé pohladavky Bezprostredne
riadku | podla zostatkovej doby predchadzajiice Gétovné
splatnosti - znizenie hodnoty BeZné ti¢tovné obdobie obdobie
1. Hruba hodnota pohladavok 8689 453 3394 401
2. ZnizZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 8689453 3394401

6. DLHODOBE POHLADAVKY

Déchodkovy fond neeviduje Ziadne dlhodobé pohladavky.

7. DERIVATY- AKTIVA

Déchodkovy fond neeviduje k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 Ziadne derivaty.

8. DRAHE KOVY

Dochodkovy fond eviduje v G¢tovnictve certifikat viazany na cenu zlata, v hodnote 5 705 878 EUR.

S drahymi kovmi ako zlato, striebro, platina alebo paladium, vo fyzickej podobe, fond v beznom ani

predchadzajicom Gétovnom obdobi neobchodoval.
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Struktdra investicii k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola nasledovna:

Cislo , i : Bezprostredne
riadku 8. Drahé kovy Bezné actovné obdobie predchadzajucg actovné
obdobie

1. Zlato 5705878 3480427

2. Striebro - -

3. Platina - -

4, Paladium - -
Spolu 5705878 3480427

9. PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaZznych prostriedkov k 31. decembru 2014 ak 31.
decembru 2013 bola nasledovna:

Cislo riadku

9. EUR Pefazné
prostriedky

a ekvivalenty peflaznych
prostriedkov

BeZné actovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice Gctovné
obdobie

Bezné Gty

84 666

285919

Poskytnuté Gvery splatné
na poZiadanie a do 24
hodin a vklady splatné do
24 hodin

Pohladéavky na penazné
prostriedky v ramci
spotovych operacii

Cenné papiere
pefazného trhu

s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri
mesiace

MedzistiCet - stivaha

84 666

285919

Uverové linky na
okamzité Cerpanie
pefaznych prostriedkov

Spolu

84 666

285919
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Cislo riadku

9. USD Peiazné
prostriedky a
ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice Gctovné
obdobie

Bezné Gcty

7102

111721

Poskytnuté Gvery splatné
na poZiadanie a do 24
hodin a vklady splatné do
24 hodin

Pohladavky na periazné
prostriedky v ramci
spotovych operacii

Cenné papiere
pefazného trhu

s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri
mesiace

MedzisGcet - sivaha

7102

111721

Uverové linky na
okamzité Cerpanie
pefiaznych prostriedkov

Spolu

7102

111721

Cislo riadku

9. GBP Penazné
prostriedky

a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice Gcétovné
obdobie

Bezné Gty

16 005

15083

Poskytnuté Uvery splatné
na poziadanie a do 24
hodin a vklady splatné do
24 hodin

Pohladéavky na penazné
prostriedky v rdmci
spotovych operacii

Cenné papiere
penazného trhu

s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri
mesiace

MedzistiCet - stivaha

16 005

15083

Uverové linky na
okam?Zité Cerpanie
pefaznych prostriedkov

Spolu

16 005

15083
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Cislo riadku

9. JPY Pefazné
prostriedky

a ekvivalenty pefaznych
prostriedkov

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice Gctovné
obdobie

Bezné Gcty

15542

9478

Poskytnuté Gvery splatné
na poZiadanie a do 24
hodin a vklady splatné do
24 hodin

Pohladavky na periazné
prostriedky v ramci
spotovych operacii

Cenné papiere
pefazného trhu

s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri
mesiace

MedzisGcet - sivaha

15542

9478

Uverové linky na
okamzité Cerpanie
pefaznych prostriedkov

Spolu

15542

9478

Cislo riadku

9. CZK Pefiazné
prostriedky

a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice Gcétovné
obdobie

Bezné Gty

Poskytnuté Uvery splatné
na poZiadanie a do 24
hodin a vklady splatné do
24 hodin

Pohladéavky na penazné
prostriedky v rdmci
spotovych operacii

Cenné papiere
penazného trhu

s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri
mesiace

MedzistiCet - stivaha

Uverové linky na
okam?Zité Cerpanie
pefaznych prostriedkov

Spolu
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Cislo riadku

9. CAD Penazné
prostriedky

a ekvivalenty pefaznych
prostriedkov

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice Gctovné
obdobie

Bezné Gcty

10681

32062

Poskytnuté Gvery splatné
na poZiadanie a do 24
hodin a vklady splatné do
24 hodin

Pohladavky na periazné
prostriedky v ramci
spotovych operacii

Cenné papiere
pefiazného trhu

s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri
mesiace

MedzisGcet - sivaha

10681

32062

Uverové linky na
okamzité Cerpanie
pefaznych prostriedkov

Spolu

10681

32062

Cislo riadku

9. AUD Pefazné
prostriedky

a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice Gcétovné
obdobie

Bezné Gty

21336

30

Poskytnuté Uvery splatné
na poZiadanie a do 24
hodin a vklady splatné do
24 hodin

Pohladéavky na penazné
prostriedky v rdmci
spotovych operacii

Cenné papiere
penazného trhu

s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri
mesiace

MedzistiCet - stivaha

21336

30

Uverové linky na
okam?Zité Cerpanie
pefaznych prostriedkov

Spolu

21336

30
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Cislo riadku

9. SEK Pefiazné
prostriedky

a ekvivalenty pefaznych
prostriedkov

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice Gctovné
obdobie

Bezné Gcty

67

Poskytnuté Gvery splatné
na poZiadanie a do 24
hodin a vklady splatné do
24 hodin

Pohladavky na pefiazné
prostriedky v ramci
spotovych operacii

Cenné papiere
pefazného trhu

s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri
mesiace

MedzisGcet - sivaha

67

Uverové linky na
okamzité Cerpanie
pefaznych prostriedkov

Spolu

67

Cislo riadku

9. DKK Pefazné
prostriedky

a ekvivalenty pefaznych
prostriedkov

BeZné Gctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice Gctovné
obdobie

Bezné Gty

46

Poskytnuté Uvery splatné
na poZiadanie a do 24
hodin a vklady splatné do
24 hodin

Pohladéavky na penazné
prostriedky v ramci
spotovych operacii

Cenné papiere
penazného trhu

s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri
mesiace

MedzistiCet - stivaha

46

Uverové linky na
okam?Zité Cerpanie
pefaznych prostriedkov

Spolu

46
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Cislo riadku

9. NOK Pefazné
prostriedky

a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice Gcétovné
obdobie

Bezné Gcty

18

Poskytnuté Gvery splatné
na poZiadanie a do 24
hodin a vklady splatné do
24 hodin

Pohladéavky na penazné
prostriedky v rdmci
spotovych operacii

Cenné papiere
pefazného trhu

s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri
mesiace

Medzistcet - stivaha

18

Uverové linky na
okamzité Cerpanie
pefaznych prostriedkov

Spolu

18

Cislo riadku

9. PLN Pefiazné
prostriedky

a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice Gcétovné
obdobie

Bezné Gty

26117

15091

Poskytnuté Gvery splatné
na poZiadanie a do 24
hodin a vklady splatné do
24 hodin

Pohladéavky na penazné
prostriedky v ramci
spotovych operécii

Cenné papiere
pefazného trhu

s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri
mesiace

MedzistiCet - stivaha

26117

15091

Uverové linky na
okam?Zité Cerpanie
pefaznych prostriedkov

Spolu

26117

15091

Dochodkovy fond ma zriadené bezné Gty u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.
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10. OSTATNY MAJETOK

Struktdra polozky ostatny majetok k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola nasledovna:

Cislo Bezprostredne
. 10. Ostatny majetok BeZné Gctovné obdobie | predchadzajice Gctovné
riadku .
obdobie
1. Pohladavky za dividendy 172 852 92918
) Ostatné pohladavky — poplatok za 50 32
' vedenie bankového Gctu CM
3. Pohladavky z presunov 45476 4344
Pohladavka za kupén 2404 -
Spolu 220782 97 294
PASIVA

1. ZAVAzKy voCl BANKAM

Dochodkovy fond Progres v Gétovnictve neeviduje ziadne kratkodobé zavazky voci bankam.

2. ZAVAZKY Z PRESUNOV, PRESTUPOV A INYCH VYPLAT

Strukttra polozky zavizky z presunov, prestupov a inych vyplat k 31. decembru 2014 a k 31. decembru
2013 bola nasledovna:

C_islo 2.1. Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat Besné Bezprostredne
riadku actovné | predchadzajice
obdobie | Gétovné obdobie
1. Zavazky z vyplaty dediCstva - -
2. Zavazky voci Socialnej poistovni - -
3. Zavazky voCi GARANT d.g.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s.,
a.s. - .
Spolu - -

Priemerna doba Uhrady zavézku z presunov, prestupov a inych vyplat bola v roku 2014 rovnakéa ako v roku
2013, t.z. 1 den.

3. ZAVAZKY vOCl DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolo€nosti predstavuji najma zavazky z odplat za spravu
dbéchodkového fondu a za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.
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Cislo |3.1. Zavizky voti dochodkovej Bezprostredne
riadku | spravcovskej spolocnosti predchadzajlce Gictovné
BeZné Gitovné obdobie obdobie

1 Zavézky z poplatkov za spravu

ddéchodkového fondu 19701 32075
2. Zavézky - poplatok za

zhodnotenie 31474

Spolu 51175 32075

4. DERIVATY - PASIVA

Dochodkovy fond neeviduje k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 Ziadne derivaty.

5. REPOOBCHODY

Déchodkovy fond nema voci bankovym subjektom Ziadne zavazky z repoobchodov.

6. ZAVAZKY Z VYPOZICANIA FINANCNEHO MAJETKU

Dochodkovy fond neeviduje k 31. decembru 2014 ak 31. decembru 2013 Ziadne zavazky z vypoZzicania
financného majetku.

7. OSTATNE ZAVAZKY

Struktira polozky ostatné zavizky k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola nasledovna:

Cislo |7.1. Ostatné zavazky

. Bezprostredne
riadku predchadzajice uétovné
BeZné Gictovné obdobie obdobie
1. Zavazok voci depozitarovi 25194 19 242
2. Z&vazok za nékup dlhopisov - -
Spolu 25194 19 242
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

a) Vynosy z arokov

Struktdra arokovych vynosov za roky 2014 a 2013 bola nasledovna:

Cislo : . e : Bezprostredne
riadku 1.1. Uroky Bezné uctovné obdobie predchadzajuc_e actovné
obdobie
1. Bezné Gcty 137 124
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 7430 363716
4, Dlhové cenné papiere 717 268 4504 669
5 P6zicky obchodnym )
' spolo¢nostiam -
Spolu 724835 4868 509
b) Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
Struktdra vynosov z dividend a z inych podielov na zisku za roky 2014 a 2013 bola nasledovna:
Cislo o . . Bezprostredne
riadku 3. Dividendy Bezné uctovné obdobie predchadzajuc_e actovné
obdobie
1. EUR 393086 28926
2. usD 1674841 1033490
3. JPY 167 196 60 555
4, CHF - -
5. GBP 128921 70877
6. SEK 87421 -
7. CZK 43466 -
8. HUF - -
9. PLN 61767 57 897
10. CAD 74258 49 965
11. AUD 116631 61205
12, Ostatné meny 81674 -
Spolu 2829261 1362915

o Cisty zisk [ (strata) z operacii s cennymi papiermi

Struktira vysledku z operécii s cennymi papiermi za roky 2014 a 2013:
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C.iSIO a./c. Z[sk(strat_a z o_perécn’ BeZné Gctovné obdobie predfﬁggzrgjsiﬁidﬁnéetovné
riadku | s cennymi papiermi obdobie
1. Akcie 2013674 4548 025
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - (98 978)
3. Dlhodobé dlhoveé cenné papiere 1474714 4 555 596
4, Podielové listy 3462963 13 339 345

Spolu 6951 351 22343988

oy Cisty zisk [ (strata) z operécii s devizami
Strukttra vysledku z devizovych operécii za roky 2014 a 2013:
Cislo riadku 5./d. Z,'SIf/Strat"f‘ , BeZné Gictovné obdobie ss:ggﬁ;gzeggie uctovné
z operacii z devizami obdobie
1. EUR - -
2. usb 10 640 496 (2 965 728)
3. JPY (446 417) (470 823)
4, CHF - -
5. GBP 337991 119478
6. SEK (53 355) (25 589)
7. CZK (8085) -
8. HUF - -
9. PLN (21729) 17182
10. CAD 274931 (314 404)
11. AUD 96 762 (205 647)
12. Ostatné meny (28 236) (103)
Spolu 10792 358 (3845 634)

e Cisty zisk / (strata) z operacii s drahymi kovmi

Struktira vysledku z operécif s drahymi kovmi za roky 2014 a 2013 (vid'bod 8 drahé kovy):

X 7./f. Zisk/strata z operéacii Yoz oy " . Be; bros t red,nve 4
Cislo riadku s drahymi kovimi Bezné (ctovné obdobie predchadzajuc_e uctovné
obdobie

1. Zlato 151221 (1622 392)

2. Striebro - -

3. Platina - -

4, Paladium - -
Spolu 151221 (1 622392)
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f) Zisk/ (strata) z operacii s inym majetkom

Struktdra vysledku z operécif s inym majetkom za roky 2014 a 2013:

Cislo

8./g. Zisk/strata z operacii s

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice Gctovné

riadku | inym majetkom obdobie
1. Iné prevadzkové vynosy (667) -
Spolu - -

g9 Naklady na dane

Strukttra polozky néklady na dane za roky 2014 a 2013:

Cislo Bezprostredne
. j.3. Néklady na dane a poplatky | Bezné Gftovné obdobie | predchadzajice Gctovné
riadku .
obdobie
1. Dai z dividend (414 380) (196 415)
Spolu (414 380) (196 415)
hy Transakcné ndklady
Struktdra polozky transakéné naklady za roky 2014 a 2013 :
Eislo Bezprostredne
. h. Transakéné naklady BeZné Gitovné obdobie | predchadzajice Gctovné
riadku A
obdobie
1. Poplatky za sprostredkovanie (42 825) (61735)
Poplatky za vysporiadanie (10 409) (10402)
Spolu (563234) (72137)
Polozka obsahuje poplatky savisiace s nAkupom a predajom cennych papierov.
i) Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty
Struktira polozky bankové a iné poplatky za roky 2014 a 2013 bola nasledovna:
Cislo |i.Bankové odplaty a poplatky v sy , . Beg prost red'nve .
. o Bezné (ctovné obdobie | predchadzajice Gctovné
riadku | ainé odplaty :
obdobie
1. Bankové odplaty a poplatky (210) (819)
2. Burzové odplaty a poplatky - -
3 Odplaty obchodnikom s cennymi
' papiermi - -
4 Odplaty centralnemu depozitarovi
' cennych papierov - -
Spolu (210) (819)
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i) Néklady

Strukttra nakladovych poloZiek za roky 2014 a 2013:

Cislo Bezprostredne
. k.1 Odplata za spravu BeZné Gctovné obdobie predchadzajice Gctovné
riadku .
obdobie
1 Odplata za spravu
' dochodkového fondu (532101) (1309018)
Spolu (532101) (1309 018)
Cislo k.2 Odplata za zhodnotenie Bezprostredne
. majetku v déchodkovom Bezné (ctovné obdobie predchadzajice Gcétovné
riadku )
fonde obdobie
1 Odplata za zhodnotenie
' majetku (1943 826) (2000 507)
Spolu (1943 826) (2000 507)
Cislo |1. Naklady na odplaty za < e : Bezprostredne
. L. o Bezné uctovné obdobie predchadzajice Gctovné
riadku | sluzby depozitara )
obdobie
1. Depozitarsky poplatok (63802) (157 046)
2. Custody poplatok (28 108) (88 277)
Spolu (91910) (245 323)

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Déchodkovy fond neevidoval Ziadne iné podstvahové polozky k 31.12.2014 ani k 31.12.2013.

G. OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku v dochodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych Gétoch sporitelov.

V zmysle zékona o sds sa aktualna hodnota déchodkovej jednotky v defi vypoctu urci ako podiel Cistej
hodnoty majetku v dbéchodkovom fonde apoctu vietkych déchodkovych jednotiek evidovanych na
osobnych ddchodkovych G¢toch vSetkych sporitelov déchodkového fondu v den vypoctu, pricom Cistou
hodnotou majetku v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom
fonde a jeho zavazkami.

Cistd hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktualnu hodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska
spolo¢nost povinna vypocitat kazdy pracovny den.

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky déchodkového fondu k 31.12.2014 bola 0,042828 (k 31.12.2013
bola 0,038637).

Cista hodnota majetku v déchodkovom fonde k 31.12.2014 bola 200 131 844 EUR (k 31.12.2013 bola
152 680 411 EUR).
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Tabulka uvadza vypocet Cistej hodnoty aktiv podla Gctovnictva k 31. decembru 2014 ak 31. decembru

2013:
Hodnota majetku Hodnota majetku
déchodkového fondu déchodkového fondu
pre vypocet hodnoty pre vypocet hodnoty
déchodkovej jednotky  déchodkovej jednotky
k31.12.2014 (VEUR)  k31.12.2013 (VEUR)
AKTIVA 200208 213 152731728
Kratkodobé pohladavky 9091822 3961095
Dlhové cenné papiere bez kuponov - -
Dlhové cenné papiere s kuponmi 36 748 295 31659801
Akcie 63 724 568 46 466 240
Podielové listy 84 937 650 67 164 165
Drahé kovy 5705878 3480427
ZAVAZKY 76 369 51317
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 51175 32075
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat - 0
Derivaty - 0
Ostatné zavazky 25194 19242
CISTA HODNOTA AKTIV 200 131 844 152680411
Pocet dochodkovych jednotiek 4672873625 3951655614
Hodnota déchodkovej jednotky 0,042828 0,038637

H. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SUVAHOVOM DNI

Dia 4.2.2015 bola Narodnou radou Slovenskej republiky schvalend zmena zakona o starobnom
déchodkové sporeni, v zmysle ktorej dochadza historicky k 4. otvoreniu druhého piliera déchodkového
systému od 15.3.2015 do 15.6.2015. Moznost opustit systém starobného déchodkového sporenia v tomto
obdobi maji vSetci sporitelia okrem tych, ktori si dohodli vyplacanie starobného ddéchodku alebo
predcasného starobného dochodku s poistoviiou alebo s dchodkovou spravcovskou spolocnostou (DSS),

alebo ktori si dohodli so svojou DSS vyplacanie vynosu z investovania. OCakavané percento vystupov

momentalne vzhladom na okolnosti nie je mozné presnejsie sofistikovane stanovit.

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka do dfia jej zostavenia nedoSlo kziadnym inym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto (ctovnej zavierke.
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XIJ. Uétovné] zavierka za rok kon€iaci 31. decembra 2014 a Sprava auditora k Gi¢tovnej zavierke
déchodkového fondu GARANT d.n.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

UCTOVNA ZAVIERKA
K31.12.2014
) Zostavena za
Danové identifikacné Cislo i Uctovna zavierka obdobie
RTol2]1]8[8[0[3[2]2] mesiac  rok
x | riadna zostavena od |01 2/001/4
mimoriadna schvalena do |12 2|0]14
priebeZna
iICo Bezprostredne
[3[5]9Jo[1[6]2] 4] predchadzajice
obdobie
mesiac  rok
SK NACE od| 0 |1 2101113
e l:51 « {3La).10l do| 1 ]2] [2]0]1]3
PriloZené s(casti ctovnej zavierky
Sovaha [x] Vykazziskov astrét [x] Poznamky
(wanatisa  [x])
Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolocnosti
KTVLTE T AN 2 SIDI|SIS |,|la].1|S5].
Nazov spravovaného fondu

TG JAJRIAIN[TId gl . (el . TFT.T T T 1] (] R
Sidlo spravcovskej spoloénosti, ulica a €islo

Ulica Cislo
(RIaJelilalnlsTklal [TT [ T I]1 CIT T 111832
psC

[(B]3]1Jo]2] [T!IRIAI GISTLIAIVIAL T T 1 TTT T |
Telefonne cislo Faxové Cislo

fol21 [ ] [E7ifelelen]sl ] [ol2Ts[?ofe[s[9[1]

E-mailova adresa

MlilpltJalklil@lalsialss] . [sT k| [ TTT TTI | |
Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu spravcovske)
Zostavena diia: spolocnosti:
13.2.2015 ‘
Schvalena dia :
g. Jodef Padka Ing. ManénK
£
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KPMG Slovensko spol. s r. o, Telaphone +421 012599841 1
Dvofakovo nabratie 10 Fax 4421 (012 55 58 42 22
PO.Box 7 Intemet  www kpmg sk
B20 04 Bratslava 24
Slovakia

Sprava nezavisiého auditora

Akciondrom, dozomej rade a predstavenstvu spolonosti Allianz - Slovenska dochodkova
spraveovska spolo¢nost’, a.s. (“Spolo¢nost™) spravujicej dochodkovy fond GARANT dihopisovy
garantovany dochodkovy fond, Allianz - Slovenska dochodkova spraveovska spoloénost’, as.
(..dochodkovy fond™):

Uskuto&nili sme audit priloZenej i¢tovnej zivierky dochodkového fondu, ktord obsahuje sivahu
k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strit za rok kon&iaci 31. decembrom 2014 a poznamky.

Zodpovednost Statutdarneho organu Spolocnosti

Statutarny orgin Spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto G&tovnej zdvierky, ktord
poskytuje pravdivy a verny obraz podla slovenského zikona o Gétovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie G&tovnej zivierky, ktord neobsahuje
vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost' auditora

Nasou zodpovednost'ou je vyjadrit’ ndzor na tito G¢tovnis zavierku na ziklade nagho auditu. Audit
sme uskutocnili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podl'a tychto Standardov
mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze G¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a tdajoch
vykazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zivisia od Gsudku auditora, vréitane posiidenia
rizik vyznamnej nespravnosti v G¢tovnej zavierke, &i uz v dasledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
GCtovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na G&ely vyjadrenia ndzoru na G¢innost’ internych
kontrol G¢tovnej jednotky. Audit d'alej zahffia zhodnotenie vhodnosti pouzitych Gétovnych zasad
a GCtovnych metdd a primeranosti G¢tovnych odhadov uskutoénenych Statutdrnym organom
Spoloénosti, ako aj zhodnotenie prezentacie U¢tovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, e auditorské dokazy, kioré sme ziskali, sii dostatoéné a vhodné ako vychodisko
pre nas nazor,

OB x Loy riaTmer
sk fratetses | onddw e an3n
AEA w3aning 2k loercm
MG Soveras spod ® 1o 8 Siovat lervied hatulty corrpeey Vo=l . ‘-m.-

wnd 4 mmertaer Serey o e PG etk of Bdependent Comtrrmrme tagatet ul Dutnet
fums st weth KPWAL = uwt Brriemes |, secton Sio Lumnce vt
HPMEO temtione L ¢ Swas arary e Mo 888 o stannnty sudtnr M)




Nazor

Podl'a nasho nazoru G¢tovna zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie
dochodkového fondu k 31. decembru 2014 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci
31. decembrom 2014 podla slovenského zikona o Gétovnictve.

27. februar 2015
Bratislava, Slovenska republika

[ [ .~
f

I J

V/

/1'
odpoyvedny auditor:
Ing.Agor Palkovi¢

Licencia SKAU ¢&. 966

Auditorska spolo¢nost”:
KPMG Slovensko spol. sr. 0.
Licencia SKAU ¢&. 96
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SUVAHA

k 31.decembru 2014

v eurach

Bezprostredne
Ozng— Poloska Er Bezné ﬁét_()vné predchadzajuice
Cenie w obdobie uctovné
obdobie
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
I. |Investi€ny majetok (sacet poloZiek 1az 8) 1 1886975388| 1717112548
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 375719 345 261264 433
a) | bez kupdénov (umorovana hodnota) 3 - -
b) |skup6nmi (umorovana hodnota) 4 375719 345 261 264 433
2. | Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 5 1296631242 | 1295505027
a) | bezkuponov (redlna hodnota) 6 12 496 350 47986 415
b) |skup6nmi (realna hodnota) 7 1284134892| 1247518612
3. | Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 - -
a) |obchodovatelné akcie 9 - -
b) |neobchodovatelné akcie 10 - .
c) |podielyvobchod. spolo¢nostiach, ktoré nemaja
formu CP 11 - -
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchod.spolocnostiach 12 - -
4. | Podielové listy 13 - -
a) | otvorenych podielovych fondov 14 - -
b) |ostatné 15 - -
5. | Kratkodobé pohladavky 16 214624801| 160343089
a) |kréatkodobé vklady v bankach 17 214 624 801 160 343 089
b) | kratkodobé pdzicky obchod.spolo¢nostiam, v
ktorych méa fond podiel 18 - -
c) |iné 19 - -
d) |obratené repoobchody 20 - -
6. |Dlhodobé pohladéavky 21 - -
a) |dlhodobé vklady v bankach 22 - -
b) | dlhodobé p6zicky obchod.spolo¢nostiam, v
ktorych mé fond podiel 23 - -
7. |Derivaty 24 - i,
8. | Drahé kovy 25 - -
ll. | Neinvesti¢ny majetok (sicet poloZiek9a 10) 26 370542 248319
9. | Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov 27 370543 248 319
10. | Ostatny majetok 28 (0) (0)
Aktiva spolu 29 1887345931 | 1717360867
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Bezprostredne
Ozna- 5 x Bezné Gctovné redchadzajuice
Cenie POLOZKA Cr. obdobie i uctovné
obdobie
a b C 1 2
X PASIVA X X X
|. |Zavazky (sacetpoloZiek 1az7) 30 570635 531 700
1. |Zavdzky voCi bankam 31 - -
2. | Z&vazky z presunov, prestupov a inych vyplat 32 47 278 9032
3. |Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 33 349243 365973
4. | Derivaty 34 - -
5. | Repoobchody 35 - -
6. |Zavazky z vypoZzicania finanného majetku 36 - -
7. | Ostatné zavazky 37 174113 155795
[I. | Vlastné imanie 38 1886 775296| 1716829167
8. | Déchodkové jednotky 39 1827517990| 1711874122
a) | Zisk alebo strata bezného ¢tovného obdobia | 40 59 257 306 4 955 045
Pasiva spolu 41 1887345931 | 1717360867
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach

za 12 mesiacov roku 2014

Ozna- 5 ; ’[ieiné' Bezpro,stret_j ne
Eenie Polozka cr. Gctovné pl'edchgdzajucg
obdobie uctovné obdobie
a b C 1 2
1. |Vynosy z Urokov (netto) 1 26182012 14 494 475
1.1. |aroky 2 26182012 14 494 475
19/a vysledok zaistenia ,
13/b an:z:enl:e hodnoty pris[u§ného majetku/zrusenie
"% | zniZenia hodnoty majetku 4 - -
2. | Vynosy z podielovych listov 5 - -
3. | Vynosy z dividend 6 - -
3.1. |dividendy ainé podiely na zisku 7 - -
3.2. | vysledok zaistenia 8 - -
4./c. | Zisk/strata z operécii s CP a podielmi 9 45275590 (4555 943)
5./d. | Zisk/strata z operéacii s devizami 10 - -
6./e. | Zisk/strata z derivatov 11 - -
7./f. | Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 12 - -
8./g. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13 - -
l. | Vynosz majetku vo fonde 14 71457602 9938532
h. | Transakéné naklady 15 (7 067) (11 028)
i. | Bankové ainé poplatky 16 (364) (810)
Il. | Cisty vynos z majetku vo fonde 17 | 71450171 9926 695
j. | Néklady na financovanie fondu 18 - -
j-1. | n&klady na droky 19 - -
j-2. | zisky/straty zo zaistenia Urokov 20 - -
j-3. | ndklady na dane a poplatky 21 - -
ll. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 71450171 9926 695
k. | Naklady na 23 | (11530620) (4539 203)
k.1 |odplatu zaspravu fondu 24 (5418 117) (3568 452)
k.2 | odplatu za zhodnotenie majetku v déch.fonde 25 (6 112503) (970751)
|. | Naklady na odplaty za sluZby depozitara 26 (662 245) (432 447)
m. | Naklady na audit G¢tovnej zavierky 27 - -
A. | Zisk alebo strata za ictovné obdobie 28 59 257 306 4 955 045
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POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej
k31.12.2014
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Vytvorenie a sprava déchodkového fondu

Déchodkovy fond GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.
s. (dalej len ,,d6chodkovy fond™) vytvorila a spravuje déchodkova sprévcovska spolocnost Allianz —
Slovenska dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. (dalej len ,spravcovska spolo¢nost”) na
zéklade povolenia na vznik a ¢innost dochodkovej spravcovskej spolocnosti.

V zmysle § 56 zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o sds"), vedie déchodkové
spravcovska spolocnost za seba aza kazdy déchodkovy fond oddelené samostatné Gctovnictvo
a zostavuije za seba a za kazdy dochodkovy fond (ctovn( zavierku.

Déchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spoloCnost bola zaloZend bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatelskou listinou vo
forme notarskej zapisnice N 281/04, N.z. 45259/04 zo dna 26.5.2004. Do obchodného registra
bola spravcovska spolo€nost zapisana dfia 28.9.2004 pod Cislom 3425/B, oddiel Sa.

Déchodkovy fond bol zalozeny dia 1.1.2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na bezny
(cet déchodkového fondu u depozitara dia 22.3.2005.

Hlavnd cinnost

Predmetom cinnosti spravcovskej spolocnosti je vytvaranie asprava dochodkovych fondov na
vykonavanie starobného déchodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spravcovska spolocnost vykonava svoju ¢innost na Gzemi Slovenskej republiky.

Spréavcovska spolocnost je 100% dcérskou spolo¢nostou spolo¢nosti Allianz — Slovenska poistoviia,
a.s. Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat konsolidovan( Gc¢tovni
zavierku.
Materskou spolo¢nostou skupiny je Allianz Societas Europaea (dalej ,Allianz SE™), Koeniginstrasse
28, D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat konsolidovan( Gétovna zavierku
skupiny.

Déchodkovy fond Garant je dlhopisovy garantovany ddchodkovy fond. Déchodkovy fond je
orientovany na dosahovanie kladnej vykonnosti pocas kazdého zakonom definovaného
sledovaného obdobia. Di?ka sledovaného obdobia je 10 rokov. Prvé sledované obdobie plynie od
01.01.2013 - 31.12.2022. V pripade negativnej vykonnosti pocas sledovaného obdobia je
spravcovska spolocnost povinna doplnit do déchodkového fondu vlastny majetok. Majetok fondu
tvoria najma dlhopisové investicie, ktoré st doplnené pefiaznymi investiciami.

Dalsie informdcie

Depozitarom déchodkového fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spréavcovskej spolo¢nosti k 31.12.2014:
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Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozornéa rada
Predseda: Ing. Todor Todorov
B. Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Qen: Ing. Pavol Pitofidk
U
y4

ITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiskd pre zostavenie iictovnej zdvierky

Ugtovna zévierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrZitého trvania déchodkového
fondu (angl. going concern).

V stilade s ustanoveniami §56 ods. 1 zakona o sds bola (ctovna zavierka déchodkového fondu,
ktora pozostava zo sOvahy k31.12.2014, vykazu ziskov astrat za obdobie od 1.1.2014 do
31.12.2014 apoznamok k GCtovnej zavierke, zostavena vsllade s 88 17 aZ 23 zakona (.
431/2002 Z.z. o Gctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zékon o G&tovnictve™) ako
riadna Gctovna zavierka.

Pri vedeni GCtovnictva a zostavovani (Ctovnej zavierky sa postupuje vsUlade so zakonom o
actovnictve a v sdlade s prisluSnymi opatreniami MF SR, najma Opatrenim Ministerstva financii
Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74 v platnom zneni, ktorym sa
ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek Gctovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Gdajov uréenych z GCtovnej zavierky na zverejnenie, o
ramcovej GCtovej osnove a postupoch Gctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a
doplnkové ddochodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR™), pokial tieto nie si vrozpore so
zakonom o sds.

U¢tovna zévierka dochodkového fondu k31. 12. 2013 bola schvalena valnym zhromaZzdenim
spravcovskej spolocnosti dia 24.3.2014.

Pouzité nové tictovné metddy a zasady, dovod ich uplatnenia a vplyv na vysledok
hospodarenia a Cisty majetok dochodkového fondu

Spolo¢nost neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové (iétovné metddy a zésady.

s s

Uctovné zdsady a (ictovné metody pouZité pri zostavovani iictovnej zdvierky

Nasledovné Gctovné zasady a metddy boli GEtovnou jednotkou pri zostavovani Gétovnej zavierky
aplikované konzistentne:

(1) Den uskutocnenia Gctovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskutoCnenia GCtovného pripadu najma defi vykonania
platby, defl zGCtovania prikazu bankou, den pripisania pefiaznych prostriedkov od Socidlnej
poistovne na Gcet ddchodkového fondu, der, vktorom dbjde knadobudnutiu vlastnictva
ak zéniku vlastnictva, def vzniku pohladavky alebo zavazku aden, vktorom doéjde kdalSim
skutonostiam, ktoré st predmetom Gctovnictva, a ktoré nastali, pripadne o ktorych sa k dispozicii

94



GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.
Uctovna zavierka k 31. decembru 2014

potrebné doklady aktoré tieto skutoCnosti dokumentujd, alebo ktoré vyplyvaja zvnatornych
podmienok spravcovskej spolocnosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri G¢tovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové
operacie) je dfiiom uskutoCnenia GCtovného pripadu def dohodnutia obchodu scennym
papierom.

(2) Prepocet cudzej meny

Operécie v cudzej mene s zaiCtované v eurach kurzom platnym v defi uskutonenia operacie.
Majetok azavazky v cudzej mene si prepocitané na eurd kurzom Eurdpskej centralnej banky
(ECB) platnym v den, ku ktorému sa vykonava ocenenie a v den, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna
zavierka dochodkového fondu.

Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii vcudzej mene su vykdzané vo vykaze ziskov
astrat ako ,Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii*.

Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepoCtu majetku azavézkov vcudzej mene sU
vykdzané taktieZ v tejto polozke.

(3) Penainé prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (prostriedky na beznych a vkladovych
Gctoch splatné do 24 hodin) sa actuja vnominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlisenie Grokovych vynosov je scastou GCtovnej hodnoty
poloZiek.

(4) Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky sa Gctuja pri ich vzniku v nomindlnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty
sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozliSenie Grokovych vynosov je sicastou GCtovnej
hodnoty tychto pohladavok.

(5) DIhové a majetkové cenné papiere

VSetky cenné papiere vportféliu déchodkového fondu sa GCtované vokamihu dohodnutia
obchodu. KaZzdy nakup a predaj cennych papierov, ktory si vyZaduje dodanie v lehote ustanovene;j
nariadenim alebo trhovymi zvyklostami (,,obvykly” nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotova
operécia. Obchody s cennymi papiermi, ktoré nesplfiajii podmienku obvyklého vyrovnania na
prisluSnom trhu cennych papierov, sa G¢tuja ako finan¢né derivaty (terminové operacie).

Cenné papiere si prvotne (Ctované vobstardvacej cene bez nékladov sUvisiacich sich
obstaranim.

Néaklady suvisiace s obstaranim cennych papierov st v okamihu nédkupu zadctované ako naklady
avykazané v polozke , Transakéné naklady" vo vykaze ziskov a strat.

Zmeny redlnych hodndt tychto cennych papierov sa GCtujd na prisluSnom Gcte GCtovej skupiny
71 - Néklady nafinan¢né cinnosti, alebo na prisluSnom Gcéte Gltovej skupiny 61 — Vynosy
z finan¢nych Cinnosti a vykazuju sa ako ,Cisty zisk / (strata) zoperécii s cennymi papiermi” vo
vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahfiia pohladévky z asovo rozliSenych Grokov
z kupdnov. Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany Grok,
ktory je vypocitany metédou efektivnej Grokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych
cennych papieroch sa Gctuje ako Grokovy naklad alebo vynos odo dfia obstarania cenného papiera
do diia predaja alebo splatnosti metddou efektivnej Grokovej miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuiju v riadku ,,Vynosy z Grokov (netto)" vo vykaze ziskov a strat.
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Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v ddchodkovom fonde je uskutocriované
vsllade so zdkonom o sds avsulade s opatrenim Narodnej banky Slovenska ¢. 180/2012 Z.z.
o metédach apostupoch urCenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde adoplnkovom
déchodkovom fonde (dalej len ,vyhlaska™).

Redlna hodnota cenného papiera sa urCuje ako trhova cena vyhlasena najneskorSie ku dniu
ocenenia, ak je nesporné, Ze za trhov( cenu je mozZno cenny papier predat; pri dlhovom cennom
papieri je tato cena vratane dosiahnutého drokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri
ktorych neexistuje referencna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouZité ocenenie
podla priemeru z kotdcii referencnych trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg).
Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v silade s
ustanoveniami zakona o sds avyhlasky urend spravcovskou spolo¢nostou inymi vSeobecne
uzndvanymi metodami ocefiovania. Pri pouzZiti tychto metdéd si zohladnené aktualne Grovne
arokovych sadzieb pre financné néstroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami,
bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej
st denominované platby plyntce z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto
urcit redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa urci kvalifikovanym odhadom.

(6) Derivaty

Za derivat sa povaZuje finanény nastroj, ktory siasne spliia nasledujtce podmienky:

a) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Urokovej miery, ceny cenného papiera,
kurzu cudzich mien, cenového indexu, Gverového indexu, ratingu alebo podobnej premennej,

b) nevyZzaduje zaciatoCné Cisté investicie alebo vyZaduje zacCiatoCné Cisté investicie, ktoré sa
niZSie ako by sa vyZadovalo pri inych druhoch finan¢nych nastrojov, ktoré podobne reagujd na
zmeny v Uverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

c) je dohodnuty a vyrovnany k buddcemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhSia ako pri spotovej operécii.

Podla zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa ¢lenia na:
c) derivaty urené na obchodovanie,
d) zabezpelovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zdkona o sds mozno v prospech a na tarchu majetku
v ddchodkovom fonde uskutoCriovat obchody urené na obmedzenie menového rizika
stvisiaceho s majetkom v ddchodkovom fonde. Derivaty vmajetku dbéchodkového fondu
obstarané ako zabezpeovacie derivaty (a takto aj pri obstarani klasifikované) musia spliat
definované poziadavky pre GCtovanie hedgingu:

4. zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadeni rizik,

5. zabezpelovaci vztah je od zaciatku formalne zdokumentovany, priCom dokumentacia
umoziuje identifikdciu zabezpelovanych néstrojov, zabezpelovacich nastrojov a
zabezpecovaného rizika. Dokumentacia zaroven preukazuje efektivnost zabezpecenia, ako aj
spbsob hodnotenia efektivnosti,

6. zabezpelenie je vysoko efektivne, tj. vpriebehu zabezpecovacieho vztahu zodpovedaji
zmeny redlnych hodnét zabezpelovacich nastrojov zmenam redlnych hodndt
zabezpecovanych nastrojov zodpovedajlcich zabezpecovanému riziku v rozpati 80 % az 125
%.

Derivaty sa odo diia dohodnutia obchodu do dfia vyrovnania obchodu G¢tuja na podsivahovych
actoch, pricom o redlnej hodnote derivatov sa GCtuje v stvahe v samostatnej polozke ,,Derivaty".
V den vyrovnania obchodu sa zrusi podsivahovy zapis a G¢tuje sa na sGvahovych G¢toch. Zmeny
realnych hodndt zabezpecovacich derivatov sa G¢tuja oproti prisluSnym nakladovym a vynosovym
a¢tom Gctovnych skupin 71 — Naklady na financné cinnosti, resp. 61- Vynosy z finan¢nych
¢innosti. Realizované zisky a straty zderivatov z efektivnej Casti zabezpecenia sa vykazuji vo
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vykaze ziskov a strat spolu s prislusSnym druhom nakladov, ktory vznikol zo zabezpecovaného
nastroja. Neefektivna Cast derivatov je vykdzana v polozke ,Cisty zisk /(strata) z derivatovych
operacii”.

(7) Ostatné pohladavky a zavazky

Ostatné pohladavky a zavazky sa G¢tuji v nominalnych hodnotach. Ocenenie pohladavok sa
zniZuje o pochybné a nevymozitelné pohladavky. Pripadné Grokové vynosy alebo naklady
sGvisiace s pohladavkami alebo zavazkami st stcastou Gctovnej hodnoty tychto pohladavoka
zavazkov.

(8) Naklady, odplata spravcovskej spolocnosti a poplatky depozitarovi

V zmysle § 63 spravcovskej spoloCnosti prinalezi za obhospodarovanie déchodkového fondu
odplata, a to odplata za spravu dochodkového fondu a odplata za zhodnotenie majetku
v déchodkovom fonde. Spravcovské poplatky a odplata za zhodnotenie su vykdzané vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,,Naklady na odplatu za spravu fondu®.

Depozitar je povinny viest ddchodkovému fondu jeho bezny Gcet v prislusnej mene a kontrolovat,
¢i Cinnost ddochodkového fondu a vypocet hodnoty déchodkovych jednotiek je v sllade so
zdkonom o sds. Depozitarovi za vykon ¢innosti prinalezi odplata. Naklady za sluzby depozitéra st
vykadzané vo vykaze ziskov a strat v poloZke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.

Dalej sa na tarchu dochodkového fondu G¢tované dane a naklady na finanéné &innosti (najma
straty z operécii s cennymi papiermi a arokové néklady).

(9) Vynosy

Vynosy dochodkového fondu tvoria najma trokoveé vynosy z dlhovych cennych papierov,
z prostriedkov na vkladovych a beznych Gc¢toch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

Fond vykazuje vynosy ¢asovo rozlisené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne stvisia, bez ohladu
nato, kedy prichadza k ich penaznej Ghrade.

(10) Uvéadzanie hodnét v ¢tovnej zavierke
Hodnoty poloZiek G¢tovnej zavierky st uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné

hodnoty v sivahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze
ziskov a strat st uvedené v zatvorkéach.
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C.  PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

(VEUR)
Oznacenie | C. Prehlad o pefiaznych tokoch BeZné Gi€tovné | Bezprostredne
obdobie predchadzajlce
uctovné
obdobie
X Periazny tok z prevddzkovej Cinnosti X X
1. Vynosy z trokov, odplat a provizii (+) 45572 799 26 301 084
Zmena stavu pohladavok z Grokov, odplét a provizii (+/-
2. ) (54065398) | (122099 638)
3. Naklady na troky, odplaty a provizie (-) (12200 296) (4983 488)
4, Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-) 1589 408 611
5. Vynosy z dividend (+) - -
6. Zmena stavu pohladéavok za dividendy (+/-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania
7. s finanCnymi nastrojmi, drahymi kovmi (+) 430015 464 581 327 019
Zmena stavu pohladavok za predané finan¢né nastroje,
8. drahé kovy (+/-) - -
Obrat strany Dt analytickych Gctov  prvotného
9. za(ctovania Gctov FN, drahych kovov (-) (519 853 410) | (1997 630 901)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kdpnej ceny FN,
10. drahych kovov (+) - -
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+) - .
12. Naklady na dodavatelov (-) - -
13. Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+) - -
14, Naklady na zrazkova dan z prijmov (-) - -
15. Zavazok na zrazkova dan z prijmov (+) - -
Cisty pefazny tok z prevadzkovej Einnosti (1516 677
l. (110529 253) 312)
X PeniazZny tok z investicnej cinnosti X X
16. Znizenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) - -
I. Cisty pefiazny tok z investi¢nej &innosti ) ]
X Periazny tok z financnej innosti X X
Emitované podielové listy-preddavky na emitované 126 755 850 102 451 795
17. PL/prispevky sporitelov (+)
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (14520412)| 1415316425
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondu a zavazky za
19. vratené PL/pohladavok z prestupov (+/-) - .
20. Dedidstva (-) (1546 615) (1477 269)
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu z dedicstiev (+/-) (37 346) (9843)
22. Preddavky na emitovanie PL (+) - -
23. ZvySenie/zniZenie prijatych Gverov (+/-) - -
24. Néklady na uroky za avery (-) - -
25. Zmena stavu zavazkov za Uroky za Uvery (+/-) - -
M Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti 110651477| 1516281108
U€inok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné
VA prostriedky v cudzej mene - -
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Cisty vzrast/pokles pefiaZznych prostriedkov aich

V. ekvivalentov L.+l +IIL+IV. 122 224 (396 205)
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku

VI Gctovného obdobia 248 319 644523
Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci

VII. uctovného obdobia V.+VI. 370543 248 319
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU DOCHODKOVEHO FONDU K 31.12.2014

(VEUR)
. Bezprostredne
Oznatenie (Polozka BeZné Gtovné | predchadzajlce
obdobie uctovné obdobie
a b 1 2
l. Cisty majetok na zaciatku obdobia 1716 829 167 195583172
a) Poclet ddchodkovych jednotiek 42 659 736 032 4889196877
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,040245 0,040003
1. Prispevky do déchodkovych fondov 126 755 850 102 451 795
2. Zisk alebo strata fondu 59 257 306 4955 045
3. VloZenie  vynosov  podielnikov  do
majetku fondu . )
4, Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za
spravu fondu - i
6. Prevedené  dochodkové  jednotky/
prestupy a vystupy GCastnikov (16 067 027) 1413839 156
Il. Narast / pokles Cistého majetku 169 946 129 1521 245996
A. Cisty majetok na konci obdobia 1886 775296 1716829167
a) pocet dochodkovych jednotiek 45356303581 | 42659736032
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,041599 0,040245

V hodnote prispevkov v bezprostredne predchadzajacom G¢tovnom obdobi je aj suma 1391 863 tis. EUR

z povinnych prestupov zo zékona u sporitelov,

dihopisovom garantovanom ddéchodkovom fonde, k 30.4.2013.

ktori neprejavili pisomnG vdlu sporit si vinom ako
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E.

POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

SUVAHA FONDU

AKTIVA

1. DLHOPISY OCENOVANE UMOROVANOU HODNOTOU

Struktdra dlhopisov ocefiovanych umorovanou hodnotou k 31. decembru 2014 ak 31. decembru 2013
bola takato:

V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Eislo 1.1 I?Ihopisy ocer“!ované UH L ) . Be’zproitred'nve )
. podla dohodnutej doby Bezné uctovné obdobie | predchadzajice aétovné
riadku splatnosti obdobie

1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov 375719 345 261264 433
Spolu 375719 345 261264 433

V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Eislo 1.1 Plhopisy oceﬁované UH S . Be’zpro.s'tred'nve )
. podla zostatkovej doby Bezné uctovné obdobie | predchadzajice aétovné

riadku splatnosti obdobie

1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 67548974 37 453902
7. Nad pat rokov 308170371 223810531
Spolu 375719 345 261264 433
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V ¢leneni podla druhu dlhopisu:

Cislo T NP : Bezprostredne
riadku 1.11l. DIhopisy ocefované UH BeZné uctovné obdobie predchadzajucg actovné
obdobie

1. bez kupénov 0 0
1.1. nezalozené - -
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. s kupénmi 375719 345 261264 433
2.1. nezaloZené 375719 345 261264433
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -

Spolu 375719 345 261264433

2. DLHOPISY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU

Struktdra dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2014 ak 31. decembru 2013 bola

takato:

V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Eislo 2.1 I?Ihopisy ocer“!ované RH L ) . Be’zprois,'tred'nve )
riadku podla dor_\odnutej doby Bezné uctovné obdobie predchadzajuc_e actovné
splatnosti obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - 20006 295
5. Do dvoch rokov 15140592 17790704
6. Do piatich rokov 394790677 419 436 559
7. Nad pét rokov 886 699 973 838271 469

Spolu 1296 631242 1295505 027
V &leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Eislo 2,11, I?Ihopisy oceﬁované RH L ) . Be’zpro.s'tred'nve )
riadku podla zos_tatkovej doby Bezné uctovné obdobie predchadzajuc_e actovné
splatnosti obdobie
1. Do jedného mesiaca 46 149 580 5083599
2. Do troch mesiacov 8578391 20185452
3. Do Siestich mesiacov 9299 165 52 130383
4, Do jedného roku 58 624 338 54 302 162
5. Do dvoch rokov 172717 603 139474143
6. Do piatich rokov 680187916 611486813
7. Nad pat rokov 321074 249 412 842 475

Spolu 1296 631 242 1295505027
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V ¢leneni podla druhu dlhopisu:

Cislo . . . e : Bezprostredne
riadku 2.111. Dlhopisy ocefiované RH Bezné actovné obdobie predchadzajucg actovné
obdobie
1. bez kupbnov 12 496 350 47986 415
1.1. nezaloZené 12 496 350 47986 415
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. s kuponmi 1284134892 1247518612
2.1. nezaloZené 1284134892 1247518612
2.2. zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zaloZené - -
Spolu 1296631242 1295505 027
3. AKCIE

Dochodkovy fond nemal v portféliu k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 nakUpené Ziadne akcie.

4.

PODIELOVE LISTY

Dochodkovy fond nemal v portféliu k 31. decembru 2014 ak 31. decembru 2013 Ziadne podielové listy.

5.

KRATKODOBE POHLADAVKY

Struktara kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola takato:

V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

C_islo 5.1. Krétkodobé pohladavky Bezprostredne
riadku | podla dor_\odnutej doby predchadzajlce Gictovné
splatnosti BeZné Giétovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 5900 050 7500 165
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 208 724 751 152 842 924

Spolu 214 624 801 160 343 089
V &leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

C_islo 5.11. Kratkodobé pohladavky Bezprostredne
riadku | podla zos_tatkovej doby predchadzajiice Gétovné
splatnosti BeZné Giétovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 15960576 7500 165
2. Do troch mesiacov 12 080 833 0
3. Do Siestich mesiacov 27 433 244 12 299 115
4. Do jedného roku 159 140 148 140 543 809

Spolu 214614 801 160 343 089
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V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti - zniZenie hodnoty:

Cislo |[5.1I. Kratkodobé pohladavky Bezprostredne
riadku | podla zos_tatkoxej QOby predchadzajice Gétovné
splatnosti - znizenie hodnoty BeZné Gitovné obdobie obdobie
1. Hruba hodnota pohladavok 214 624 801 160 343 089
2. ZniZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladévok 214 624 801 160 343 089

6. DLHODOBE POHLADAVKY

Déchodkovy fond neeviduje Ziadne dlhodobé pohladavky.

7.  DERIVATY- AKTIVA

Dochodkovy fond nevlastni v portféliu k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 Ziadne derivaty.

8. DRAHEKOVY

Sdrahymi kovmi ako zlato, striebro, platina alebo paladium déchodkovy fond vbeZnom ani
predchadzajicom Gc¢tovnom obdobi neobchodoval.

9. PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktdra pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2014 a k 31.
decembru 2013 bola nasledovné:

x. 9. EUR Penazné prostriedky Bezprostredne
Cislo . Sy P . S
. a ekvivalenty penaznych Bezné uctovné obdobie | predchadzajlce U€tovné
riadku . .
prostriedkov obdobie
1. Bezné Gcty 370543 248 319
Poskytnuté Gvery splatné na
2. poZziadanie a do 24 hodin a vklady - -
splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné
3. prostriedky v ramci spotovych - -
operacii
Cenné papiere pefiazného trhu
4. s dohodnutou dobou splatnosti - -
najviac tri mesiace
X Medzisicet - sivaha 370543 248 319
s Uverové linky na okamZité ) )
' Cerpanie pefaznych prostriedkov
Spolu 370543 248 319

Dochodkovy fond ma zriadeny bezny G¢et u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.
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10. OSTATNY MAJETOK

Déchodkovy fond neeviduje k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 Ziadny ostatny majetok.
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PASIVA

1. ZAVAzKy voCl BANKAM

Dlhopisovy dochodkovy fond neeviduje Ziadne kratkodobé zavazky voci bankam.

2. ZAVAZKY Z PRESUNOV, PRESTUPOV A INYCH VYPLAT

Struktira polozky zavizkov z presunov, prestupov a inych vyplat k 31. decembru 2014 a k 31. decembru
2013 bola nasledovna:

Cislo

2.1. Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat

. BeZné Bezprostredne

riadku aétovné | predchadzajuce

obdobie | a€tovné obdobie

1. Zavazky z vyplaty dediCstva 1770 5556

2. Zavazky voci Socialnej poistovni 32 32

3 Zavazky voCi PROGRES a.n.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., 45 476 4344
a.s.

Spolu 47278 9932

Priemerna doba Ghrady zavéazku z presunov, prestupov a inych vyplat bola v roku 2014 rovnaka ako v roku
2013,t.z. 1 den.

3. ZAVAzKY voC1 DOCHODKOVE] SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI!

Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti predstavuji najma zavazky z odplat za spravu
déchodkového fondu a za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.

Cislo |3.1. Zavizky voci dochodkovej Bezprostredne
riadku | spravcovskej spolo¢nosti predchadzajice Gictovné
BeZné GiCtovné obdobie obdobie
1. Zavéazky z poplatkov za spravu
ddéchodkoveho fondu 349 243 365973
Spolu 349243 365973

4. DERIVATY - PASIVA

Dochodkovy fond nemal k 31. decembru 2014 ak 31. decembru 2013 Ziadne zavazky z derivatov.

5. REPOOBCHODY

Déchodkovy fond nema voci bankovym subjektom Ziadne zavazky z repoobchodov.

6. ZAVAZKY Z VYPOZICANIA FINANCNEHO MAJETKU

Dochodkovy fond neeviduje k 31. decembru 2014 Ziadne zavdzky z vypoZicania finan¢ného majetku.
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7. OSTATNE ZAVAZKY

Struktira polozky ostatné zavizky k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola nasledovna:

stlo 7.1. Ostatné zavazky Bezprostredne
riadku predchéadzajlice G€tovné
Bezné (iCtovné obdobie obdobie

1. Zavazok voci depozitarovi 174 113 155 795
2 Zavazok za nakup dihopisov - -

Spolu 174113 155795
VYKAZ ZISKOV A STRAT

a) Vynosy z Grokov
Struktdra Grokovych vynosov a nakladov za rok 2014 a za rok 2013:
- : BeZné détovné Bezprostredne
Cislo riadku 1.1. Uroky ) predchadzajuce
obdobie Sy . .
uctovné obdobie
1. Bezné Gcty 164 128
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 1332609 878536
4, Dlhové cenné papiere 24 849239 13615811
5 P6zicky obchodnym ) )
' spolo¢nostiam
Spolu 26182012 14 94475

b) Cisty zisk/(strata) z operécii s cennymi papiermi

Struktira vysledku z operécii s cennymi papiermi za rok 2014 a za rok 2013 bola nasledovna:

C_islo 4./c. Zisk/strata z operdcii s CP Bezprostredne
riadku predchadzajiice Gétovné
Bezné (ctovné obdobie obdobie

1. Akcie - -

2. Kratkodobé dihové cenné papiere - 19 267

3. Dlhodobé dlhoveé cenné papiere 45 275 590 (4575 210)

4. Podielové listy - -
Spolu 45275590 (4 555 943)

c¢) Transakcéné ndklady

Struktdra polozky transakéné naklady za rok 2014 a za rok 2013 bola nasledovna:
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Cislo

h. Transak¢né naklady

‘ Bezprostredne
riadku predchéadzajice G¢tovné
Bezné (tovné obdobie obdobie
1. Poplatky za sprostredkovanie - -
2. Poplatky za vysporiadanie (7 067) (11 028)
Spolu (7 067) (11 028)

Polozka obsahuje poplatky sdvisiace s ndkupom a predajom cennych papierov.

d) Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty

Struktira polozky bankové a iné poplatky za rok 2014 a za rok 2013 bola nasledovna:

Cislo

i. Bankové odplaty a poplatky

. o Bezprostredne
riadku | ainé odplaty predchéadzajlice G¢tovné
BeZné Gictovné obdobie obdobie
1. Bankové odplaty a poplatky (364) (810)
2. Burzové odplaty a poplatky - -
3. Odplaty obchodnikom s cennymi
papiermi - -
4, Odplaty centrdlnemu depozitarovi
cennych papierov - -
Spolu (364) (810)
e) Naklady
Strukttra nakladovych poloZiek za roky 2014 a za rok 2013:
Cislo Bezprostredne
. k.1 Odplata za spravu Bezné (ctovné obdobie predchadzajice Gétovné
riadku .
obdobie
1 Odplata za spravu
' dochodkoveho fondu (5418117) (3568 452)
Spolu (5418117) (3568 452)
Cislo k.2 Odplata za zhodnotenie Bezprostredne
. majetku v déchodkovom BeZné Gi¢tovné obdobie predchadzajice Gctovné
riadku :
fonde obdobie
1 Odplata za zhodnotenie
' majetku (6112 503) (970 751)
Spolu (6 112 503) (970 751)
x. . Bezprostredne
C.'SIO I' Nla Klady na.oglplaty ‘a Bezné (ctovné obdobie predchadzajice Gcétovné
riadku | sluzby depozitara .
obdobie
1. Depozitarsky poplatok (649 990) (428 110)
Custody poplatok (12 255) (4337)
Spolu (662 245) (432 447)
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Dochodkovy fond k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 neevidoval Ziadne podsivahové polozky.

G. OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom dochodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych Gétoch sporitelov.

V zmysle z&kona o sds sa aktualna hodnota dochodkovej jednotky v den vypoctu urci ako podiel Cistej
hodnoty majetku v déchodkovom fonde apoctu vSetkych déchodkovych jednotiek evidovanych na
osobnych ddchodkovych Gc¢toch vSetkych sporitelov déchodkového fondu v deri vypoctu, priom Cistou
hodnotou majetku v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom
fonde a jeho zavazkami.

Cistd hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktualnu hodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska
spolo¢nost povinna vypocitat kazdy pracovny den.

Aktuélna hodnota déchodkovej jednotky dochodkového fondu k 31. decembru 2014 bola 0,041599
(k31.12.2013 bola 0,040245).

Cistdé hodnota majetku v ddchodkovom fonde k31. decembru 2014 bola 1886775 296 EUR
(k31.12.2013 bola 1 716 829 167 EUR).

Tabulka uvadza vypocet Cistej hodnoty aktiv podla Gctovnictva k 31. decembru 2014 a k 31. decembru
2013:

Hodnota majetku fondu  Hodnota majetku fondu

pre vypocet hodnoty pre vypocet hodnoty
déchodkovej jednotky déchodkovej jednotky
k 31.12.2014 (v EUR) k 31.12.2013 (VEUR)
AKTIVA 1887 345931 1717360867
Kratkodobé pohladavky 214995 344 160 591 408
Dlhové cenné papiere bez kuponov 12 496 350 47986 415
Dlhoveé cenné papiere s kuponmi 1 659 854 237 1508 783 044
Podielové listy - -
Derivaty - -
ZAVAZKY 570635 531700
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 349243 365973
Zavazky z presunov, prestupov a inych
vyplat 47278 9932
Ostatné zavazky 174 113 155795
CISTA HODNOTA AKTIV 1886 775296 1716829 167
Pocet dochodkovych jednotiek 45 356 303 581 42 659 736 032
Hodnota d6chodkovej jednotky 0,041599 0,040245

109



GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.
Uctovna zavierka k 31. decembru 2014

DOPLNUJUCE INFORMACIE

S G¢innostou od 1.1.2013 sa novelou ¢. 252/2012, ktorou sa novelizoval zakon o sds pred[iilo sledované
obdobie rozhodujice pre povinnost dochodkovej spravcovskej spolocnosti doplnit majetok do
dihopisového garantovaného dobchodkového fondu v pripade poklesu hodnoty majetku v tomto
ddchodkovom fonde. Sledované obdobie je poslednych desat po sebe nasledujicich kalendarnych rokov.
Nové sledované obdobie zacina plyndt 1. januéra kazdého kalendarneho roka, pricom uz zacaté sledované
obdobia plyni sibezne. Prvé sledované obdobie plynie od 01.01.2013 — 31.12.2022.

H. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SUVAHOVOM DNI

Dfa 4.2.2015 bola Narodnou radou Slovenskej republiky schvalena zmena zakona o starobnom
déchodkové sporeni, v zmysle ktorej dochadza historicky k 4. otvoreniu druhého piliera déchodkového
systému od 15.3.2015 do 15.6.2015. MozZnost opustit systém starobného déchodkového sporenia v tomto
obdobi maja vSetci sporitelia okrem tych, ktori si dohodli vyplacanie starobného ddchodku alebo
predcasného starobného déchodku s poistoviiou alebo s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou (DSS),
alebo ktori si dohodli so svojou DSS vyplacanie vynosu z investovania. OCakavané percento vystupov
momentalne vzhladom na okolnosti nie je moZné presnejSie sofistikovane stanovit.

Odo dra, ku ktorému sa zostavuje GCtovna zavierka do dna jej zostavenia nedoSlo k ziadnym inym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gdaje uvedené v tejto GCtovnej zavierke.
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