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I. Prihovor predsedu predstavenstva

Vézené damy a pani,
rok 2007 bol tretim rokom fungovania systému starobného déchodkového sporenia a niesol sa
v znameni stabilizacie .

Objem aktiv spravovanych Allianz — Slovenskou dochodkovou spravcovskou spolo¢nost’ou ku
koncu roka 2007 predstavoval 15,7 mld. slovenskych kortn, ¢o zodpoveda 30,77-percentnému
podielu na trhu starobného déchodkového sporenia. Celkovy pocet nasich klientov sa v roku 2007
zvysil na 467 117.

Zlozenie portfolia rastového a vyvazeného fondu zodpoveda konzervativnej investicnej stratégii,
ktora kladie velky doraz na minimalizaciu rizik spojenych s investovanim a maximalizaciu
vynosu v dlhodobom horizonte. Rok 2007 potvrdil, Ze sa ndm ju darilo efektivne napinat.
Zastupenie akciovej zlozky bolo na konci roka priblizne 23% percent v rastovom a 17% percent
vo vyvazenom fonde, preto aj napriek rozkolisanosti svetovych financnych trhov sa v rastovom
fonde Allianz — Slovenskej DSS zhodnotili prostriedky sporitelov o 3,54 percenta, vo vyvazenom
fonde o 3,76 a v konzervativnom fonde o 4,47 percenta.

Doposial’ intenzivny konkurenény boj medzi dochodkovymi spravcovskymi spolocnostami
o rozdelenie trhu sa v roku 2007 presunul najmé do oblasti spravy aktiv a poskytovania sluzieb
s vy$Sou pridanou hodnotou. Tou je napriklad aj pravidelné poskytovanie informaécii
a komentarov k témam, ktoré suvisia so sporenim si na dochodok a umoziuju klientom lepSie sa
zorientovat’ v spleti roznych viac alebo menej odbornych nézorov. VySe 20 percent naSich
klientov uz komunikuje s nami prostrednictvom e-mailu, sms alebo internetu. Tesi nas, Ze toto
Cislo z roka na rok rastie, pretoze tieto informacné kanaly predstavuji vel'mi efektivny, rychly
a spol'ahlivy spdsob komunikécie. V roku 2007 sa vela diskutovalo aj o vyhodnosti, respektive
opodstatnenosti zavedenia 2. piliera. Aj v tejto suvislosti povazujeme poskytovanie spolahlivych
a v€asnych informadcii klientom za jednu z nasich hlavnych priorit.

V oblasti legislativy vstipila od zaciatku roka 2007 do platnosti novela zdkona, ktord znizila
maximalnu vysku poplatku za spravu po troch rokoch od zaloZenia fondu na 0,78% p. a. Patri tak

v

zakona upravujlca prestupy sporitelov medzi jednotlivymi DSS, ktord odstranila Spekulativne
prestupy a pomohla stabilizovat’ a zefektivnit’ fungovanie trhu starobného sporenia.

Rok 2007 bol pre Allianz — Slovenskii dochodkovi spraveovsku spolo¢nost’ uspesny. Dakujeme
najmi naSim klientom za ich ddveru, obchodnym partnerom za spolupracu a vsetkym
spolupracovnikom za ich usilie a nasadenie pre poskytovanie kvalitnych sluzieb klientom.

Jozef Paska

predseda predstavenstva



I1. Profil spolo¢nosti

Zakladné informadcie
ZaloZenie a vznik

Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s., Racianska 62, Bratislava (d’alej
»Ipolo¢nost™) bola zaloZzend bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04 zo dna 26.5.2004. Zakladatel’ spolo¢nosti — Allianz —
Slovenské poistoviia, a.s. poziadal dita 31.5.2004 Urad pre finanény trh o udelenie povolenia na
vznik a ¢innost’ dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktoré mu bolo udelené dna 22.9.2004
a spravoplatnené 23.9.2004. Do obchodného registra bola spolo¢nost’ zapisand dia 28.9.2004 pod

¢islom 3425/B, oddiel Sa.
Zlucenie s Prvou dochodkovou sporitel’fiou

Na zaklade predchadzajiceho suhlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohl'adu nad
finanénym trhom v oblasti bankovnictva, kapitalového trhu, poistovnictva a déchodkového
sporenia doslo k 1.3.2006 k zla¢eniu spolo¢nosti s Prvou déchodkovou sporitel'niou, d.s.s., a.s.
(dalej ,,PDS*) so sucasnym zlucenim doéchodkovych fondov v sprave oboch spolocnosti.
Spolo¢nost’ sa tymto stala pravnym ndstupcom PDS a prevzala jej obchodné imanie.

Hlavna cinnost’

Predmetom cinnosti spolo¢nosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie
starobného dochodkového sporenia v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov.

Konsolidovany celok

Spolocnost” je 100% dcérskou spolocnostou spolocnosti Allianz — Slovenska poistovina, a.s.,
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava.

Spolocnost’ je sucastou konsolidovaného celku, v ktorom konsolidujicou spolo¢nostou je
materska spolocnost’. Tato je sucastou konsolidovaného celku, kde konsolidujucou spolo¢nost’ou
je Allianz Societas Europaea, Mnichov.

Dochodkové fondy v sprave

GARANT konzervativny dochodkovy fond, Allianz — Slovenskd ddchodkova spravcovska
spolo¢nost’, a.s. (d’alej ,,Garant*)

OPTIMAL vyvéazeny dochodkovy fond, Allianz — Slovenskda dochodkova spravcovska
spolo¢nost’, a.s. (d’alej ,,Optimal*)

PROGRES rastovy dochodkovy fond, Allianz — Slovenska dochodkova spravcovska spolo¢nost,
a.s. (dalej ,,Progres*)

VySka zakladného imania
Vyska zakladného imania spolo¢nosti k 31.12.2007 bola 1 120 000 tisic Sk.

Organizacné zlozZky spolocnosti a miesto vykonu Cinnosti
Spolo¢nost’ nema organizacné zlozky v zahrani¢i, svoju c¢innost vykonava len na uzemi

Slovenskej republiky.

.



Organy spolocnosti

Predstavenstvo k 31. 12. 2007

Ing. Jozef PaSka — predseda

Ing. Peter Karcol - ¢len

Ing. Marian Kopecky — od 1.7.2007
Ing. Richard Kolarik — do 30.06.2007

Dozornd rada k 31. 12. 2007
Stefan Markschies - predseda

Ing. Todor Todorov - podpredseda
Ing. Miroslav Pacher - ¢len

Organizacna Struktura

Organizacna Struktura spolo¢nosti je postavena na zaklade nasledovného diagramu:
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I11. Dochodkové fondy v sprave spolo¢nosti

Spolo¢nost’ vykonava spravu majetku v troch dochodkovych fondoch.

III.I GARANT konzervativny dochodkovy fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a.s.

Dochodkovy fond Garant je konzervativny ddéchodkovy fond, v ktorom si zastipené len
konzervativne investicie vo forme dlhopisovych a pefiaznych investicii.

Hospodarenie, stav a zmeny zloZenia majetku v dochodkovom fonde ovplyvnili najmé: objem
prispevkov zo Socialnej poistovne, ndrast irokovych mier pocas druhého a treticho kvartalu roka
a ich naslednd stagnacia, ndrast kreditnych prirdzok v druhej polovici roka, narast podielu
dlhopisovych investicii na hodnote majetku a narast duracie portfolia, ponuka investicnych
nastrojov na kapitdlovom trhu, obchodné podmienky bank a pobociek zahrani¢nych bank a
obmedzenia vyplyvajuce z platnej legislativy a Statatu dochodkového fondu. Spolo¢nost
spravovala majetok konzervativnou investi¢nou stratégiou, a to najmi vo vzt'ahu k trokovému
riziku.

Fond je orientovany na investovanie do dlhovych cennych papierov denominovanych
v slovenskych korundch pri nizkej miere rizika.

Cistd hodnota majetku k 31.12.2007 bola 772 568 tisic Sk a aktudlna hodnota dochodkovej
jednotky predstavovala 1,1152 Sk. Zlozenie majetku k 31.12.2007 zobrazuje nasledovny graf:

Dlhopisy
60,30%

Bankové ucty,
petiazny trh a
ostatné
39,70%

Penazné investicie tvorili najmé vkladové ucty v bankach s r6znou dobou splatnosti a prostriedky
na beznom ucte. Dlhopisové investicie tvorili najmi Statne dlhopisy, hypotekarne zalozné listy
a dlhopisy emitované finanénymi inStiticiami prevazne s pohyblivym kuponom, ktorych rating
udeleny renomovanou agentirou (Moody's, S&P a Fitch) Specializujucou sa na ocefiovanie rizika
sa nachadzal v pasme AAA az AA- (17% dlhopisov), A+ az A- (68% dlhopisov) a BBB+ az
BBB- (15% dlhopisov).



IIL.II OPTIMAL vyvaZeny dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Déchodkovy fond Optimal je vyvazeny dochodkovy fond, v ktorom akciové investicie mozu byt’
zastupené v rovnomernom pomere spolu s dlhopisovymi a peniaznymi investiciami.

Fond je charakteristicky svojou orientdciou na dlhodobé vyvazené investovanie do aktiv
s urokovym vynosom (dlhopisy, ndstroje peniazného trhu), ako aj akcii vyznamnych svetovych
spolo¢nosti obchodovanych na rozvinutych kapitalovych trhoch, a to pri priemernej miere rizika.

Majetok v dochodkovom fonde sa méze pouzit’ len na akciové, dlhopisové a peniazné investicie, t.
J. investicie viac rizikové v porovnani s investiciou do konzervativneho déchodkového fondu
Garant. Zaroven si vSak maximalne limity pre jednotlivé druhy investicii oproti limitom
v porovnani s investiciou do rastového dochodkového fondu Progres urcéené tak, aby bola
predpokladand miera rizika investicie do vyvazeného dochodkového fondu v porovnani
s rastovym fondom niZz§ia.

Na zaklade geografickej diverzifikacie je majetok investovany do akcii, ktoré st zahrnuté vo
vyznamnych burzovych indexoch akymi su najmd Dow Jones Industrial Average, FTSE 100,
S&P 500, Dow Jones EUROSTOXX 50, NIKKEI 225, NTX a CECEEUR. Investicie su
smerované do likvidnych akciovych titulov s vysokou trhovou kapitalizaciou.

Hospodarenie, stav a zmeny zloZenia majetku v dochodkovom fonde ovplyvnili najmé: objem
prispevkov zo Socialnej poistovne, ndrast irokovych mier pocas druhého a treticho kvartalu roka
a ich nasledna stagndcia, ndrast kreditnych prirdzok v druhej polovici roka, mierny a regionalne
diferencovany rast akcii, narast podielu dlhopisovych investicii na hodnote majetku a narast
duracie portfélia, narast podielu akciovych investicii na hodnote majetku, ponuka investicnych
nastrojov na kapitdlovom trhu, obchodné podmienky bank a pobociek zahrani¢nych bank a
obmedzenia vyplyvajlce z platnej legislativy a Statatu dochodkového fondu. Spolocnost’
spravovala majetok konzervativnou investi¢nou stratégiou, a to najma vo vzt'ahu k urokovému a
menovému riziku, ako aj k podielu akcii na celkovom majetku.

Majetok fondu bol v prevaznej miere zabezpeceny voci vplyvu zmien vymennych kurzov, a to
uzatvaranim cudzomenovych forwardov na predaj cudzej meny v rozsahu investi¢nej stratégie,

zakonnych obmedzeni a v stilade s I€tovnymi poziadavkami.

Cista hodnota majetku k 31.12.2007 bola 5 045 294 tisic Sk a aktudlna hodnota déchodkovej
jednotky predstavovala 1,1232 Sk.

Zlozenie majetku k 31.12.2007 zobrazuje nasledovny graf:



Bankové
Gcty,
petiazny trh
a ostatné

30,50%

Dlhopisy

Akci
52,10% cle

17,40%

Penazné investicie tvorili najmi vkladové Gty v bankach s r6znou dobou splatnosti a prostriedky
na beznom ucte. Dlhopisové investicie tvorili hlavne Statne dlhopisy, hypotekarne zalozné listy
a dlhopisy emitované finanénymi institiciami, ktorych rating udeleny renomovanou agenttirou
(Moody's, S&P a Fitch) Specializujicou sa na ocenovanie rizika sa nachadzal v pasme AAA az
AA- (18% dlhopisov), A+ az A- (68% dlhopisov) a BBB+ az BB+ (14% dlhopisov).

Akciové investicie boli realizované prostrednictvom nékupu akcii a fondov kopirujucich vyvoj
hlavnych akciovych indexov z4padnej Eurdpy (45% akcii), strednej Europy (18% akcii), USA
(22% akeii) a Japonska (15% akcii), obchodovanych na burzach cennych papierov.

IILITI PROGRES rastovy dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Dochodkovy fond Progres je rastovy dochodkovy fond, v ktorom akciové investicie mozu byt
zastipené v prevaznej miere voci dlhopisovym a peflaznym investiciam.

Fond je orientovany na dlhodobé investovanie do akcii vyznamnych svetovych spolo¢nosti
obchodovanych na rozvinutych kapitdlovych troch, so zameranim na dlhodobé zhodnocovanie
prispevkov a majetku pri vySsej miere rizika.

Dlhopisové investicie tvoria najmé Statne alebo Staitom zarucené cenné papiere a cenné papiere
vydané spolo¢nostami (vratane bank a finan¢nych institacii). Investicie realizované do dlhovych
cennych papierov vydanych spolo¢nostami mdzu tvorit’” maximalne 40% z hodnoty majetku vo
fonde. Penlazné investicie tvoria minimalne 5% majetku dochodkového fondu a najviac 80%
majetku nemusi byt’ zabezpeceného vo¢i menovému riziku.

Regiondlna diverzifikicia akciovej zlozky portfolia je zabezpecend investovanim do akciovych
investicii odrazajucich vyvoj vyznamnych burzovych indexov akymi st najmd Dow Jones
Industrial Average, FTSE 100, S&P 500, Dow Jones EUROSTOXX 50, NIKKEI 225, NTX a
CECEEUR. Investicie st smerované najméd do likvidnych akciovych investi¢énych nastrojov s
vysokou trhovou kapitalizaciou.

Hospodarenie, stav a zmeny zlozenia majetku v dochodkovom fonde ovplyvnili najmi: objem
prispevkov zo Socialnej poistovne, ndrast irokovych mier poc¢as druhého a treticho kvartalu roka
a ich naslednd stagnacia, narast kreditnych prirazok v druhej polovici roka, mierny a regionalne
diferencovany rast akcii, narast podielu dlhopisovych investicii na hodnote majetku a nérast
duracie portfélia, narast podielu akciovych investicii na hodnote majetku, ponuka investicnych
nastrojov na kapitdlovom trhu, obchodné podmienky bank a pobociek zahrani¢nych bank a
obmedzenia vyplyvajice z platnej legislativy a Statitu dochodkového fondu. Spolo¢nost’
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spravovala majetok konzervativnou investi¢nou stratégiou, a to najma vo vzt'ahu k urokovému a
menovému riziku, ako aj k podielu akcii na celkovom majetku.

Majetok fondu bol v prevaznej miere zabezpeceny voci vplyvu zmien vymennych kurzov a to
uzatvaranim cudzomenovych forwardov na predaj cudzej meny v rozsahu investi¢nej stratégie,
zakonnych obmedzeni a v stilade s i€tovnymi poziadavkami.

Cistd hodnota majetku k 31.12.2007 bola 9 884 684 tisic Sk a aktualna hodnota ddchodkovej
jednotky predstavovala 1,1280 Sk. Zlozenie majetku k 31.12.2007 zobrazuje nasledovny graf:

Bankové tucty,
petiazny trh a
ostatné
26,8

Dlhopisy 207
50,5 '

Penazné investicie tvorili najma vkladové Gty v bankach s r6znou dobou splatnosti a prostriedky
na beznom ucte. Dlhopisové investicie tvorili predovsetkym Statne dlhopisy, hypotekarne zalozné
listy adlhopisy emitované finanénymi inStiticiami, ktorych rating udeleny renomovanou
agentirou (Moody's, S&P a Fitch) $pecializujicou sa na ocenovanie rizika sa nachadzal v pasme
AAA az AA- (18% dlhopisov, A+ az A- (66% dlhopisov) a BBB+ az BB+ (16% dlhopisov).

Akciové investicie boli realizované prostrednictvom nakupu akcii a fondov kopirujucich vyvoj
hlavnych akciovych indexov zapadnej Eurdpy (43% akcii), strednej Eurdpy (20% akceii), USA
(21% akcii) a Japonska (16% akcii), obchodovanych na burzach cennych papierov.

IV. Finan¢na situacia v roku 2007

1V.I Hospodarenie s vlastnym majetkom:

Spolo¢nost’ vykazala ku koncu roka 2007 nasledujiice ukazovatele:

Vysledok hospodarenia: -314 007 tisic Sk
Zakladné imanie: 1 120 000 tisic Sk
Vlastné zdroje (podla vyhlasky ¢. 595/2004 Z.z.): 1 301 844 tisic Sk

1V.II Hospodarenie s majetkom v spravovanych dochodkovych fondoch:



V suvislosti s investovanim majetku v spravovanych déchodkovych fondoch spolo¢nost’ dosiahla

nasledovné ukazovatele:

k 31. 12. 2007 Garant Optimal Progres
(k 31.12. 2006)

Aktuélna hodnota déchodkove;j 1,1152 1,1232 1,1280
jednotky v Sk (1,0675) (1,0825) (1,0894)
Cista hodnota majetku (CHM) 772 568 5045 294 9 884 684
v tisic Sk (417 003) (2 675 024) (5 359 982)
Odplata za spravu v % 0,07 0,07 0,07

(z priemernej mesacnej CHM) (0,07) (0,07) (0,07)

Spolo¢nost’ spravovala k ultimu roka 2007 majetok vo vSetkych troch fiou spravovanych
dochodkovych fondoch v celkovej €istej hodnote 15,7 mld. Sk v porovnani s 8,45 mld. Sk na
konci roka 2006. Spolo¢nost’ si tak nadalej udrzala vedice postavenie na trhu starobného

dochodkového sporenia.

Spolo¢nost’ stabilizovala vynosy a vyrazne znizila vSeobecné

prevadzkové naklady, pri sucasnom zvySovani kvality poskytovanych sluzieb klientom.
Vykazany hospodarsky vysledok spolo€nosti ovplyvnilo ¢asové rozliSenie nakladov na obstaranie
zmluv o starobnom dochodkovom sporeni, ktoré odzrkadluje aj vplyv legislativnych zmien.




1V.III Suvaha a Vykaz ziskov a strdt spolocnosti

SUVAHA
k31.12.2007
Pozn. 31.12.2007 31.12.2006
(v tis. SK) (v tis. SK)
Majetok
1. Peniaze a penazné ekvivalenty 1 268 579 263 758
2. Pohl'adavky zo starobného dochodkového sporenia 2 34 098 95315
3. Casovo rozliené naklady na obstaranie zmluv 4 954 354 1222911
4. Iny nehmotny majetok 5 30223 26 662
5. Pozemky, budovy a zariadenia 3 8 650 10 240
6. Pohladavka zo splatnej dane 6 3626 3225
7. Odlozena danova pohl'adavka 7 34 558 32 281
8. Ostatny majetok 8 15227 4576
Majetok spolu 1349 315 1 658 968
Zavizky
1. Zavazky 9 14 298 9719
2. Zamestnanecké pozitky 10 2 949 3174
Zaviazky spolu 17 247 12 893
VLASTNE IMANIE
1. Zékladné imanie 11 1120 000 1120 000
2. Emisné azio 12 685 000 685 000
3. Zakonny rezervny fond 13 30 000 30 000
4. Ostatné fondy 14 371 632 371 632
5. Strata minulych obdobi 15 (560 557) (304 403)
6. Strata bezného obdobia 16 (314 007) (256 154)
Vlastné imanie spolu 1332 068 1 646 075

ZavizKky a vlastné imanie spolu 1349 315 1 658 968




VYKAZ ZISKOV A STRAT
za rok konéiaci 31. 12. 2007

Pozn. 2007 2006

(v tis. SK) (v tis. Sk)

1. Vynosové troky 10 865 8 815
2.  Nakladové uroky - -
I.  Cisté vynosy z urokov 17 10 865 8 815
3. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 171 124 99 956
4. Naéklady na poplatky fondov v sprave (9293) (4 976)
5. Naklady na poplatky z distribucie (376 412) (239 237)
5a) ztoho: strata zo znizenia hodnoty (231 770) -
II.  Cisté naklady z poplatkov a provizii 18 (214 581) (144 257)
6.  Cista strata z finanénych operacii 19 (60) 81
Vseobecné administrativne naklady 20 (112 928) (153 236)

8.  Cisté ostatné prevadzkové vynosy 21 420 181
II1. Strata pred dafiou z prijmov (316 284) (288 578)
9. Dan a odlozena dan z prijmov 22 2277 32424
IV. Cista strata po zdaneni (314 007) (256 154)

V.1V Informacie k poloZkam Suvahy a Vykazu ziskov a strdt

MAJETOK
Peniaze a penainé ekvivalenty

Polozka Peniaze a petiazné ekvivalenty zahfia zostatky (vratane casového rozliSenia irokov) na
beznych a vkladovych G¢toch v hodnote 268 355 tisic Sk a hotovost’ a ceniny v hodnote 224 tisic
Sk.

Pohladavky zo starobného dochodkového sporenia

Polozka pohl'adavky zo starobného dochodkového sporenia zahfiia najma pohl'adéavky voci
spravovanym dochodkovym fondom za vedenie uctov sporitel'ov a odplaty za spravu v celkovej
vyske 13 583 tisic Sk a pohl'adavky voci sprostredkovatel'om starobného dochodkového sporenia
vo vyske 10 750 tisic. Sk.

Pozemky, budovy a zariadenia

Polozka Pozemky, budovy a zariadenia zahffia najmé informaéné technoldgie a ostatné stroje,
pristroje a zariadenia v hodnote 5 377 tisic Sk.

Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmluy

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav predstavuju zostatkovi hodnotu aktivovanych
provizii sprostredkovatel'ov a organizatorov siete sprostredkovatel'ov starobného dochodkového
sporenia, ktora ¢asovo prinalezi buducim obdobiam. Spolo¢nost’ tato zlozku majetku amortizuje
nerovnomerne. Neodpisana Cast’ sa stanovuje ako podiel sumy buducich sporitel'orokov k suctu
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vSetkych (minulych aj buducich) sporitelorokov z aktivnych zmlav. Buduce sporitel'oroky sa
stanovuju na zaklade aktuarskych prepokladov o budiicom vyvoji kmena.

Iny nehmotny majetok

Iny nehmotny majetok je z najvicsej Casti tvoreny softvérom v celkovej hodnote 19 981 tisic Sk.
Spolo¢nost’ v uplynulom roku investovala 9 099 tisic Sk do Uprav softvérového vybavenia, najma
systémov evidencie osobnych déchodkovych uctov, ako aj do uprav uétovno-finanéného systému
SAP R/3.

Daiiové pohl’adavky

Danové pohladavky predstavuju dan z prijmov vyberant zrazkou z irokov plynucich z beznych
a vkladovych uctov, ktora je zmysle zdkona o dani z prijmov povazovana za preddavok na dan,
ktory je mozné odpocitat’ v dailovom priznani.

OdloZena dariova pohl’adavka

Vykazana odlozena danova pohladavka stuvisi najmid s doCasnymi rozdielmi pri nehmotnom
majetku a s danovymi stratami, ktoré¢ spolocnost’ dosiahla, aktoré je mozné v buducich
zdanovacich obdobiach umorovat’.

Ostatny majetok

Kratkodobé ndklady buducich obdobi predstavuju predplatené ndklady na ¢lenské, poistné a iné
prevadzkové naklady, ktoré ¢asovo prinalezia roku 2007.

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Zaviizky

Podstatnu Cast’ polozky zavizkov tvoria zdviazky voci dodavatel'om vyplyvajice z dodavatel'sko-
odberatel'skych vztahov v celkovej vyske 14 278 tisic Sk.

Zamestnanecké poZitky

Polozka zamestnanecké pozitky zahfila zavizky voci zamestnancom, zavdzky voci inStitliciam

socidlneho zabezpeCenia a zavédzky =z titulu zrazenej dane zprijmov zo =zavislej Cinnosti
zamestnancov.

Zakladneé imanie

Zakladné imanie spoloc¢nosti v ku koncu roka 2007 bolo pozostavalo zo 112 ks akcii v celkove;j
nominalnej hodnote 1 120 000 tisic Sk.
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Emisné dazio

Emisné 4zio predstavuje rozdiel medzi emisnych kurzom akcii a ich menovitou hodnotou.
Rezervny fond

Rezervny fond predstavuje povinny rezervny fond vytvoreny pri zalozeni spolo¢nosti.
Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuju prevzaté vlastné imanie spolo¢nosti PDS, ktora bola
k 1. 3. 2006 zltcena so spolo¢nost’ou.

Strata minulych obdobi

Straty minulych obdobi boli na zéklade rozhodnutia Valného zhromaZzdenia spolo¢nosti
preuctované na neuhradené straty minulych obdobi.

Strata beiného obdobia

Strata bezné¢ho roka bude Valnym zhromaZdenim schvélena v priebehu prvého polroka 2008.
Predstavenstvo spolo¢nosti navrhuje preuctovat’ dosiahnutu stratu na neuhradené straty minulych
obdobi.

VYNOSY A NAKLADY
Vynosy z urokov

Vynosy z trokov predstavuju troky z prostriedkov na beznych a vkladovych uc¢toch vo vyske 10
865 tisic Sk.

Cisté ndklady na poplatky a provizie

Polozka cisté ndklady na poplatky a provizie predstavuje rozdiel medzi vynosom z odplat
a provizii a nakladmi na poplatky a provizie. Polozka tychto ndkladov zahfnia naklady na poplatky
fondov v sprave a naklady na poplatky z distribucie.

Vynosy z poplatkov zahfiiaji vynosy z odplaty za vedenie osobnych dochodkovych tuctov
sporitelov vo vyske 70 160 tisic Sk a vynosy z odplaty za spravu déchodkovych fondov vo vyske
100 964 tisic Sk.

NajzasadnejSou polozkou nakladov na poplatky a provizie st néklady na poplatky z distriblicie vo
vyske 376 412 tisic Sk. Tato polozka zahfiia néklady z amortizacie Casovo rozliSenych ndkladov
na obstaranie zmluv o SDS (d’alej aj ,,obstardvacie ndklady*), provizie za sprostredkovanie,
naklady na odpis pohladavok v suvislosti s proviziami a stratu zo znizenia hodnoty casovo
rozliSenych obstardvacich nédkladov. Hodnota nadkladov na poplatky fondov v sprave predstavuje
sumu 9 293 tisic Sk.

Cisty zisk/strata 7 finanénych operdcii

Cisty zisk/strata z finanénych operacii predstavuji realizované kurzové straty z transakcii
v cudzich menach.
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Administrativne ndklady

Najvyznamnej$imi polozkami prevadzkovych nékladov v roku 2007 boli:

Naklady na marketing 19 961
Opravy a udrZiavanie majetku 5929
PosStovné 4 660
Dane a poplatky 4 303
Ostatné prevadzkové naklady 3733
Telekomunikacie a elektronické zdroje informdcii 3622
Prendjom priestorov a suvisiace naklady 3472
Outsourcing 2 863
Naklady na marketing

Néklady na marketing zahffiaji najma néklady na medidlnu reklamna kampaii.

Naklady na zamestnancov

Pesonalne naklady dosiahli v roku 2007 uroven 32 429 tisic Sk, ¢o je suma, ktord zahfna hrubé
mzdy zamestnancov, zdkonné poistné a ostatné personalne naklady.

Odpisy a amortizacia majetku

Polozka Odpisy a amortizacia majetku zahfiia odpisy hmotného majetku vo vyske 4 526 tisic Sk
a amortizaciu iného nehmotného majetku vo vyske 13 210 tisic Sk.

Cisté ostatné previdzkové vynosy

Polozka Cisté ostatné prevadzkové vynosy zahffia najmi vynosy zprendjmu priestorov
a zariadeni vo vyske 296 tisic Sk a ndhradu skody od poistovne vo vyske 138 tisic Sk.

Daii 7 prijmov

Polozjka dane z prijmov je tvorend vynosmi z odlozenej dane. Tvorba odlozenej dane stvisi s
docasnymi rozdielmi pri nehmotnom majetku a so stratami, ktoré spolo¢nost’ dosiahla, a ktor¢ je
mozné v buducich zdanovacich obdobiach umorovat’.

V.V Uétovné zavierky

Uttovna zavierka spoloénosti bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného
vykaznictva (d’alej ,,JFRS*) v zneni prijatom Eurdpskou tniou, v sulade s § 17a zakona ¢.
431/2002 Z.z. o Gctovnictve v platnom zneni.

Uétovné zavierky dochodkovych fondov boli zostavené na zaklade Giétovnictva vedeného v stilade
so zdkonom ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v platnom zneni a v stilade s prisluSnymi opatreniami
MF SR.

Uétovné zavierky spoloénosti a dochodkovych fondov tvoria prilohy k tejto vyro¢nej sprave.
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V. Spoloc¢nost’ v roku 2008

Posledna novelizacia zdkona o starobnom déchodkovom sporeni u¢inna od 1. 1. 2008
prinasa ,,otvorenie* systému starobného déchodkového sporenia (,,SDS*) na prvi polovicu roka
2008 a vnasa tak z pohladu ¢innosti spolo¢nosti urcitdl neistotu spocivajucu v riziku nestability
kmena sporitel'ov. Tato skutocnost’ bola zohl'adnend pri vykonanim testu na znizenie hodnoty
nakladov budtcich obdobi suvisiacich s ¢asovym rozlisenim provizii vyplacanych spolo¢nost'ou
za uzavretie zmliv o SDS. Na zdklade vysledkov testu bola vyska casového rozliSenia
prehodnotena a Spolocnost’ zauctovala v Gctovnej zavierke za rok 2007 suvisiacu stratu zo
zniZenia hodnoty. Na zaklade redlne dosiahnutych vysledkov v roku 2008 bude strata zo znizenia
hodnoty opétovne prehodnotend a pripadny vzniknuty rozdiel oproti spomenutym predpokladom
bude zatuctovany do nakladov, resp. vynosov spolo¢nosti.

Spolo¢nost” v roku 2008 ocakava, Ze vySku prijmov spolo¢nosti v podobe odplaty za
spravu dochodkovych fondov a odplaty za vedenie dochodkovych ucétov budi vyznamne
determinovat’ najméd dve skutoc¢nosti:

- miera vystupov sporitelov suvisiaca s docasnym otvorenim druhého piliera, ktord by
mohla negativne ovplyvnit' doposial progresivny narast majetku v dochodkovych
fondoch,

- povinné znizenie vysky odplaty za spravu dochodkovych fondov po troch rokoch ¢innosti
ako vysledok zakonnej poziadavky — spolocnost’ oakéava v tejto suvislosti pokles prijmov
o cca. 6%.

Z pohl'adu vydavkov spolo¢nosti sa v roku 2008 ocakavaju zvySené marketingové naklady
suvisiace s informacnou kampaniou prinaSajucou objektivnu edukaciu sporitelov a zaujemcov
o SDS v suvislosti s otvorenim druhého piliera, ako aj zvySené naklady na informacné
technologie tykajice sa projektu zavedenia meny euro ¢i implementacie elektronického archivu
a registratary.

Samotny rozpocet spolo¢nosti na rok 2008 bol zostaveny s vel'kym dérazom na splnenie
novych kritérii posudzovania primeranosti vlastnych zdrojov respektujic zaroven bezproblémovy
chod spolocnosti a jej prevadzku.

Docasné zakonné otvorenie kapitalizatného piliera pre vstupy a vystupy sporitel'ov v prvej
polovici roka 2008 je dominantnym determinantom kratkodobej stratégie dochodkovych fondov.
V prvej polovici roka 2008 bude dominovat’ konzervativna investi¢na stratégia s akcentom na
udrziavanie likvidnych aktiv pre potencidlne vypldcanie nasporenych sim odchadzajticich
sporitel'ov. V strednodobom a dlhodobom horizonte vSak predpokladame rast podielu akciovej
zlozky najmd na hlavnych akciovych trhoch sveta. Zakladom stratégie je tiezZ zabezpeCenie
cudzomenovych pozicii proti riziku zmeny vymennych kurzov. V dlhodobom horizonte
predpokladame taktiez rast podielu dlhopisovej zlozky na ukor podielu bankovych vkladov.
Emitenti dlhopisov budi okrem Staitov OECD aj bonitné institicie s investicnym kreditnym
ratingom. Vzhladom na perspektivu zostladenia penzijnych narokov sporitel'ov so Struktirou
déchodkovych fondov predpokladdme zvySovanie duracie dlhopisovej zlozky.

VI. Nakladanie s rizikami spolo¢nosti

Aktivne zvladnutie nakladania s rizikami spolo€nosti patri k zakladnym prvkom zachovania jej
stability, a tym aj naplnenia cielov akcionara v oblasti starobného déchodkového sporenia.
Spolo¢nost’ ma vybudovany efektivny a ucinny systém riadenia rizik, ktory sa opiera o tieto
piliere:
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- ¢innosti ,,compliance*: zamestnanec zodpovedny za vykon c¢innosti vnutornej kontroly
vykonava kontrolu ¢innosti spolocnosti s cielom zabezpecit’ dodrziavanie zdkona ¢. 43/2004,
vSeobecne zaviznych pravnych predpisov, internych predpisov a noriem spolo¢nosti. Tuto
kontrolu spolu so sledovanim kvality a spravnosti vSetkych procesov vo vnutri spolo¢nosti,
ako aj kvality prepojenia tychto procesov na externé prostredie, zabezpecuje oddelenie
kontroly a vnutorného auditu;

- dinnosti controllingu: sledujuce analyzu plnenia rozpoctovych limitov hospodarenia
spolo¢nosti,

- Cinnosti risk manaZmentu doéchodkovych fondov: zabezpecujuce aktivne riadenie
finan¢nych rizik vyplyvajucich zinvestovania majetku v dochodkovych fondoch vratane
nabehu na proces komparacie vynosnosti s dosahovanou vynosnostou u trhovej konkurencie,
st uskutoc¢iiované oddelenim riadenia rizik.

Primeranost’ vlastnych zdrojov spolo¢nosti

Dochodkova spravcovska spolo¢nost’ je povinna v zmysle § 60 zakona €. 43/2004 Z.z v zneni
neskorsich predpisov dodrziavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov. Spolo¢nost’ méa vybudovany
ucinny systém kontroly dodrziavania primeranosti vlastnych zdrojov. Dodrziavanie tejto
podmienky spolo¢nost’ kvartdlne dokladuje Narodnej banke Slovenska ako organu dohl'adu.

Hodnota vlastnych zdrojov k 31.12.2007 dosiahla 1 302 mil. Sk v porovnani s minimalnou sumou
210 mil. Sk stanovenou zdkonom, ¢im dosiahla pomer splnenia 619,9%. Pomer rozdielu
vlastnych zdrojov a nelikvidnych aktiv k hodnote majetku vo vSetkych dochodkovych fondoch,
ktoré dochodkova spravcovska spolocnost’ spravuje, dosiahol k uvedenému obdobiu 8,3% v
porovnani s 0,5% dolnym limitom uréenym zdkonom. Spolo¢nost’ tak vykazala dostatocné krytie
primeranosti vlastnych zdrojov na vykonavanie spravy majetku v ddéchodkovych fondoch
a v skimanom obdobi tak minimalizovala prevadzkové riziko vyplyvajuce z nepostacujicej
kapitalovej vybavenosti. Dlhodoby finanény plan spoloénosti je zaloZeny na nepretrzitom spliiani
oboch podmienok stanovenych zdkonom.

VII. Navrh na vyrovnanie straty spolo¢nosti

Predstavenstvo spolo¢nosti navrhuje, aby strata, dosiahnutd v roku 2007, bola uhradena zo ziskov
budicich obdobi a navrhuje ju do tej doby zatctovat’ ako neuhradent stratu minulych rokov.

VIII. Navrh na rozdelenie zisku dochodkovych fondov

Predstavenstvo spolo¢nosti navrhuje, aby zisky, dosiahnuté dochodkovymi fondami, boli
ponechané v majetku fondov, nakol’ko podla zdkona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov st sti¢ast'ou tohto
majetku.

IX. DalSie informacie o spolo¢nosti

Cinnost’ spoloc¢nosti neméd vplyv na Zivotné prostredie. Spolocnost’ nema vyrazny vplyv na
zamestnanost’ - zamestnava 30 zamestnancov.
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Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spolo¢nost’, a.s.
Racianska 62 831 02 Bratislava Slovensko

19. jin 2008

Informacia o audite vyro¢nej spravy

Na zaklade nasho overenia v zmysle zdkona o Uctovnictve ¢. 431/2002 Z.z., zakona o auditoroch a SKAU ¢.
466/2002 Z.z. a § 67 ods. 18 zakona ¢. 540/2007 Z.z. o auditoroch, audite a dohl'ade nad vykonom auditu a v
stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi sme zistili, ze udaje vo vyrocnej sprave za rok 2007 st v
stlade s uplnymi auditovanymi Gctovnymi zavierkami zostavenymi k 31. decembru 2007:

* Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

*  PROGRES rastovy dochodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

* OPTIMAL vyvazeny dochodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

*  GARANT konzervativny dochodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.,

d’alej oznacované spolo¢ne ako ,,i¢tovné zavierky"

Na zaklade vyssie uvedeného suhlasime, aby ste spravy nezavislého auditora o audite priloZenych tétovnych
zavierok uviedli vo vyrocnej sprave.

Licencra SKAU ¢. 966

ICO/Registration number' 31

Obchodny register Ok ¢ho sud
chodny register Okresného sudu 348 238

Bratislava |, oddiel Sro, vloZka ¢

KPMG Slovensko spol s r o, a Slovak hmited habiliry company and a 4864/8 EV";?:“”C"‘;GI 6'0' licencie
member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated Commercial register of Distnct court auditora
with KPMG International, a Swiss cooperaiive. Bratislava |, section Sio, file No Licence number

4864/B of statutory auditor: 96


http://www.kpmg.sk/

X. Uétovna zavierka zostavena podl'a Medzinarodnych standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU za rok konciaci 31.12.2007 a Sprava auditora
k tctovnej zavierke Spolocnosti
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KPMG Slovensko spol. sr. o. Telephone +421 2 59984 111

Mostova 2 R Fax +421 2 59984 222
O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti Allianz - Slovenskd dbéchodkova spravcovska
spolo¢nost’, a.s.

Uskutoénili sme audit priloZzenej uctovnej zavierky spolo¢nosti Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska
spolo¢nost’, a.s. (,,spolo¢nost’ "), ktora obsahuje stivahu zostavent k 31. decembru 2007, vykaz ziskov a strat,
vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz peniaznych tokov za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2007, ako aj
sthrn vyznamnych uctovnych zasad a ic¢tovnych metdd a d’alSich vysvetl'ujucich poznamok (,,uctovna zavierka").

Zodpovednost’ Statutirneho orgdanu spoloénosti

Statutarny organ spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu uétovnej zavierky v stlade s
Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou tniou. Téato zodpovednost
zahffia navrh, implementaciu a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivnu
prezentaciu takej uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby, d’alej vyber a uplatiiovanie vhodnych uétovnych zasad a i€tovnych metdd, ako aj uskutocnenie tictovnych
odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost’ auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit’ ndzor na tito Gétovnu zavierku, ktory vychadza z vysledkov nasho auditu.
Audit sme uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podl'a tychto Standardov méame
dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze uctovna
zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a tidajoch vykazanych v
uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od nasho rozhodnutia, vratane posudenia rizika vyznamnych
nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor
berie do tvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a objektivnu prezentaciu t€tovnej zavierky, aby mohol
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak za celom vyjadrenia nazoru na ucinnost’
internych kontrol uc¢tovnej jednotky. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zasad a
uctovnych metdéd a primeranosti vyznamnych uctovnych odhadov uskutocnenych Statutirnym organom
spoloc¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie ictovnej zavierky ako celku.

Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatocné a vhodné ako vychodisko pre nas nazor.

ICO/Registration numbei 31

Obchodny register Okresného sudu
348 238

Bratislava |, oddiel Sro, viozka ¢.

KPMG Slovensko spol. s r. 0., a Slovék limited liability company and a 4864/8 Evidenéné- 4s8 dicencie
member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated Commercial register of Distnct court auditora’ 96
with KPMG International, a Swiss cooperative. Bratislava 1, section Sro, file No. Licence number

4864/B of statutory auditor 96


http://www.kpmg.sk/

Nazor

Podla n&sho nazoru uctovna zavierka vyjadruje objektivne vb vSetkych vyznamnych suvislostiach finan¢nu
situaciu spolo¢nosti k 31. decembru 2007, vysledok jej hospodarenia a pefiazné toky za rok, ktory sa skoncil 31.

decembra 2007 v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou
uniou.

Zdoraznenie niektorych skutocnosti

Bez vplyvu na nas nazor, upozoritujeme na bod B.(f) poznamok uctovnej zavierky, kde st uvedené predpoklady
pouzité pri teste na zniZenie hodnoty Casovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmluv, ako aj spdsob ich
stanovenia. Ako je d’alej uvedené v bode C.29. poznamok, skutocny pocet sporitelov, ktory do datumu
zostavenia uctovnej zavierky vystapili zo sporenia v déchodkovych fondoch pod spravou spolo¢nosti bol nizsi
ako spolocnost’ predpokladala. Nakol'ko vSak maji sporitelia moznost' opustit druhy pilier dochodkového
sporenia do 30. juna 2008, neistota o skutoénej vyske prestupov do prvého piliera nad’alej pretrvava.

10. april 2008
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolocnost KPMG
Slovensko spol. s r. 0. Licencia

SKAU & 96 Zodpovedny auditor;

Ing. Igor Palkovié
Licencia SKAU ¢. 966
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SUVAHA

k31.12.2007
Pozn. 31.12.2007 31.12.2006
(v tis. Sk) (v tis. Sk)
Majetok
1. Peniaze a penazné ekvivalenty 1 268 579 263 758
2. Pohladavky zo starobného déchodkového sporenia 2 34 098 95 315
4. Casovo rozli$ené naklady na obstaranie zmlav 4 954 354 1222 911
5. Iny nehmotny majetok 5 30 223 26 662
6. Pozemky, budovy a zariadenia 3 8 650 10 240
7. Pohladavka zo splatnej dane 6 3 626 3225
8. Odlozena dariovéa pohladavka 7 34 558 32 281
9. Ostatny majetok 8 15 227 4 576
Majetok spolu 1349 315 1 658 968
Zavazky
1. Zavazky 9 14 298 9719
2. Zamestnanecké pozitky 10 2 949 3174
Zavazky spolu 17 247 12 893
VLASTNE IMANIE
1. Zakladné imanie 11 1120 000 1120 000
2. Emisné azio 12 685 000 685 000
3. Zakonny rezervny fond 13 30 000 30 000
4. Ostatné fondy 14 371632 371632
5. Strata minulych obdobi 15 (560 557) (304 403)
6. Strata bezného obdobia 16 (314 007) (256 154)
Vlastné imanie spolu 1332 068 1646 075
Zavazky a vlastné imanie spolu 1349 315 1 658 968

Poznamky na nasledujtcich stranach s neoddelitel'nou sucastou Gctovnej zavierky.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
za rok konéiaci 31. 12. 2007

Pozn. 2007 2006

(v tis. Sk) (v tis. Sk)

1. Vynosové uroky 10 865 8815
2. Nakladové uroky - -
.  Cisté vynosy z Grokov 17 10 865 8 815
3. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 171124 99 956
4. Naklady na poplatky fondov v sprave (9 293) (4 976)
5.  Naklady na poplatky z distribucie (376 412) (239 237)
5a) z toho: strata zo zniZzenia hodnoty (231 770) -
Il.  Cisté naklady z poplatkov a provizii 18 (214 581) (144 257)
Cista strata z finanénych operacii 19 (60) (81)
VSeobecné administrativne naklady 20 (112 928) (153 236)
Cisté ostatné prevadzkové vynosy 21 420 181

lll. Strata pred darnou z prijmov (316 284) (288 578)
9. Dan a odlozena dari z prijmov 22 2277 32424
Iv. Cista strata po zdaneni (314 007) (256 154)

Poznamky na nasledujtcich stranach s neoddelitel'nou sucastou Gctovnej zavierky.
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VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

za rok konciaci 31. 12. 2007

Ostatné Strata Strata Vlastné
Zakladné | Rezervny | Emisné | kapitalové | minulého | bezného imanie
imanie fond azio fondy obdobia | obdobia celkom
Stav k 1. 1. 2006 1100 000 30 000 - -| (112750)| (191653) | 825597
Zmeny vo vilastnom imani
NavySenie zakladného imania 20 000 - - - - - 20 000
Emisné azio pri navySeni zakladného imania - - | 685 000 - - 685 000
Tvorba ostatnych kapitalovych fondov - 371632 371632
vlastné imanie zlu¢enej spoloénosti PDS, a.s. - - - - -
Prevod straty r. 2005 na neuhradené straty - - - - | (191 653) 191 653 -
Strata bezného obdobia - - - - - | (256 154) | (256 154)
Stav k 31. 12. 2006 1120 000 30 000 | 685000 | 371632 | (304403) | (256 154) | 1 646 075
Zmeny vo vilastnom imani
Prevod straty r. 2006 na neuhradené straty - - - - | (256 154) 256 154 -
Strata bezného obdobia - - - - -| (314 007) | (314 007)
Stav k 31. 12. 2007 1120 000 30000 | 685000 | 371632 | (560 557) | (314 007) | 1 332 068

Poznamky na nasledujtcich stranach st neoddelitel'nou sicast'ou uctovnej zavierky.
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VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok konéiaci 31. 12. 2007

Penazné toky z prevadzkovych €innosti 2007 2006
Strata pred dariou z prijmu (316 284) (288 578)
Upravy vysledku hospodarenia:
Odpisy 17 736 15451
Zisk z predaja a vyradenia majetku - (87)
Amortizacia nakladov na obstaranie zmluv 87 313 99 905
Strata zo znizenia hodnoty 231770 -
Urokové vynosy (10 865) (8 815)
9 670 (182 124)
(Narast)/pokles v éasovo rozliSenych obstaravacich nakladoch (50 526) (683 776)
(Narast)/pokles v pohladavkach 61217 38 394
Narast/(pokles) v zavazkoch 4 354 (10 677)
(Narast)/pokles v zasobach - 2241
(Narast)/pokles ostatného majetku (10 651) 1033
Penazné toky z prevadzkovych €innosti 14 064 (834 909)
Prijaté troky 10 865 7309
Zaplatena dan z prijmov (401) 1731
Cisty periazny tok z prevddzkovych &innosti 24 528 (825 869)
Penazné toky z investi€nych ¢innosti
Nakup pozemkov, budov a zariadenia (2 936) (4170)
Nakup ostatného nehmotného majetku (16 771) (7 868)
Prijmy z predaja pozemkov, budov, zariadenia a ostat. nehmotného majetku - 962
Penazné prostriedky ziskané akviziciou spolo¢nosti PDS, a.s. - 219 844
Cisty periazny tok z investiénych &innosti (19 707) 208 768
Penazné toky z ¢innosti financovania
Zvy$enie zakladného imania - 705 000
Cisty periazny tok z financovania - 705 000
Cista zmena stavu pefaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 4 821 87 899
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 263 758 175 859
Dopady kurzovych rozdielov na pefazné polozky
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na konci obdobia 268 579 263 758

Poznamky na nasledujtcich stranach st neoddelitel'nou sicast'ou uctovnej zavierky.




POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

ZaloZenie a vznik

Allianz — Slovenska dochodkova spravcovska spolocnost’, a.s. (dalej ,,Spolocnost™ alebo ,,spravcovska
spolo&nost™) bola zaloZzena dita 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznik a ¢innost’ Spolo¢nosti Uradom pre finanény
trh, ktoré bolo udelené dna 22.09.2004 a nésledne spravoplatnené dia 23.9.2004. Spoloc¢nost’ bola dna 28.9.2004
zapisana do obchodného registra Okresného sudu Bratislava 1., pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa .

Na zéklade predchadzajiiceho suhlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohl'adu nad finanénym trhom v
oblasti bankovnictva, kapitdlového trhu, poistovnictva a dochodkového sporenia doslo k 1.3.2006 k zluceniu
Spolo¢nosti s Prvou déchodkovou sporiteltiou, a.s. (d’alej ,,PDS®) so sucasnym zlu¢enim ddchodkovych fondov
v sprave oboch spolo¢nosti. Spolo¢nost’ sa tymto stala pravnym nastupcom PDS a prevzala jej obchodné imanie.

Hospodarska ¢innost’
Predmetom cinnosti Spolocnosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného
dochodkového sporenia v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni

niektorych zékonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej ,,Zakon).

Spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na tzemi Slovenskej republiky. Sidlo Spolo¢nosti je na Racianskej ulici ¢. 62
v Bratislave.

Spoloc¢nost’ spravuje k 31. 12. 2007 tieto tri dochodkové fondy (d’alej len ,,fondy™):

Cista hodnota majetku k

Nazov fondu 31. 12. 2007 v Sk

Auditovany spolo¢nost’ou

PROGRES rastovy dochodkovy fond,
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
OPTIMAL vyvazeny déchodkovy
fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.
GARANT konzervativny dochodkovy
fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

9 884 683 853,39 Sk KPMG Slovensko spol s r.0.

5045 293 643,45 Sk KPMG Slovensko spol s r.0.

772 568 342,62 Sk KPMG Slovensko spol s r.0.

Clenovia predstavenstva Spolo¢nosti k 31. 12. 2007:

Predstavenstvo Spoloénosti

Predseda: Ing. Jozef Paska

Clenovia: Ing. Peter Karcol
Ing. Marian Kopecky od 1.7.2007
Ing. Richard Kolarik do 30.6.2007

Clenovia dozornej rady spravcovskej Spolo¢nosti k 31. 12. 2007:

Dozornd rada

Predseda: Stefan Markschies

Clenovia: Ing. Todor Todorov
Ing. Miroslav Pacher
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Spolocnost’ je sucast’ou nasledovnej skupiny spolocnosti:

Priama materska spolocnost’

Meno: Allianz — Slovenska poist'oviia, a.s
Sidlo: Dostojevského rad 4, Bratislava
Miesto ulozenia konsolid. Gi¢t. zavierky: Dostojevského rad 4, Bratislava

Hlavnad materska spoloénost’
Meno: Allianz Societas Europaea (d’alej ,,Allianz SE*),
Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov, Nemecko

Spolo¢nost’ je 100% dcérskou spolocnostou spolo¢nosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s., Dostojevského rad 4,
815 74 Bratislava (d’alej ,,ASP*). Materska spolo¢nost’ ma 100% hlasovacich prav.

Priama materska spolocnost’ spravcovskej spoloc¢nosti uvedend vysSie nevlastni kontrolny podiel vo fonde.
Z uvedeného dovodu nie st dochodkové fondy zahrnuté do zostavenej konsolidovanej iétovnej zavierky ASP (d’alej
aj ,,materska spolo¢nost™). Spoloénost’ nezostavuje konsolidovant Giétovnt zavierku, pretoZe nespliiia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (d’alej len

,,Zakon o uctovnictve®).

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiskad pre zostavenie uctovnej zavierky a vyhldsenie o silade

Predkladand individualna uctovna zéavierka Spolo€nosti pozostdva zo stvahy, vykazu ziskov a strat, vykazu
penaznych tokov, vykazu o zmenach vo vlastnom imani a pozndmok k uctovnej zévierke za obdobie od 1. 1. 2007 do
31.12.2007.

Spravcovska spoloénost, v zmysle §17a zakona o Gétovnictve, ktory uklada spravcovskym spolo¢nostiam povinnost’
zostavovat’ uctovnu zavierku a vyro¢nu spravu podla osobitnych predpisov - Nariadenia Eurdpskeho parlamentu
arady (ES) ¢.1606/2002 o uplathovani medzinarodnych Gétovnych Standardov, prijala vSetky nové a revidované
Standardy a interpretacie, ktoré sa vzt'ahuju na jej ¢innost’.

Uttovna zavierka bola vypracovana v sulade s Medzinarodnymi $tandardami finanéného vykaznictva (International
Financial Reporting Standards, d’alej len ,,JFRS®), ako boli prijaté Eurépskou tniou (d’alej len ,,EU*) v nariadeni
komisie (ES) €. 1725/2003, vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre interpretaciu finanénych
Standardov (,,IFRIC*) v platnom zneni aza predpokladu, ze spravcovska spolocnost’ bude schopnd pokracovat’
v blizkej buducnosti v nepretrzitej ¢innosti (going concern).

K 31.12.2007 boli platné nasledovné Standardy, ktoré v§ak k tomuto datumu nenadobudli G€innost’:

IFRS 8 Operating Segments (Prevadzkové segmenty), Standard bude vyzadovat zverejnenie informacii
o prevadzkovych segmentoch Spolo¢nosti, ktoré vedenie sleduje pri prevadzkovych rozhodnutiach. Prevadzkové
segmenty su Casti spolo¢nosti, o ktorych st k dispozicii finanéné informacie, ktoré sa pravidelne vyhodnocuju osoby s
rozhodovacou kompetenciou pri rozhodovani o rozdeleni zdrojov a pri ur¢ovani vykonnosti. IFRS 8 bude u¢inny od
1. 1. 2009 a Spolo¢nost neocakéva, ze novy Standard bude relevantny pre jej aktivity.

IFRIC 11 IFRS 2 Group and Treasury Share Transactions (Vnutroskupinove transakcie a transakcie s viastnymi
akciami) bude vyZadovat’ Gctovanie platobnych transakcii na zaklade podielov, v ktorych uctovné jednotky prijimaju
tovar alebo sluzby ako protihodnotu za emisiu vlastnych majetkovych cennych papierov, ako platieb odvodenych od
akcii, bez ohl'adu na to, ako su obstarané potrebné majetkové cenné papiere. Taktiez usmeriiuje uctovanie platobnych
transakcii na zaklade podiclov, v ktorych dodévatelia tovaru alebo sluzieb uctovnej jednotky obdrzia majetkové
nastroje materskej spolo¢nosti uctovnej jednotky, ktoré by mali byt vykazané v uctovnej zavierke ako vyrovnané
v hotovosti alebo majetkovymi cennymi papiermi. Interpretacia bude ¢inné pre tiétovnu zavierku Spolo¢nosti za rok
2008, ale neocakava sa, Ze bude mat’ na fu vplyv.

Uctovna zavierka bola zostavena prevazne na zaklade historickych cien.
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Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje od vedenia Spolo¢nosti pouzit’ uréité odhady a predpoklady,
ktoré maju vplyv na vykazané hodnoty majetku a zavizkov, na vykazanie moznych majetku a zavéizkov ana
vykazanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady a predpoklady st zalozené na historickej skusenosti a inych faktoroch, vratane primeraného odhadu
buducich udalosti. Podl'a okolnosti, vyjadruji najvyssiu mieru spol'ahlivého usudku a st priebezne prehodnocované.
Skutoc¢né vysledky sa mézu od tychto odhadov liSit" a budiice zmeny ekonomickych podmienok, podnikatel'skych
stratégii, regulacnych opatreni, uc¢tovnych pravidiel resp. inych faktorov mézu zapri€init' zmenu odhadov, ¢o nasledne
mdze mat’ vyznamny vplyv na uvedené finanéné postavenie a vysledky hospodarenia.

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky su uvedené v tisicoch slovenskych kortn (Sk), pokial’ nie je uvedené inak.
Zaporné hodnoty v stvahe, vykaze ziskov a strat, vykaze peilaznych tokov, vykaze o zmendch vo vlastnom imani
a v poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze ziskov a strat stt uvedené v zatvorkach.

Uttovna zavierka Spolo¢nosti k 31.12.2006 bola schvalena valnym zhromazdenim diia 19.6.2007.

V tejto GCtovnej zavierke sa prezentuju finan¢né vysledky spravcovskej spolo¢nosti. Vzhladom k tomu, Zze
spravcovska spolo¢nost’ k 31. 12. 2007, 31. 12. 2006, ani pocas rokov konc¢iacich sa tymito datumami nemala podiel
na dcérskych ani pridruZzenych spolo¢nostiach, tato uc¢tovna zavierka obsahuje udaje iba za spravcovska spolo¢nost’.
Spravcovska spolo¢nost’ nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych uctovnych jednotkéch.

Zverejnenie o realnej hodnote finan¢nych nastrojov:

Realna hodnota finanéného majetku a finanénych zavazkov je zhodna s ich uc¢tovnou hodnotou k 31. 12. 2006 a k 31.
12. 2007, pre ich kratkodoby charakter.

Vyznamné uctovné zdsady a metody
(a) Pouzité nové uctovné metody a zasady

Spolocnost’ pri zostaveni uctovnej zavierky za rok 2007 zmenila §truktiru vykazov, najmi suvahy. Cielom bolo
vhodnejsie vykazat’ Struktiru majetku spoloénosti a poskytnit’ Citatel'ovi vernejsi obraz o jej vysledkoch.

V nasledujticej Casti sa uvadzaju vyznamné uétovné zasady, ktoré spravcovska spolo¢nost’ konzistentne aplikovala pri
zostavovani étovnej zavierky:

(b)  Dei uskuto¢nenia ic¢tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je den uskutocnenia uc¢tovného pripadu najmé den vyplaty alebo prevzatia hotovosti,
deit kupy alebo predaja penlaznych prostriedkov v cudzej mene, deil vykonania platby, denn v ktorom dojde
k nadobudnutiu vlastnictva a k zadniku vlastnictva, defi vzniku pohladavky alebo zavédzku a den, v ktorom doéjde
k d’alsim skutoc¢nostiam, ktoré su predmetom uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné
doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaju z vnutornych podmienok spolo¢nosti alebo
z osobitnych predpisov.

(c) Finan¢né nastroje

Finanéné néstroje predstavuju dohodu, ktora opraviuje ziskat' hotovost’ alebo iny finanény majetok od protistrany
(finan¢ny majetok), alebo zavizuje zaplatit’ hotovost” alebo iny financny majetok protistrane (finan¢ny zavéazok).

(d) Peniaze a pefiazné ekvivalenty
Za peniaze a peniazné ekvivalenty povazuje spolocnost’ pefiaznti hotovost’, zostatky na beznych uctoch a vklady na
terminovych G¢toch v bankach so splatnost'ou do troch mesiacov.

Dosiahnuté trokové vynosy vztahujice sa natento majetok sa k daitumu zostavenia U¢tovnej zavierky vykazuju
spolo¢ne s tymito polozkami.
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(e)  PohPladavky

Pohladavky sa Gi¢tuju v nominalnej hodnote, ku ktorej sa v pripade spornych a pochybnych pohl'adavok vytvori
opravna polozka.

® Nehmotny majetok

Casovo rozli$ené naklady na obstaranie zmliv

Sucastou nehmotného majetku s aj ¢asovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv. Spolo¢nost’ ¢asovo rozliSuje
obstardvacie naklady na zmluvy osds, priCom tieto predstavuju vyplacané provizie sprostredkovatelom
a organizatorom siete sprostredkovatelov sds. Priame obstaravacie naklady sa casovo rozliSuju, a to maximalne do
vysky, v ktorej sa predpoklada ich navratnost’ z buducich vynosov stvisiacich s tymito zmluvami.

V obdobi roku 2007 Spoloénost’ pristapila knovému sposobu vyplacania provizii, priCom provizie za
sprostredkovanie zmluv o sds st vyplacané sprostredkovatelom sds na zaklade tzv. ,,zasluhového principu a nie
prostrednictvom zalohovych platieb t.j. st vyplatené priamo po zapise zmluvy do registra zmliv o starobnom
dochodkovom sporeni vedeného Socialnou poistoviiou. Vyplatené provizie st vykazané ako Casovo rozlisené
néklady na obstaranie zmlav. V pripade, Ze tento vydavok nespliia poziadavky na aktivovanie v zmysle IAS 38
(pravdepodobnost’, ze prinesie v buducnosti Spolocnosti ekonomicky uzitok je nizka, pripadne nie je priamo
priraditel'ny ku konkrétnej zmluve o sds), je zctovany v plnej vyske do ndkladov v obdobi jeho vynaloZenia.

Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmluv, ktoré st vykazané v uctovnej zdvierke, predstavujii tu cast’
vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmluv o sds, ktord ¢asovo prinalezi budiucim obdobiam.

Spolo¢nost’ pravidelne (ku dniu, ku ktorému sa zostavuje uctovnad zavierka) testuje Casovo rozliSené nadklady na
obstaranie zmliv na znizenie hodnoty (impairment test). Pri teste na znizenie hodnoty majetku sa uskuto¢nuje tzv.
test navratnosti (recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky, vynalozené na jednu zmluvu o starobnom
dochodkovom sporeni budi v budicnosti pokryté prijmami, vyplyvajucimi ztejto zmluvy, pricom pri teste sa
vychadza z diskontovanych odhadovanych buducich penaznych tokov (vratane administrativnych nakladov),
suvisiacich s touto zmluvou. V pripade, ze odhadované buduce prijmy s nizsie ako vynaloZeny vydavok, tento
rozdiel je zactovany v plnej vyske do nakladov.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav sa odpisujii nerovnomerne. Neodpisana ¢ast’ sa stanovuje ako podiel
sumy buducich sporitelorokov k suctu vSetkych (minulych aj buducich) sporitel'orokov z aktivnych zmlav. Buduce
sporitel'oroky sa stanovuju na zaklade aktuarskych predpokladov o budiicom vyvoji kmena. Pri zdniku zmluvy sa
vykona jednorazovy odpis celej neodpisanej Casti.

Novelizacia Zakona u¢inna od 1. 1. 2008 priniesla ,,otvorenie* systému SDS pocas prvého polroka 2008. Spolo¢nost’
usudila, ze ide o udalost’ v legislativnom prostredi, ktora ma vyznamny vplyv na odhadované budice penazné toky
finanéného majetku - ¢asovo rozlisovanych nakladov na obstaranie zmluv, ked’Ze otvorenie systému spdsobilo vznik
rizika nestability kmena sporitel'ov. V sulade s IAS 36 Spolo¢nost’ podrobila tento majetok testu na zniZenie hodnoty,
kde sa toto zniZenie prejavi ako rozdiel medzi uctovnou hodnotou majetku a sucasnou hodnotou odhadovanych
buducich penaznych tokov, diskontovanych aktualnou trokovou sadzbou.

V kalkulécii odhadovanych buducich penaznych tokov boli zohladnené nasledovné predpoklady, ktoré podla
manazmentu spolocnosti, najlepSie odrazaju vplyv legislativnych zmien, ako aj predpokladaného vyvoja
podnikatel'ského prostredia v buducnosti:

- Percentualna miera vystupov sporitel'ov zo systému SDS, ocakavana v roku 2008.
- Ohranicenie o¢akavanych budicich vynosov spolo¢nosti.

Percentudlna miera vystupov sporitelov zo systému SDS, oc¢akavana v roku 2008, bola zaloZena na troch druhoch
odhadov s réznou vahou délezitosti. Komponenty tohto odhadu su: odhad na zaklade nezavislého prieskumu (vaha
50%), odhad vypracovany Asociaciou DSS (véha 30%), a interny odhad spolo¢nosti (vaha 20%). Vysledny odhad
miery vystupov ma hodnotu 20%.

Spoloc¢nost pouzila pri diskontovani pefiaznych tokov pri aktudlnom odhade zniZenia hodnoty majetku sadzbu 7,6%
ktora zodpoveda ocakavanej navratnosti vynalozenych nakladov na kapital.
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Rizika, tykajice sa najmd Specifik slovenského trhu starobného déchodkového sporenia, ktoré nie su obsiahnuté
v tejto sadzbe, spolo€nost’ zohl'adnila v d’al$ich parametroch modelu.

Ohranicenie ocakavanych budtcich vynosov Spolocnosti zjej Cinnosti v nadvdznosti na suvisiace budiice
prevadzkové naklady je zohladnené z ddvodu ocakavaného pozastavenia tempa narastu vynosov, spdsobeného
posobenim konkurenénych DSS na trhu a/alebo pripadnymi legislativnymi zasahmi. V planoch Spolo¢nosti je
zohl'adneny zamer jej vedenia od urcitého okamihu v budicnosti (priblizne od roku 2016) kopirovat’ tempo narastu
nakladov. Vedenie Spolocnosti predpoklada, Zze pomer nakladov k vynosom, poénlic spomenutym okamihom bude
stabilizovany na hodnote 40%.

Vysledna hodnota zniZenia ocakavanych penaznych tokov a uctovnej hodnoty v teste (,,impairment loss*) je vo vyske
231 771 tis. Sk.

Ak v budutcnosti zanikne riziko, na ktoré sa opravna polozka vytvorila, zniZenie, resp. zrusenie opravnej polozky sa
zauctuje v prospech vynosov cez vykaz ziskov a strat.

Nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania, zniZzenej o opravky a odpisuje sa rovnomerne poc¢as odhadovanej
doby pouzitel'nosti, prevazne na 4 roky. Stcast'ou obstaravacej ceny nehmotného majetku st cla a d’alsie vydavky
vynalozené v suvislosti s pripravou majetku na jeho zamysl'ané pouzitie.

(g) Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia sa vykazuju v cene obstarania zniZenej o opravky a odpisuje sa rovnomerne pocas
odhadovanej doby pouziteI'nosti takto:

Druh majetku Odhadovana doba pouZitePnosti
Elektronické zariadenia 4 — 6 rokov
Hardvér 4 rokov
Vozidla 4 rokov
Inventar 6 rokov

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktora bol majetok obstarany, a naklady suvisiace s obstaranim, napriklad
naklady vynaloZené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez naroku na odpocet.

Naéklady na rozsirenie, modernizaciu a rekonstrukciu vediice k zvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo G¢innosti zvysuju
obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku, Gdrzbu a opravy sa ti¢tuju ako naklad bezného
uctovného obdobia.

Spravcovska spolocnost’ i€tuje odpisy metdodou rovnomerného ti€tovného odpisovania po dobu stanovenej zivotnosti
odpisovaného majetku.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania si prehodnocované kazdy rok.

(h) Prechodné zniZenie hodnoty majetku

Indikatory znizenia hodnoty majetku sa zhodnotia ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana Gctovna zavierka.
K znizeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny dokaz znizenia hodnoty, ktora je vysledkom
jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym do$lo po prvotnom vykazani majetku a takato udalost ma vplyv na
odhadované buduce penazné toky z majetku.

Pre finanény majetok uctovany v amortizovanej hodnote je suma straty ocefiovana ako rozdiel medzi uctovnou

hodnotou majetku a stcasnou hodnotou odhadovanych budtcich penaznych tokov, diskontovanych pdévodnou
efektivnou urokovou sadzbou.
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(i) Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuji priebezne platené mzdy ainé odmeny zamestnancom, ktoré si
zasluzili za ich pracovnl ¢innost’ poskytnutil Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajicich obdobiach (vratane
odhadu néarokov za dovolenku nevycerpanu ku diu, ku ktorému sa zostavuje ti€tovna zavierka).

Prispevkovo definované dochodkové plany

Naklady na prispevkovo definované dochodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do inych finan¢nych
institucii (napr. doplnkovych déchodkovych spolo¢nosti) a st uctované ako naklad vtedy, ked’ su tieto prispevky
uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat' prispevky nevznika ziaden dlhodoby zavédzok ani povinnost
vyplacat’ svojim zamestnancom akykol'vek dochodok.

Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok Spolocnosti vyplyvajici z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako dochodkové plany, predstavuje
odhad stcCasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasluzili za pracu vykonani v beznom obdobi
a v predchadzajtcich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi pozitkami st pozitky pri prilezitosti pracovnych
a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zakona ¢. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodatocnych pozitkov
pri odchode do déchodku, ktoré Spolo¢nost’ poskytuje. Zavéizok je vypocitany metédou projektovanych jednotkovych
kreditov pre kazdého zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho sucasnu hodnotu. Diskontna sadzba pouzita na
vypocet sucasnej hodnoty zavéizku je odvodend zvynosovej krivky Statnych dlhopisov ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka.

(j) Zavazky
Zavazky sa uctuju v nomindlnej hodnote.
(k) Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma spolo¢nost’ sucasntt zmluvnu alebo mimozmluvnil povinnost, ktora je vysledkom
minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno urobit
spolahlivy odhad velkosti povinnosti.

Suma, vykazana ako rezerva, je o najpresnej$im odhadom vydavku, poZadovaného na urovnanie sii¢asnej povinnosti
k stivahovému dnu, pricom sa beru do uvahy rizika a neistoty, ktoré sa tykaju rezervy. Ak sa vyska rezervy stanovuje
pouzitim peniaznych tokov na urovnanie sG¢asnej povinnosti, jej i¢tovnou hodnotou je stcasna hodnota tychto
penaznych tokov.

Ked’ sa nahrada niektorych alebo vsetkych ekonomickych pozitkov, pozadovanych na vyrovnanie rezervy, ocakava
od tretej strany, nahrada by sa mala vykazat’ vtedy, ak je isté, Ze nahrada bude prijatd a sumu nahrady mozno
spol’ahlivo stanovit’.

(1) Zdanovanie

Da z prijmov Spolo¢nosti z vysledkov hospodarenia bezného roka zahina splatnu a odlozenu dan.

Splatna dain z prijmov spravcovskej spolocnosti sa uctuje do nakladov spolocnosti v obdobi vzniku danovej
povinnosti a vypocitava sa zo zékladu vyplyvajiceho zo zisku za uctovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny
o pripocitatel'né a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a docasnych Uprav danového zakladu, danovych ulav
a umorenia straty.

OdloZena dan sa stanovi podla zavdzkovej metédy zo vsetkych docasnych rozdielov medzi Gétovnou hodnotou
majetku a zavdzkov aich ocenenim na danové ucely. Na vycislenie odloZenej danovej pohladavky/zavizku sa
pouzivaju platné danové sadzby. Odlozené danové pohl'adavky v stuvislosti s umorenymi dafiovymi stratami a inymi
docasnymi rozdielmi sa vykazuju vtedy, ak je pravdepodobné, Ze spravcovska spolo¢nost’ bude schopna realizovat’
odlozené danové pohladavky v buducnosti.

Odlozena dan sa uctuje na tarchu alebo v prospech uctov vo vykaze ziskov a strat okrem pripadov, ked suvisi

s polozkami, ktoré¢ sa Gctuji priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj odlozena dan uctuje do vlastného imania.
Odlozené danové pohladavky azavizky sa zapocitavaju, ak existuje uplatnitelné pravo na zapocitanie splatnej
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daniovej pohladdvky so splatnym danovym zavdzkom za predpokladu, ze ich vyrubil ten isty danovy urad
a spravcovska spolo¢nost’ planuje uhradit’ svoje splatné danové pohl'adavky a zavizky v Cistej vyske.

(m) Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena ic¢tovna zavierka

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom poistovia vykonava svoje aktivity.
Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka Spolo¢nosti, je slovenska koruna (Sk).

(n) Operacie v cudzej mene

Transakcie v cudzich menach sa vykazuju v slovenskych korunach po prepocte podl'a platného kurzu Narodnej banky
Slovenska k datumu transakcie. Finan¢ny majetok a zavdzky v cudzich menach sa prepocitaju na slovenské koruny
podla kurzu Nérodnej banky Slovenska platného ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Realizované a
nerealizované kurzové zisky a straty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat vo ,,Finanénom hospodarskom vysledku®.

(o) Uttovanie o poplatku spolo¢nosti

Vynosy Spoloc¢nosti tvoria najméd odplata za spravu doéchodkovych fondov aodplata za vedenie osobnych
dochodkovych uctov sporitel'ov, na ktoré ma Spolocnost’ pravo v zmysle § 63 Zakona.

Odplata za vedenie osobnych déchodkovych tctov predstavuje 1% zo sumy mesacného prispevku pripisaného na tcet
dochodkového fondu. Odplata za spravu dochodkového fondu je stanovena ako 0,07% priemernej mesacnej Cistej
hodnoty majetku v dochodkovych fondoch.

Okrem toho plynu Spolo¢nosti vynosy zo zhodnocovania vlastnych prostriedkov na beznych a vkladovych tc¢toch.
Vynosy su zuctované do obdobia s ktorym vecne a asovo suvisia

) Klasifikacia zmlav

Zmluvy o sds, uzatvarané s klientmi, nepredstavuju zmluvy prenasajuce vyznamné financné ani poistné rizika, a preto
ich Spolo¢nost’ klasifikuje ako servisné zmluvy podl'a IAS 18.
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C. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktara pefiazi a petiaznych ekvivalentov k 31. 12. 2007, k 31. 12. 2006 je takato:

31.12.2007 31.12.2006

(v tis. SK) (v tis. SK)

Pokladniéna hotovost’ 57 102
Bezné ucty v bankach 23 003 7271
Terminované Ucty v bankach splatné do 3 mesiacov 245 352 256 257
Ceniny 167 128
Spolu 268 579 263 758

Spravcovska spolo¢nost’ ma zriadeny bezny Gcet vedeny v Sk u svojho depozitara — Tatra banky a.s.

2. POHIADAVKY ZO STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

Struktara pohladavok k 31. 12. 2007 a k 31. 12. 2006 bola takato:

31.12.2007 31.12.2006

(v tis. SK) (v tis. Sk)

Pohl'adavky voci sporitelom z odplat za spravu 10 682 5628
Pohl'adavky voci sporitelom z odplat za vedenie uctov 2901 -
Pohl'adavky voci sprostredkovatel'om starobného doch. sporenia 10 750 8914
Poskytnuté predavky 9674 80 765
Ostatné pohladavky 91 8
Spolu 34 098 95 315

Pohladavky zo starobného dochodkového sporenia predstavuji najma poplatky za spravu a poplatky za vedenie uctov
sporitel'ov vo fondoch, ktoré su v sprave Spolo¢nosti.
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3. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA

Struktara tohto majetku a jeho pohyby k 31. 12. 2007:

Inventar Stroje, ‘pristl:oj e Ost.atny Spolu
q a zariadenia majetok 5

(iEai) (v tis. SK) (vhs. Sk V05K
Obstaravacia cena
1. 1. 2007 556 11170 6 056 17 782
Prirastky 433 2503 - 2936
Ubytky - (18) - as)
Prevody - - - -
31.12. 2007 989 13 655 6 056 20 700
Opravky
1. 1. 2007 (81) (5157) (2304) (7 542)
Odpisy (124) (3139 (1263) (4 526)
Ubytky - 18 - 18
Opravné polozky - - - -
Prevody - - - -
31. 12. 2007 (205) (8278) (3567 (12 050)
Zostatkova hodnota
31. 12. 2006 475 6013 3752 10 240
31.12. 2007 784 5377 2 489 8 650
Poistenie

Spravcovska spolocnost’ uplatiiuje poistenie dlhodobého hmotného majetku do maximalnej vysky 8 650 tis. Sk.
Poistné krytie sa vztahuje na riziko zdruzeného zivlu, odcudzenia a nezistené¢ho vandalizmu.

4, CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv vo vyske 954 354 tis. Sk (k 31.12.2006 vo vyske 1222 911 tis. Sk)
predstavuju zostatkovii hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatel'ov a organizatorov siete sprostredkovatel'ov

starobného dochodkového sporenia, ktora ¢asovo prinalezi budicim obdobiam.

Prehl'ad o zmene stavu ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav:

31.12.2007 31.12.2006
(v tis. SK) (v tis. SK)
Stav na zaciatku obdobia 1222911 504 751
Prirastok za obdobie 50526 818 065
Amortizacia za obdobie (87 313) (99 905)
Strata zo znizenia hodnoty (231 770) -
Zostatok na konci obdobia 954 354 1222911
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5. INY NEHMOTNY MAJETOK

Struktara iného nehmotného majetku a jeho pohyby k 31. 12. 2007:

Softvér Ostatny ‘nehmotn)'f Nezal“aden)’f Sl
q majetok majetok 3
(iEBESS) (v tis. Sk) (v tis. Sk) b
Obstaravacia cena
1. 1. 2007 38413 7390 - 45 803
Prirastky 9099 4896 2776 16 771
Ubytky - - - -
Prevody - - - -
31.12. 2007 47 512 12 286 2776 62 574
Opravky
1. 1. 2007 (17 108) (2033) - (19 141)
Amortizacia (10 423) (2 787) - (13 210)
Ubytky - - - -
Opravné polozky - - - i
Prevody - - - -
31.12. 2007 (27 531) (4 820) 0 (32 351)
Zostatkova hodnota
31. 12. 2006 21 305 5357 - 26 662
31.12. 2007 19 981 7 466 2776 30 223

Spolo¢nost k 31.12.2007 poskytla preddavky na nakup nehmotného majetku vo vyske 5 153 tis Sk — vid’ bod 8.

Ostatny majetok (2006: 3 050 tis. Sk).
6. POHIADAVKY ZO SPLATNEJ DANE

Struktira polozky pohl'adavky zo splatnej dane k 31. 12. 2007 a 31. 12. 2006 je takato:

31.12.2007 31.12.2006

(v tis. SK) (v tis. SK)

Poskytnuté preddavky na splatnti dan z prijmov 3626 3225
Iné daniové preplatky - -
Spolu 3626 3225
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7. ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK A ODLOZENA DANOVA POHLCADAVKA

V stilade s uc¢tovnymi postupmi st zauctované tie odlozené dane, ktoré vznikli v dosledku prechodnych rozdielov
medzi danovou zakladfiou majetku alebo daiiovou zékladiiou zaviazkov a ich G¢tovnou hodnotou vykazanou v stivahe.

Struktura odloZenej dane k 31. 12. 2007 a 31. 12. 2006 a prehl’ad o zmenach v beznom a predchadzajicom obdobi:

Dlhodoby Dlhodoby Dariové Opravna
hmotny nehmotny polozka
majetok majetok straty

(v tis. Sk) (v tis. Sk)  (vtis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk)

Spolu

OdloZeny dainovy (zavizok) / pohPadavka 1. 1.2006 (143) - - - (143)
Uctované voci vlastnému imaniu . - - - -
Uttované voéi vykazu ziskov a strat (504) . 65209  (32281) 32 424
OdloZeny danovy (zavizok) / pohl'adavka 31.12.2006 (647) _ 65209 (32281) 32 281
Uctovné vocéi vlastnému imaniu _ _ _ _ _
Uétované voéi vykazu ziskov a strat (40) 44036 (36 637) (5 082) 2277
OdloZeny danovy (zavizok) / pohl'adavka 31.12.2007 (687) 44 036 28572 (37363) 34 558

V stilade s uc¢tovnymi postupmi st zauctované tie odlozené dane, ktoré vznikli v dosledku docasnych rozdielov medzi
danovou zakladinou majetku alebo danovou zakladiiou zavazkov a ich i€tovnou hodnotou vykazanou v stivahe.
Kalkulacia odlozenej danovej pohl'adavky stvisi so stratami, ktoré spolo¢nost’ dosiahla a ktoré je mozné v buducich
zdanovacich obdobiach umorovat a so vznikom doc¢asnych rozdielov medzi i¢tovnou hodnotou a danovou zakladnou
dlhodobého nehmotného majetku — casovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmlav. Spolocnost’ podrobila tito
pohladavku testu moznosti odpoctu z predpokladanych hospodarskych vysledkov buducich obdobiach. Vzhl'adom na
predpokladané dosiahnuté kladné zaklady dane, ktory by umoznil pouzit’ Cast alebo celu odlozent danovu
pohladavku, spolocnost’ vykazala len ti hodnotu odlozZenej danovej pohladavky, o ktorej o¢akava, ze si o fiu bude
mdct v buducnosti datovy zdklad znizit. Vyslednd odlozend dafiovd pohladdvka je vuctovnej zavierke teda
vykazana vo vyske 34 558 tis. Sk.

8. OSTATNY MAJETOK

Struktura polozky ostatny majetok k 31. 12. 2007 a 31. 12. 2006 je takato:

31.12.2007 31.12.2006

(v tis. SK) (v tis. Sk)

Poskytnuté preddavky a naklady buducich obdobi 10 074 1526

Poskytnuté preddavky 5153 3 050

Spolu 15 227 4576

9. ZAVAZKY

Struktira zavizkov k 31. 12. 2007 ak 31. 12. 2006 je takato:

31.12.2007 31.12.2006

(v tis. Sk) (v tis. Sk)

Zaviazky z poplatkov, provizii a finanénych sluzieb 20 2910

Zavizky voci dodavatel'om 14 278 6 809

Spolu 14 298 9719
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10. ZAMESTNANECKE POZITKY

Struktira zamestnaneckych pozitkov k 31. 12. 2007 ak 31. 12. 2006 je takato:

31.12.2007 31.12.2006

(v tis. SK) (v tis. SK)

Zavazky voli zamestnancom 1 646 1319
Zavazky z dani 340 784
Socialny fond 429 291
Ostatné zavizky 534 780
Spolu 2949 3174

Struktira Gerpania a tvorby socidlneho fondu k 31. 12. 2007 a k 31. 12. 2006 je takéto:

31.12.2007 31.12.2006

(v tis. SK) (v tis. SK)

Pociato¢ny stav 291 136
Tvorba z nakladov spolo¢nosti 145 159
Cerpanie (7) (4)
Spolu 429 291

11. ZAKLADNE IMANIE
Zakladné imanie spravcovskej spolocnosti k 31. 12. 2007 bolo v plnej vyske zapisané do Obchodného registra a
pozostavalo z 112 akcii, pricom nominalna hodnota jednej akcie je 10 000 000 Sk. Vlastnikom vsetkych akcii je

Allianz -  Slovenska poistovia a.s., Dostojevského rad 4, Bratislava, ktora ma zaroven 100% podiel na hlasovacich
pravach. Vsetky akcie boli riadne splatené akcionarom.

12. EMISNE AZIO

Emisné 4zio vo vyske 685 000 tis. Sk predstavuje rozdiel medzi emisnych kurzom upisanych akcii a ich menovitou
hodnotou.

13. ZAKONNY REZERVNY FOND

Rezervny fond vo vyske 30 000 tis. Sk predstavuje povinny rezervny fond, vytvoreny pri zalozeni spolo¢nosti.

14. OSTATNE FONDY

Ostatné fondy vo vyske 371 632 tis. Sk predstavuju prevzaté vlastné imanie spolo¢nosti PDS, ktora bola k 1.3. 2006
zlucena so spolo¢nostou.

15. STRATA MINULYCH OBDOBI

Straty minulych obdobi vo vyske 560 557 tis. Sk boli schvalené¢ Valnym zhromazdenim spolo¢nosti. Valné
zhromazdenie do datumu zostavenia riadnej uctovnej zdvierky nerozhodlo o kryti tychto strat.

16. STRATA BEZNEHO OBDOBIA

Strata bezného obdobia vo vyske 314 007 tis. Sk bude Valnym zhromazdenim schvalend v priebehu prvého polroka
2008. Predstavenstvo spolo¢nosti navrhuje preti¢tovat’ dosiahnutu stratu na neuhradené straty minulych obdobi.
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17. CISTE VYNOSY Z UROKOV

2007 2006
(v tis. SK) (v tis. SK)
Vynosové uroky z beznych a terminovanych tGctov 10 865 8 815
Cisté vynosy z tirokov 10 865 8 815
18.  CISTE NAKLADY Z POPLATKOV A PROVIZIi
2007 2006
(v tis. SK) (v tis. SK)
Vynosy z odplat v stvislosti s:
spravou dochodkovych fondov 100 964 43710
vedenim osobnych dochodkovych uctov 70 160 56 246
iné poplatky - -
Vynosy z odplat spolu 171 124 99 956
Naklady na poplatky a provizie:
Naklady na poplatky fondov v sprave v suvislosti s:
odplatou za sluzby depozitara 7369 3200
odplatou za sluzby vysporiadania a sprostredkovanie obchodov s CP 1603 1374
ostatné poplatky 321 402
Niklady na poplatky fondov v sprave celkom: 9293 4976
Naklady na poplatky z distribucie v suvislosti s:
amortizaciou ¢asovo rozliSenych zmlav 87312 99 905
provizie za sprostredkovanie - bonusy 22 097 120 642
naklady na odpis pohl'adavok v stvislosti s proviziami 35233 18 690
straty zo znizenia hodnoty ¢asovo rozliSenych zmliv 231770 -
Niklady na poplatky z distribicie spolu: 376 412 239 237
Niklady na poplatky a provizie spolu 385 705 244 213
Cisté naklady z poplatkov a provizii (214 581) (144 257)
19. CISTY ZISK/STRATA Z FINANCNYCH OPERACII - KURZOVE ROZDIELY
2007 2006
(v tis. Sk) (v tis. SK)
Kurzové zisky/straty (60) (81)
z toho:
- kurzové zisky 9 7
- kurzové straty 69 (88)
Spolu (60) 81
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20. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY

2007 2006

(v tis. Sk) (v tis. Sk)

Personalne naklady 32429 35910
Ostatné administrativne naklady 62 763 101 875
Amortizécia a odpisy 17 736 15451
Spolu 112 928 153 236

K 31. 12. 2007 mala spolo¢nost’ 30 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci zaroven posobili ako ¢lenovia predstavenstva
a pocet veducich zamestnancov bol 8. K 31. 12. 2006 mala spolo¢nost’ 32 zamestnancov z toho 3 zamestnanci
zéaroven posobili ako ¢lenovia predstavenstva a pocet veducich zamestnancov bol 9.

Struktara ostatnych administrativnych nékladov bola nasledovna:

2007 2006

(v tis. SK) (v tis. SK)

Dane a poplatky 4303 1746
Audit 683 1570
Prengjom priestorov a suvisiace naklady 3472 3499
Outsourcing 2 863 4740
Kancelarske potreby, drobny majetok 890 1091
Tlaciva a formulare 907 3 898
Pravne sluzby 1420 2235
Telekomunikacie a elektronické zdroje informacii 3622 4033
Postovné 4 660 6 897
Opravy a udrziavanie majetku 5929 5 886
Naklady na call centrum 927 11286
Sluzby IT 301 5419
Ostatné prevadzkové naklady 3733 6 466
Naklady na marketing 19 961 28 728
Poistenie majetku 430 482
Neuplatnena DPH na vstupe 8 662 13 899
Spolu 62 763 101 875

Auditorské sluzby Spolocnosti poskytla spolo¢nost KPMG Slovensko spol. s r.o. (,,KPMG*). Rozsah poskytovanych
sluzieb sa tyka vyhradne overenia u¢tovnych zavierkok. Celkova suma poplatkov vyplatenych spolo¢nosti KPMG za
rok 2007 bola 683 tis. Sk (bez DPH), pricom tato suma zahfiia aj poplatky za overenie uctovnych zavierok
dochodkovych fondov v sprave Spolocnosti. Naklady na auditorské sluzby za rok 2006 obsahuju aj honorar za
overenie uctovnej zavierky PDS ku dilu jej zaniku.

21. CISTE OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

2007 2006
(v tis. SK) (v tis. SK)

Ostatné naklady v suvislosti s:
manka a Skody 13 618
prevodom majetku 1 2624
Ostatné - 8
Ostané naklady spolu: 14 3250

Ostatné vynosy v suvislosti s:
nahrady §kod 138 703
prenajmom priestorov a zariadeni 296 -
prevodom majetku - 2 625
Ostatné - 103
Ostatné vynosy spolu: 434 3431
Cisté ostatné prevadzkové vynosy spolu: 420 181
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22. DAN Z PRIJMOV

Struktura dane z prijmov:

2007 2006

(v tis. Sk) (v tis. Sk)

Dan z prijmov - splatna - -
Dar z prijmov - odlozena 2277 32424
Spolu 2277 32424

23. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZiK

Spolocnost’ identifikovala v ramci svojej Cinnosti nasledovné rizikd, pricom vypracovala postupy a spdsoby na
meranie tychto rizik.

Udaje o iiverovom riziku spolo¢nosti

a) Pouzité spdsoby a postupy tiverového hodnotenia dlznika spolo¢nosti

Spoloc¢nost’ v priebehu obdobia zhodnocovala svoje prostriedky prostrednictvom depozitnych operacie.

Spolo¢nost’ neposkytla ziadne uvery a neevidovala pohladavky po splatnosti voci tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara spolo¢nosti Tatrabanka a.s. Spolo¢nost’ evidovala
vyznamnu koncentraciu tverového rizika vo¢i depozitarovi Tatrabanka a.s. a to z dovodu ustanoveni §101 ods. 3
Zakona. Zavedenie postupov pre zabezpecenie akceptovanej koncentracie iverového rizika nebolo z tychto dévodov
realizované.

Udaje o trhovom riziku v spolo¢nosti

a) Sposoby a postupy pouzivanych na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika

Na zaklade realizovanych operacii bola z pohl'adu trhovych rizik spolocnost’ vystavena riziku zmeny urok. mier.
Hodnota ,, Value at Risk

Hodnota trhovych rizik je merand metédou Value at Risk (dalej ,,VaR*) na zdklade historickej simulacie
a parametrického modelu so stanovenou troviou spolahlivosti 95 %. Riziko sa sleduje v ramci implementovaného
systému SAP R-3. Hodnota VaR je merana na baze dennych tidajov so stanovenymi zakladnymi ¢asovymi horizontmi
den, tyzden, mesiac. Model je preverovany na $tvrtrocnej baze, pricom samotné spitné testovanie dennych hodnot
VaR sa realizuje na mesacnej baze. Konzistentnost’ modelu je pravidelne verifikovana.

b) Postupy zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych trokovych mier

Vzhladom na to, Zze spoloCnost’ realizovala vyluéne depozitné operacie na medzibankovom trhu, nevyvuZzivala
nastroje na obmedzenie rizika zmeny trokovych mier.

c¢) Citlivost’ majetku a zavdzkov na zmeny tirokovych mier

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny trokovych mier spolocnost’ sleduje duraciu a posun vynosovej krivky
o jeden bazicky bod (d’alej ,,BPV*). Vzhl'adom na spOsob a rozsah zabezpeCenia sa proti nepriaznivému vplyvu
zmien trhovych Grokovych mier bola citlivost’ majetku na zmenu urokovych mier vel'mi nizka. Z pohl'adu irokového
rizika bola v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 2 tyzdnovej urokovej sadzby.

Postupy a metody merania uirokového rizika

Spoloc¢nost’ kvantifikuje Grokové riziko na mesacnej baze prostrednictvom metdody VaR ako aj analyzy citlivosti
(duracie, convexita, posun vynosovej krivky BPV).
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Analyza rizika zmeny urokovej sadzby

Nasledujuca tabulka uvadza datumy zmeny trokovych sadzieb. Majetok a zavédzky s pohyblivymi vynosmi st
uvedené podla nasledujiceho datumu zmeny ich urokovych sadzieb. Majetok a zavdzky s pevnymi vynosmi st
uvedené podla splatkového kalendara na splacanie istiny. Ak sa jednd o majetok alebo zavézok, ktory nie je troCeny,
je vykazany v stipci "ne$pecifikované". Splatnost’ prisluiného majetku alebo zavizku je vykazana v &asti o analyze
splatnosti na strane 23 poznamok.

Na poziad. 1az3 3 mes.azl 1az5 Viacako5 Nedefi-

a do 1 mes. mesiace rok rokov rokov nované Spolu
K 31.12. 2007 (v tis. Sk) (v tis. SK) (vtis. Sk)  (vtis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk)
MAJETOK
Peniaze a peniazné ekvivalenty 268 579 - - - - - 268 579

Pohl'adavky zo starobného
doéchodkového sporenia - - - - 34098 34 098
Pozemky, budovy a zariadenia - - - - - 8650 8 650
Casovo rozlisené néklady na

obstaranie zmlav - - - -

954 354 954 354

Iny nehmotny majetok - - - - - 30223 30223
Pohl'adavka zo splatnej dane - - - - - 3626 3626
Odlozena danova pohl'adavka - - - - - 34558 34 558
Ostatny majetok - - - - 15227 15 227

Majetok spolu 268 579 - - -

- 1080736 1349315
ZAVAZKY
Zavazky - - - - - 14 298 14 298
OdlozZeny danovy zavizok - - - - - - -
Zamestnanecké pozitky - - - - - 2949 2949
Zavizky spolu - - - - - 17 247 17 247
Aktudlny rozdiel 268 579 - - - - 1063489 1332068
Kumulovany rozdiel 268579 268 579 268579 268579 268579 1332068 -
Na poziad. 1az3 3 mes.azl 1az5 Viacako5 Nedefi-
a do 1 mes. mesiace rok rokov rokov nované Spolu
K 31.12. 2006 (vtis.Sk)  (vtis.Sk)  (vtis.Sk) (vtis.SKk)  (vtis.Sk) (vtis.Sk) (v tis. SK)
MAJETOK
Peniaze a peniazné ekvivalenty 263 758 - - - - - 263 758

Pohladavky zo starobného
dochodkového sporenia - - - - 95 315 95 315
Pozemky, budovy a zariadenia - - - - - 10 240 10 240
Casovo rozlisené néklady na

obstaranie zmlav - - - -

1222911 1222911

Iny nehmotny majetok - - - - - 26 662 26 662
Pohl'adavka zo splatnej dane - - - - - 3225 3225
Odlozena danova pohladavka - - - - - 32281 32281
Ostatny majetok - - - - - 4576 4576
Majetok spolu 263 758 - - - - 1395210 1658968
ZAVAZKY

Zaviazky - - - - - 9719 9719
Odlozeny danovy zavéizok - - - - - - -
Zamestnanecké pozitky - - - - - 3174 3174
ZavizKky spolu - - - - - 12 893 12 893
Aktualny rozdiel 263 758 - - - - 1382317 1646075
Kumulovany rozdiel 263 758 263 758 263758 263758 263 758 1646 075 -
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Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zavidzkov a schopnost’ ndhrady trocenych zavizkov v termine splatnosti za
akceptovatel'na cenu predstavuju dolezité faktory pri posudzovani likvidity spravcovskej spolo¢nosti a rizika
spojeného so zmenami urokovych sadzieb a vymennych kurzov.

V tabulke sa uvadza analyza majetku a zavizkov Spolo¢nosti podl'a prislusnej zostatkovej doby splatnosti ku diu
suvahy az do zmluvného datumu splatnosti:

Na poziad. 1az3 3 mes.azl l1az5 Viacako5 Nedefi-

a do 1 mes. mesiace rok rokov rokov nované Spolu
K 31.12. 2007 (vtis.Sk) (vtis.Sk)  (vtis.Sk) (vtis.Sk) (vtis.Sk) (vtis.Sk) (v tis. Sk)
MAJETOK
Peniaze a peniazné ekvivalenty 268 579 - - - - - 268 579
Pohl'adavky zo starobného
doéchodkového sporenia 34 098 - - - - - 34 098
Pozemky, budovy a zariadenia - - - - - 8650 8 650
Casovo rozlisené néklady na
obstaranie zmlav - - - - - 954354 954 354
Iny nehmotny majetok - - - - - 30223 30223
Pohl'adavka zo splatnej dane - - 3626 - - - 3626
Odlozena danova pohl'adavka - - - - - 34558 34 558
Ostatny majetok 41 23 15163 - - 15227
Majetok spolu 302 718 23 18 789 - - 1027785 1349315
ZAVAZKY
Zavazky 14 298 - - - - - 14 298
OdlozZeny danovy zavizok - - - - - - -
Zamestnanecké pozitky 2520 - - - - 429 2949
Zavizky spolu 16 818 - - - - 429 17 247
Aktudlny rozdiel 285 900 23 18 789 - - 1027356 1332068
Kumulovany rozdiel 285900 285923 304712 304712 304712 1332068 -

Na poziad. 1az3 3 mes.azl 1az5 Viacako5 Nedefi-

a do 1 mes. mesiace rok rokov rokov nované Spolu
K 31.12. 2006 (v tis. SK) (v tis. Sk) (vtis. Sk)  (vtis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk)
MAJETOK
Peniaze a penazné ekvivalenty 263 758 - - - - - 263 758
Pohladavky zo starobného - - - - -
dochodkového sporenia 95315 95 315

10 240 10 240

Pozemky, budovy a zariadenia - - - -
Casovo rozlisené néklady na

obstaranie zmlav - - - -
Iny nehmotny majetok - - -
Pohladavka zo splatnej dane - - 3225 - -

1222911 1222911
26 662 26 662

- 3225
OdlozZena danova pohladavka - - - - - 32281 32281
Ostatny majetok - 254 4322 - - - 4576
Majetok spolu 359 073 254 7 547 - - 1292094 1658968
ZAVAZKY
Zavazky 9719 - - - - - 9719
Odlozeny danovy zavizok - - - - - - -
Zamestnanecké pozitky 2 883 - - - - 291 3174
Zavizky spolu 12 602 - - - - 291 12 893
Aktudlny rozdiel 346 471 254 7547 - - 1291803 1646075
Kumulovany rozdiel 346 471 346 725 354272 354272 354272 1646075 -
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Menové riziko a Cistd devizovd pozicia

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.

Spolocnost’ toto riziko riadi stanovenim a monitorovanim limitov na otvorené pozicie. Prostriedky spolo¢nosti st

investované najmé do investicnych nastrojov denominovanych v Sk.
Cista otvorena menova pozicia spoloc¢nosti k 31. 12. 2007 a 2006 je uvedena v nasledovnej tabul’ke:

EUR CZK Spolu
K 31.12. 2007 (v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk)
MAJETOK
Peniaze a peniazné ekvivalenty 7 5 268 579
Pohl'adavky zo starobného déchodkového
sporenia 4 - 34 098
Pozemky, budovy a zariadenia - - 8 650
Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv - - 954 354
Iny nehmotny majetok - - 30223
Pohl'adavka zo splatnej dane - - 3626
Odlozena danova pohl'adavka - - 34 558
Ostatny majetok - - 15227
Majetok spolu 11 5 1349 315
ZAVAZKY
Zaviazky (476) - 14 298
Odlozeny danovy zavizok - - -
Zamestnanecké pozitky - - 2949
Zaviazky spolu (476) - 17 247
Vlastné imanie - - 1332 068
Cista devizova pozicia k 31.12.2007 487 5 -

EUR CZK Spolu
K 31.12. 2006 (v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk)
MAJETOK
Peniaze a penazné ekvivalenty 10 4 263 758
Pohladavky zo starobného déchodkového
sporenia - - 95315
Pozemky, budovy a zariadenia - - 10 240
Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmluv - - 1222911
Iny nehmotny majetok - - 26 662
Pohladavka zo splatnej dane - - 3225
Odlozena danova pohladavka - - 32 281
Ostatny majetok - - 4576
Majetok spolu 10 4 1 658 968
ZAVAZKY
Zavazky (746) - 9719
Odlozeny danovy zavizok - - -
Zamestnanecké pozitky - - 3174
Zaviazky spolu (746) - 12 893
Vlastné imanie - - 1 646 075
Cista devizova pozicia k 31.12.2006 756 4 -
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Riziko likvidity

Kazda operacia suvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov spravcovskej spolocnosti sa odstihlasuje tak, aby spravcovska
spolo¢nost bola schopna plnit’ zavizky zo svojej ¢innosti.

Spravcovska spolo¢nost’ moéze stanovit percento limitu na mnozstvo prostriedkov, ktoré musia byt likvidné
a investované do investi¢nych nastrojov so splatnost'ou kratSou ako 1 mesiac.

Spolo¢nost’ takisto podlicha zakonnym poziadavkam kapitidlovej priemeranosti v zmysle poziadaviek zakona
o starobnom dochodkovom sporeni.

Kapitdalova primeranost’

Nasledujuca tabul’ka zobrazuje Struktaru kapitdlovej primeranosti spolo¢nosti v zmysle zédkona.

31.12.2007 31.12.2006
(v tis. SK) (v tis. Sk)

Viastné zdroje déchodkovej spravcovskej spolocnosti

Zakladné vlastné zdroje 1301 844 1619412
Dodatkové vlastné zdroje - -
Odpocitatel'né polozky - -
Vlastné zdroje celkom 1301844 1619412
Nelikvidny majetok déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti - -

A. Limit vlastnych zdrojov (odvodeny od zakladného imania) 210 000 210 000
Udaj o splneni 6199%  771,1%

B. Limit vlastnych zdrojov (odvodeny od nelikvidnych aktiv a majetku v dochodkovych
fondoch) 0,5% 0,5%
Ukazovatel’ primeranosti 8,3% 19,2%

24. REALNA HODNOTA FINANCNYCH NASTROJOV

Nasledujuca tabulka uvadza porovnanie realnej hodnoty finanénych nastrojov s ich uc¢tovnou hodnotou.

Redlna hodnota je cena, za ktori by sa finanény nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa mohla dohodnit’ medzi
dvoma ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skutocnostami, a to za podmienok obvyklych na trhu. Ak
boli k dispozicii trhové ceny, pouzili sa na ucely ocenenia. V ostatnych pripadoch sa pouzili interné ocenovacie
modely, najmi metoda sucasnej hodnoty.

31.12.2007 31.12.2006
Uétovna hodnota pdhadovanﬁ Uétovna hodnota thadované
q realna hodnota R realna hodnota
(s (v tis. SK) (7R (v tis. SK)
Finan¢ny majetok
Peniaze a peniazné ekvivalenty 268 579 268 579 263 758 263 758
Pohladavky 34098 34098 95315 95315
Finanéné zaviazky
Zavazky 14 298 14 298 9719 9719

25. FINANCNE DERIVATY

Spolo¢nost’ nema vo svojom portfoliu ziadne derivaty.
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26. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Sthrn transakcii spravcovskej spolo¢nosti voci podnikom v skupine a voci ostatnym spriaznenym osobam:

Struktira majetku a zavizkov z transakcii so spriaznenymi osobami:

31.12.2007 31.12.2006
(v tis. Sk) (v tis. Sk)
Majetok
Obchodné pohl'adavky:
Allianz SE 476 746
Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. 57 -
Spolu 533 746
ZavizKky
Zaviazky:
Allianz - Slovenska poistoviia, a.s. 206 208
Predstavenstvo spolo¢nosti 324 442
Spolu 530 650
Struktara vynosov a nékladov z transakcii so spriaznenymi osobami:
31.12.2007 31.12.2006
(v tis. Sk) (v tis. Sk)
Vynosy
Prevadzkové vynosy:
Allianz - Slovenska poistoviia, a.s. 38 704
Allianz SE - 2365
Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. 296 -
Spolu 334 3069
Naklady
Prevadzkové néklady:
Allianz - Slovenska poistoviia, a.s. 4678 9 586
Allianz SE 270 2491
Predstavenstvo — hrubé mzdy a odvody 8454 7 660
Dozorna rada — hrubé mzdy a odvody - -
Spolu 13 402 19 737

27. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovska spolocnost’ ma vyznamnu koncentraciu majetku k 31. 12. 2007 a 31. 12. 2006 voci Tatrabanke, ktora je
depozitarom fondov v sprave spolo¢nosti ato z dovodu ustanoveni §101 ods. 3 zakona ¢.43/2004 Z.z. o sds.
Zavedenie postupov pre zabezpeCenie akceptovane] koncentracie uverového rizika nebolo ztychto doévodov
realizované.

28. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

V ramci beznej obchodnej Cinnosti spravcovskd spolocnost’ nevstupuje do finanénych operécii, ktoré nie su
zaucCtované v ramci stivahy a ktoré sa oznacuju ako podstivahové finanéné nastroje. K 31. 12. 2007 a 31. 12. 2006
spravcovska spolocnost’ neevidovala Ziadne podstivahové polozky.

Nakolko mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich budu dafiové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom,
ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.
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29, UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA

Po dni, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by vyzadovali dodatocné
vykazanie alebo upravy uctovnej zavierky k 31. 12. 2007.

Ku koncu marca 2008 vystipilo zo sporenia v dochodkovych fondoch spolo¢nosti 4 618 (1%) sporitelov, ¢o

zodpoveda aj udajom trhu. Moznost’ opustit’ druhy pilier maju sporitelia do 30.06.2008. Celkovy pocet sporitel'ov,
ktori k danému datumu opustia druhy pilier sa neda k datumu zostavenia uctovnej zavierky spol'ahlivo odhadnut’.
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XI. Uétovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2007 a Sprava auditora k a¢tovnej
zavierke déochodkového fondu PROGRES r.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.



KPMG Slovensko spol. sr. o. Telephone +421 2 59984 111

Mostova 2 R Fax +421 2 59984 222
0.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska
spolo¢nost’, a.s. (,,spolo¢nost™) spravujucej dochodkovy fond PROGRES rastovy déchodkovy fond,
Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spolo¢nost), a.s. (,,dochodkovy fond"):

Uskutoénili sme audit prilozenej uétovnej zavierky dochodkového fondu PROGRES rastovy dochodkovy
fond, Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s., ktora obsahuje suvahu zostavenu k 31.
decembru 2007, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2007 a poznamky (,,i¢tovna
zavierka").

Zodpovednost’ Statutirneho orgdnu spolocnosti

Statutarny organ spoloénosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu Giétovnej zavierky v
sulade so slovenskym zdkonom o uctovnictve. Tato zodpovednost zahfiia navrh, implementiciu a
zachovavanie internych kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivnu prezentaciu takej uctovnej
zavierky, ktorad neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, d’alej vyber a
uplatiiovanie vhodnych Uctovnych zdsad a uctovnych metdd, ako aj uskutocnenie uctovnych odhadov
primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost’ auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato Gctovna zavierku, ktory vychadza z vysledkov nasho
auditu. Audit sme uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, ze U¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o sumach a udajoch
vykazanych v Gctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora, vratane postidenia rizika
vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a objektivnu prezentaciu
uctovnej zavierky, aby mohol navrhnut' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak za
ucelom vyjadrenia nazoru na ucinnost internych kontrol uctovnej jednotky. Audit d’alej obsahuje
zhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zasad a uctovnych metdd a primeranosti vyznamnych
uctovnych odhadov uskutocnenych Statutdirnym orgdnom spolocnosti, ako aj zhodnotenie prezenticie
uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostato¢né a vhodné ako vychodisko pre nas
nazor.

ICO/Registration number: 31

Obchodny register Okresného sudu
348 238

Bratislava |, oddiel Sro, vlozka ¢.

KPMG Slovensko spol. s r. 0., a Slovak limited hability company and a 4864/8 Evidenéné (:islo4@ncie
member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated Commercial register of District court auditora: 96
with KPMG International, a Swiss cooperative. Bratislava |, section Sro, file No. Licence number

4864/B of statutory auditor: 96


http://www.kpmg.sk/
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Nazor

Podla naSho ndzoru uctovna zéavierka vyjadruje objektivne vo vSetkych vyznamnych stvislostiach
finan¢nu situdciu déchodkového fondu k 31. decembru 2007 a vysledok jeho hospodarenia za rok, ktory
sa skon¢il 31. decembra 2007 v stilade so slovenskym zakonom o Gétovnictve.

16. maja 2008
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’: KPMG
Slovensko spol. s r. 0. Licencia
SKAU ¢. 96

Ing. Igor Palkovié
Licencia SKAU ¢£. 966
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SUVAHA - DOCHODKOVY FOND

k 31. decembru 2007
(v tis. Sk)

mesiac rok mesiac rok
za obdobie od IOIlI |2|O|0|7I do |1|2I |2|0|0|7|
Uctovna zavierka Uctovna zavierka
*
)
- riadna - zostavena
- mimoriadna - schvélena
- priebezna
*) vyznacuje sa krizikom
1€0
HEEEEEEN
Obchodné meno (nazov) Gctovnej jednotky
PIR[O]JG]R|E|S rl.fdl.|f].
All]l1]ilalnlz]|-]|S]!lolv]e]ln]slkl|a dl.|s s , a S
Pravna forma uctovnej jednotky
[Dléfclhfold[kfofvly] [flofnld] [ I £ I [ [ [ T T L 10171 HEEEEEEERN
Sidlo uctovnej jednotky, ulica a cislo
[Rlaf¢lifalnfsfklal T6f2] [ | [ [ T £ 1 L T [T T 010171 HEEEEEEERN
PSC N&zov obce
[8l3[1]of2] [Blrfaltfilsftlafvifal f | f [ [ 1 I 0 1 0 171 HEEEEEEEEN
Smerové ¢islo telefénu Cislo telefénu Cislo faxu

LI T 11171 fof2] [sl7]1]o]e]8fsfs] | |

[sl7liofelsfofsf [ | | ]|

Zostavena dia: Podpisovy zdznam c¢lena
Statutarneho organu Gctovnej
jednotky alebo fyzickej osoby, ktora

je uctovnou jednotkou:

Ing. Jozef Paska

16. 05. 2008 predseda predstavenstva

Ing. Marian Kopecky
¢len predstavenstva

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za zostavenie
uctovnej zavierky:

Ing. Liptak Juraj

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
uctovnictva:

Ing. BeliSova Viera

Ing. TokoSova Lucia
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Priloha ¢. 1 k opatreniu ¢. MF/5292/2005-74

SUVAHA
k 31. 12. 2007

Ozna- 5 Cislo Bezné uctovné Predchadzajice
&enie POLOZKA poznamky obdobie aétovné obd]obie
a b [ 1 2
X Aktiva X
1. Pokladniéna hotovost a vklady v centralnych
bankach splatné na poziadanie - -
2. Pohl'adavky voci bankam splatné na poZiadanie E 1. 28 536 2374
3. Ostatné pohl'adavky voci centralnym bankam a
a) brutto E1. 2577 373 1933 957
b) korekcia - -
4. Cenné papiere na obchodovanie E 2. 7 236 679 3 383 748
5. Derivaty 56 251 39 664
a) na obchodovanie - -
b) zabezpecovacie E 3. 56 251 39 664
6. Cenné papiere na predaj - -
7. Pohl'adavky voci klientom a inym dlZznikom - -
a) brutto - -
b) korekcia - -
8. Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti - -
a) Statnych organov - -
b) ostatnych subjektov - -
b1l brutto - -
b2 korekcia - -
9. Podiely na zakladnom imani v pridruzenych
uctovnych jednotkach - -
a) v Uctovnych jednotkach z finan¢ného sektora - -
al brutto - -
a2 korekcia - -
b) ostatnych Gctovnych jednotkach - -
b1 brutto - -
b2 korekcia - -
10. Podiely na zakladnom imani v dcérskych
uctovnych jednotkach - -
a) v uctovnych jednotkach z financného sektora - -
al brutto - -
a2 korekcia - -
b) ostatnych Gctovnych jednotkach - -
b1 brutto - -
b2 korekcia - -
11. Obstaranie hmotného a nehmotného majetku - -
a) brutto - -
b) korekcia - -
12. Nehmotny majetok - -
a) brutto - -
b) korekcia - -
b1 opravky - -
b2 |opravné poloZky - -
13. Hmotny majetok - -
a) neodpisovany - -
al brutto - -
a2 korekcia - -
b) odpisovany - -
b1l brutto - -
b2 |korekcia - -
b2a |opravky - -
b2b |opravné poloZky - -
14. Darnové pohl'adavky - -
15. Ostatny majetok 2 188 305
a) brutto E 4. 2 188 305
b) korekcia - -
AKTIVA SPOLU 9 901 027 5 360 048
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Ozna- 5 Cislo Bezné uctovné Predchadzajice
cenie POLOZKA poznamky obdobie uctovné odeobie
a b [ 1 2
X Pasiva X
1. Zavazky (sucet poloziek 1 az 11) 16 343 67
1. Zavazky voci centralnym bankam splatné na poziadanie - -
2. Zavazky voci bankam splatné na poziadanie - -
3. Ostatné zavazky voci centralnym bankam a bankam - -
4, Zavazky voci klientom a inym veritelom - -
a) splatné na poZiadanie - -
b) ostatné zavézky - -
5. Zavazky z cennych papierov predanych na kratko - -
6. Derivaty 13 883 -
a) na obchodovanie - -
b) zabezpecovacie E 5. 13 883 -
7. Zavazky z dlhovych cennych papierov - -
a) so zmluvnou dobou splatnosti do 1 roku - -
b) so zmluvnou dobou splatnosti nad 1 rok - -
8. Ostatné zavazky E 6. 2 460 67
9. Rezervy - -
10. Podriadené financné zavazky - -
11. Darnové zavazky - -
II. Vlastné imanie (sucet poloziek 12 az 19) 9 884 684 5 359 981
12. Zakladné imanie, z toho - -
a) upisané zakladné imanie - -
b) pohladavky voci akciondrom (x) - -
13. Vlastné akcie (x) - -
14. Kapitalové fondy 9 612 377 5161 520
a) emisné azio - -
b) ostatné kapitalové fondy 9612 377 5161 520
15. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni - -
16. Ocernovacie rozdiely x/(x) (34 863) 35 226
a) z majetku x/(x) (77 231) (4 438)
b) z cennych papierov na predaj x/(x) - -
c) zo zabezpecovacich derivatov x/(x) 42 368 39 664
d) z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov
v cudzej mene x/(x) - -
e) z vkladov do zékladného imania dcérskych
a pridruZenych uctovnych jednotiek - -
17. Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych
rokov x/(x) - -
18. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x) - -
19, Zisk alebo strata bezného U¢tovného obdobia x/(x) 307 170 163 235
PASIVA SPOLU 9 901 027 5 360 048
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| vykaz ziskov a strat U¢ B 2 - 01 |

VYKAZ ZISKOV A STRAT-DOCHODKOVY FOND

k 31. decembru 2007
(v tis. Sk)

zZa

mesiac rok

obdobieod |0]1] [2]0]0]7|

Obdhodné meno (nazov) uctovnej jednotky

mesiac rok

do [1f2] [2]o]o]7]

U¢tovna zavierka
3

<] riadna

. - mimoriadna

| |- priebezna

Uétovna zavierka

- zostavena
- schvélena

*) vyznacuje sa krizikom Iz
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Pravna forma uctovnej jednotky

[Dldlclhfofdikfofv]y] [flolnfdl [ | | | |

Sidlo uctovnej jednotky, ulica a Cislo
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psC Nazov obce
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Zostavena dna:

16. 05. 2008

Podpisovy zaznam clena
Statutdrneho organu uctovnej
jednotky alebo fyzickej osoby, ktora
je Gétovnou jednotkou:

Ing. Jozef Paska
predseda predstavenstva

Ing. Marian Kopecky
Clen predstavenstva

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za zostavenie
uctovnej zavierky:

Ing. Liptak Juraj

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
uctovnictva:

Ing. BeliSova Viera

Ing. TokoSova Lucia
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Priloha ¢&. 2 k opatreniu ¢. MF/5292/2005-74

VYKAZ ZISKOV A STRAT
za 12 mesiacov roku 2007

i POLOZKA pomnamky| - obdobie | itrowné ondobie
a b [ 1 2

1. Vynosy z urokov a obdobné vynosy 263 898 113 440
a. Naklady na uroky a obdobné naklady (6 078) (771)
1. Cisté Grokové vynosy E 7. 257 820 112 669
2. Vynosy z odplat a provizii - -
b. Naklady na odplaty a provizie - -
II. Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii - -
3. Vynosy z vkladov do zakladného imania 30 650 11 126
3.1 dcérskych uctovnych jednotiek a pridruZenych uétovnych

jednotiek - -
3.2. ostatnych uctovnych jednotiek E 8. 30 650 11126
4./c. Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi,

derivatmi a devizami E 9. 18 698 39 436
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku - -
6. Vynosy zo zruSenia opravnych poloziek k predavanému

a prevadzanému majetku - -
d. Naklady na predaj majetku a na prevod majetku - -
III. Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku - -
7. Vynosy zo zrusenia rezerv na zavazky z hlavnych Cinnosti - -
8. Vynosy zo zrusenia opravnych poloZiek a z odpisanych

pohladavok - -
e. Naklady na tvorbu rezerv na zavazky z hlavnych cinnosti - -
f. Naklady na tvorbu opravnych poloziek, na ocenovacie rozdiely

zo zniZenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku - -
f.1. naklady na tvorbu opravnych poloZiek - -
f.1.1. k finan¢nému majetku - -
f.1.2. k hmotnému a nehmotnému majetku - -
f.2. naklady na odpisanie majetku - -
f.2.1. finanéného - -
f.2.2. hmotného a nehmotného - -
f.3. naklady na oceriovacie rozdiely - -
9. Ostatné vynosy 2 5
9.1. Vynosy zo zrusenia rezerv - -
9.2. iné ostatné vynosy 10. 2 5
g. Ostatné naklady - -
g.l. personalne naklady - -
g.1.1. |mzdové a socidlne naklady - -
g.1.2. |ostatné persondine naklady - -
g.2. naklady na tvorbu rezerv - -
g.3. odpisy - -
g.3.1 odpisy hmotného majetku - -
g.3.2. odpisy nehmotného majetku - -
g.4. Iné ostatné naklady -
10./h. |Podiel na zisku alebo strate v dcérskych a pridruzenych

uctovnych jednotkach - -
A. Zisk alebo strata za Gctovné obdobie pred zdanenim 307 170 163 235
i Dan z prijmov - -
ji.1. splatna dari z prijmov - -
i.2. odloZena dan z prijmov - -
B. Zisk alebo strata za Uctovné obdobie po zdaneni 307 170 163 235
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POZNAMKY K 31. DECEMBRU 2007

VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprava déchodkového fondu

Déchodkovy fond PROGRES rastovy dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s. (dalej ,,dochodkovy
fond”) vytvorila aspravuje dochodkova spravcovska spoloCnost Allianz — Slovenskd ddéchodkova
spravcovska spolo¢nost’, a.s. (d’alej ,,spravcovska spolo¢nost™) na zaklade povolenia na vznik a ¢innost’
dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti.

V zmysle § 56 zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej ,,zakon ¢. 43/2004 Z.z. o sds*), vedie dochodkova spravcovska
spolo¢nost’ za seba a za kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné uctovnictvo a zostavuje za seba a za
kazdy dochodkovy fond Gctovnu zavierku.

Dochodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolocnost’ bola zaloZzena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04 zo dna 26.5.2004. Do obchodného registra bola spravcovska
spolo¢nost’ zapisana dia 28.9.2004 pod cislom 3425/B, oddiel Sa.

Dochodkovy fond bol zalozeny dna 1.1.2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na bezny ucet
doéchodkového fondu u depozitara dia 22.3.2005.

Hlavna cinnost’

Predmetom ¢innosti spravcovskej spolocnosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie
starobného dochodkového sporenia v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o sds.

Spravcovska spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na izemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolocnost’ je 100% dcérskou spolocnost’ou spolo¢nosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s.,
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovant i€tovnu zavierku.
Materskou spoloc¢nost'ou skupiny je Allianz Societas Europaea (d’alej ,,Allianz SE*), Koeniginstrasse 28,
D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovanu uctovnt zavierku skupiny.
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POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenie uctovnej zdavierky

Uétovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu d’aldicho nepretrzitého trvania déchodkového
fondu (angl. going concern).

Uttovna zavierka bola zostavena ako riadna uétovna zavierka na zaklade Gctovnictva, vedeného v sulade so
zakonom ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov a v stlade s prislusnymi opatreniami
MF SR, najmd Opatrenim MF SR ¢. 20 359/2002-92 z 13. novembra 2002, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o postupoch Uctovania a ramcovej uctovej osnove pre banky, pobocky zahranicnych bank,
Nérodnu banku Slovenska, Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi, Garan¢ny fond investicii, spravcovské spolo¢nosti, pobocky zahrani¢nych
spravcovskych spolo¢nosti a podielové fondy v zneni neskorSich predpisov (d’alej ,,postupy uctovania“)
a Opatrenim MF SR ¢. 5292/2005-74 z 16. marca 2005, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a
oznacovani poloziek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu tdajov urcenych
z GCtovne] zavierky na zverejnenie pre financné institicie, ktoré nevykonavaju poistovaciu Cinnost
a zaist'ovaciu ¢innost, pre Fond ochrany vkladov a Garanény fond investicii.

Uttovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2007 do 31.12.2007 na principoch ¢asového rozlisenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov a derivatov oceniovanych realnou
hodnotou.

Uétovna zavierka fondu k 31.12.2006 bola schvalend valnym zhromazdenim spravcovskej spolo¢nosti dita
19.6.2007.

Uétovné zdsady a tictovné metédy pouZité pri zostavovani tictovnej zavierky

V nasledujicej cCasti sa uvadzajuo vyznamné uctovné zasady, ktoré boli konzistentne aplikované pri
zostavovani Uétovnej zavierky:

Den uskuto¢nenia uétovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskutoc¢nenia ¢tovného pripadu najmé deni vykonania platby, deii
ktpy alebo predaja petiaznych prostriedkov v cudzej mene, dei zictovania prikazu bankou, den, v ktorom
dojde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, deii vzniku pohladdvky alebo zavizku a den,
v ktorom dojde k d’alsim skuto¢nostiam, ktoré si predmetom tctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych
st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvajia z vnutornych
podmienok spolocnosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri uctovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie) je
dilom uskutoCnenia uctovného pripadu deni dohodnutia obchodu scennym papierom. Pri uctovani
derivatovych operacii je dilom uskuto¢nenia étovného pripadu deni dohodnutia obchodu, deii zmeny reélne;j
hodnoty derivatu a defi vyrovnania obchodu.

Prepocet cudzej meny

Operacie v cudzej mene su zauétované v slovenskych korunach kurzom platnym v den uskutoénenia
operacie. Majetok a zavizky v cudzej mene st prepocitané na slovenské koruny kurzom NBS platnym v den,
ku ktorému sa vykonava ocenenie a v den, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka déchodkového fondu.
Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii v cudzej mene st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako
,.Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami*. Nerealizované kurzové
zisky alebo straty z prepoctu majetku a zavéizkov v cudzej mene su v zmysle § 43 postupov uctovania
vykazané v suvahe v polozke ,,Ocetnovacie rozdiely*.
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PohPadavky voc¢i bankam

Pohladavky voci bankam (prostriedky na beznych a vkladovych Gi¢toch) sa Gi€tuju v nominalnych hodnotach.
Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlisenie tirokovych vynosov je stucastou
uctovnej hodnoty tychto pohladavok.

Dlhové a majetkové cenné papiere

Cenné papiere obstarané do majetku dochodkového fondu st na zaklade zameru, s ktorym boli obstarané,
zaradené do portfolia cennych papierov urcenych na obchodovanie.

V zmysle zakona o u¢tovnictve su cenné papiere prvotne Uctované v obstaravacej cene vratane nakladov
suvisiacich s ich obstaranim. Nakol'ko zdkon ¢&. 43/2004 Z.z. o sds ustanovuje, ze v odplate spravcovskej
spolo¢nosti  za spravu dochodkového fondu su zahrnuté naklady spravcovskej spoloénosti spojené so
spravou majetku v dochodkovom fonde (teda aj naklady suvisiace s obstaranim cennych papierov), cenné
papiere obstarané do majetku dochodkového fondu st pri ich obstarani uctované bez suvisiacich nakladov.
Casové rozliSenie turokovych vynosov z dlhovych cennych papierov je su¢astou tiétovnej hodnoty tychto
cennych papierov. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa uctuje na uctoch tirokovych
nakladov alebo vynosov odo diia obstarania cenného papiera do dna predaja alebo splatnosti metédou
efektivnej urokovej miery.

Dlhové a majetkové cenné papiere uréené na obchodovanie si oceniované realnou hodnotou, priCom tato
hodnota sa vzmysle zdkona o UcCtovnictve urCuje ako trhova cena vyhlasend ku ditu ocenenia, ak je
nesporné, ze za trhovli cenu je mozné cenny papier predat. Ocenenie jednotlivych cennych papierov
v majetku v dochodkovom fonde je uskuto¢nované v stilade s vyhlaskou ¢. 48/2005 Z. z. o metédach a
postupoch stanovenia hodnoty majetku v déochodkovom fonde a o spdsobe uréenia hodnoty cennych
papierov v majetku v dochodkovom fonde, najmé podl'a ust. § 3 a 4 tejto vyhlasky.

Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov st v zmysle § 43 postupov uctovania
vykazané v suvahe v polozke ,,Ocenovacie rozdiely. Zisky a straty z obchodovania s cennymi papiermi st
vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi,
derivatmi a devizami*.

Derivaty

Za derivat sa povazuje finanény nastroj, ktory si¢asne spiia nasledujiice podmienky:

a) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny trokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu cudzich
mien, cenového indexu, iverového indexu, ratingu, alebo podobnej premennej,

b) nevyzaduje zaCiatocné Cisté investicie alebo vyzaduje zaciatocné Cisté investicie, ktoré st nizsie ako by
sa vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguji na zmeny v uverovych
faktoroch a trhovych faktoroch,

¢) je dohodnuty a vyrovnany kbudicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhsia ako pri spotovej operacii.

Podrla zdmeru, s ktorym boli derivaty dohodnuté sa ¢lenia na:

a) derivaty urené na obchodovanie

b) zabezpecovacie derivaty

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o sds mozno v prospech a na tarchu majetku

v déchodkovom fonde uskutoc¢iiovat’ obchody urené na obmedzenie menového rizika suvisiaceho s

majetkom v dochodkovom fonde. Vzhl'adom na to su vSetky derivaty v majetku dochodkového fondu

klasifikované ako zabezpetovacie derivaty, pricom spiiiajii definované poziadavky pre u¢tovanie hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadenti rizik,

2. zabezpeCovaci vztah je od zaciatku formalne zdokumentovany, pricom dokumentacia umoziuje
identifikaciu zabezpeCovanych nastrojov, zabezpeCovacich nastrojov a zabezpeCovaného rizika.
Dokumentécia zaroven preukazuje efektivnost’ zabezpecenia, ako aj spésob hodnotenia efektivnosti,

3. zabezpecenie je vysoko efektivne, tj. v priebehu zabezpecovacieho vztahu zodpovedaji zmeny
realnych hodndt zabezpecovacich nastrojov zmenam realnych hodndt zabezpecovanych nastrojov
zodpovedajucich zabezpecovanému riziku v rozpéti 80 % az 125 %.

Derivaty sa odo dna dohodnutia obchodu do dha vyrovnania obchodu uctuju na podstvahovych tétoch,
pri¢om o realnej hodnote derivatov sa uctuje v siivahe. V dent vyrovnania obchodu sa zrusi podsuvahovy
zapis a G¢tuje sa na suvahovych uctoch. Zmeny realnych hodnot zabezpecovacich derivatov si v zmysle § 43
postupov uctovania vykazané v suvahe v polozke ,,Ocenovacie rozdiely zo zabezpeCovacich derivatov®.
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Realizované zisky a straty z derivatov sa vykazujii vo Vykaze ziskov a strat v polozke ,,Cisty zisk alebo
strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami®.

Ostatné pohPadavky a zavizky

Ostatné pohladavky a zaviazky sa U¢tuji v nominalnych hodnotach. Ocenenie pohl'adavok sa zniZuje o
pochybné a nevymozitené pohl'adavky. Pripadné urokové vynosy alebo naklady suvisiace s pohl'adavkami
alebo zavizkami st sucast'ou uctovnej hodnoty tychto pohl'adavok a zavazkov.

Naklady

V zmysle § 63 ods. 8 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o sds st v odplate spravcovskej spoloCnosti za spravu
dochodkového fondu zahrnuté néklady spravcovskej spolo¢nosti spojené so spravou majetku
v déchodkovom fonde okrem dani vzt'ahujicich sa na majetok v dochodkovom fonde. Vzhl'adom na vyssie
uvedené, su na tarchu dochodkového fondu uctované len naklady na finan¢né Cinnosti (najmé realizované
straty z operacii s cennymi papiermi a derivatmi, realizované kurzové straty a Grokové naklady).

Vynosy

Vynosy dochodkového fondu tvoria najmé trokové vynosy z dlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych abeznych uctoch, dividendy z majetkovych cennych papierov, realizované zisky z operacii
s cennymi papiermi a derivatmi a realizované kurzové zisky.

Uvadzanie hodnot v uctovnej zavierke

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky st uvedené v tisicoch slovenskych korun, pokial’ nie je uvedené inak.

Zaporné hodnoty v suvahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze
ziskov a strat su uvedené v zatvorkach.

Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty

Penazné prostriedky apenazné ekvivalenty predstavuju penazné prostriedky v hotovosti a penazné
prostriedky v banke splatné na poziadanie a vklady v bankach so splatnostou 24 hodin a tivery poskytnuté
bankam na jeden den, Statne pokladni¢né poukazky a pokladniéné poukazy NBS s dohodnutou dobou
splatnosti do 3 mesiacov.
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C.

PREHI’AD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

tis. Sk
Stav k Stav k Stav k
Néazov polozky 1.1.2006 Zmena 31.12.2006 | Zmena | 31.12.2007
b 1 2 3 4 5

Ostatné kapitalové fondy 1470384 3691136 5161520 4450857 9612377
Ocenovacie rozdiely z ocenenia
majetku vo fonde 7059 (11 497) (4438)| (72793) (77 231)
Ocenovacie rozdiely z ocenenia
zabezbecovacich derivatov 2092 37 572 39 664 2704 42 368
Nerozdeleny zisk
Zisk bezného uctovného obdobia 7247 155 988 163 235 143 935 307 170
Vlastné imanie 1486782 3873199 5359981| 4524703 | 9 884 684
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D. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

tis. Sk
Pozn. Bezné Predchadzajuce
uctovné uctovné
obdobie obdobie
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred dafou z prijmu 307 170 163 235
Upravy o:
Cisté urokové vynosy (257 820) (112 669)
Iné zmeny - -
Pena’zne tokry z pre))adzkov’ych cinnosti pred zmenami 49 350 50 566
prevdadzkovych aktiv a pasiv
(Zvysenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:

Ostatné pohl'adavky voci centralnym bankdam a bankam (627 890) (865 206)

Cenné papiere (3 889 559) (2938 602)

Ostatné aktiva (1 882) (305)

ZvySenie/(znizenie) prevadzkovych pasiv:

Ostatné zavazky 2393 (7 520)
Prijaté Giroky 206 211 69 609
Odplata za spravu fondu (60 671) (24 746)
Odplata za vedenie uctov sporitel'ov (44 675) (36 013)

Iv’.enazn.e toky netto ziskané/(pouzité) v prevadzkovych (4 366 723) (3752 217)
cinnostiach

Penazné toky netto z investi¢nych ¢innosti - 339531
Prostriedky ziskané zlu¢enim s RDF PDS - 339531
Penazné toky z ¢innosti financovania

Prispevky na ucty sporitelov 4492 142 3789 026
Presuny, prestupy a iné vyplaty (99 175) (376 334)
Penazné toky z finan¢nych ¢innosti, netto 4 392 967 3412 692
ZvySenie/(zniZenie) penazi a peniaznych ekvivalentov, netto 26 244 6
Kurzové rozdiely (82) 2
Peniaze a pefnaZné ekvivalenty na zaciatku obdobia 2374 2 366
Peniaze a penazZné ekvivalenty na konci obdobia E 1. 28 536 2374
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POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

SUVAHA

MAJETOK

Pohladavky vodi bankam

tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Pohladavky splatné vo¢i bankam na poziadanie (bezné ucty) 28 536 2374
Ostatné pohladavky voci centralnym bankdm a bankam 2577373 1933 957
(terminované vklady)
Celkom 2 605 909 1 936 331
Cenné papiere na obchodovanie
tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Akcie 1550915 621 672
Dlhopisy 4988 523 2 480 953
Podielové listy 697 241 281 122
Celkom 7236 679 3383748
Zabezpecovacie derivaty
tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Realna hodnota forwardov EUR/SKK 3634 15374
Redlna hodnota forwardov JPY/SKK 17 849 14 136
Redlna hodnota forwardov USD/SKK 24 104 8335
Redlna hodnota forwardov PLN/SKK 0 1819
Redlna hodnota forwardov GBP/SKK 9485 0
Realna hodnota CCIRS SKK/CZK 1179 0
Celkom 56 251 39 664
Ostatny majetok
tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Pohladavky vo¢i OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. 0 68
Pohl'adavky za dividendy 2 188 237
Celkom 2188 305
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ZAVAZKY

Zabezpeclovacie derivaty

tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Realna hodnota forwardov EUR/SKK 4392 0
Realna hodnota forwardov JPY/SKK 290 0
Realna hodnota forwardov USD/SKK 2 633 0
Realna hodnota forwardov PLN/SKK 1720 0
Reélna hodnota CCIRS CZK/SKK 4 848 0
Celkom 13 883 0
Ostatné zavizky
tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Zavazok vo¢i OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. ) 658 67
Zaviazok voci spravcovskej spolocnosti — odplata za vedenie ODU 1 800 0
Zaviazok voci spravcovskej spolocnosti — odplata za spravu DF
Celkom 2 460 67
VYKAZ ZISKOV A STRAT
Cisté urokové vynosy
tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Vynosy z urokov 263 898 113 440
z toho Uroky z cennych papierov 180 745 53062
uroky z vkladov 83153 60378
Naklady na turoky (6 078) (771)
z toho troky z cennych papierov (6 078) (771)
Celkom 257 820 112 669
Vynosy z vkladov do zakladného imania
tis. Sk k31.12.2007  k31.12.2006
Cisté vynosy z vyplatenych dividend 30 650 11126
Celkom 30 650 11 126
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9. Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami

tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Zisk z obchodovania s cennymi papiermi 0 195
Strata z obchodovania s cennymi papiermi (50 774) 0
Zisk z derivatovych operacii 74 240 39376
Kurzové rozdiely (4 768) (135)
Celkom 18 698 39 436

10. Ostatné vynosy

tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Ostatné vynosy 2 0
Halierové rozdiely 0 5
Celkom 2 5

Halierové rozdiely k31.12.2006 vznikli najmid v suvislosti so zlucenim dochodkového fondu
s dochodkovym fondom Prva dochodkova sporitel'nia, d.s.s., a.s. — Rastovy déchodkovy fond PDS.

PREHLAD O INYCH AKTiVACH A PASIVACH (PODSUVAHOVA EVIDENCIA)
INE AKTIVA

PohPadavky z pevnych terminovych operacii s menovymi nastrojmi

tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Pohl'adavka z forwardov EUR/SKK 1 816989 391 409
Pohl'adavka z forwardov JPY/SKK 393 527 184 095
Pohl'adavka z forwardov USD/SKK 517 693 176 298
Pohladavka z forwardov PLN/SKK 115282 116 266
Pohrladavka z forwardov GBP/SKK 132 354 0
Pohrladavka z CCIRS SKK/CZK 27 692 0
Pohl'adavka z CCIRS CZK/SKK 92 076 0
Celkom 3095613 868 068

INE PASIiVA

ZavizKky z pevnych terminovych operacii s menovymi nastrojmi

tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Zaviazky z forwardov EUR/SKK 1817 747 376 035
Zavazky z forwardov JPY/SKK 375968 169 959
Zavazky z forwardov USD/SKK 496 222 167 963
Zavazky z forwardov PLN/SKK 117 002 114 447
Zavazky z forwardov GBP/SKK 122 869 0
Zavazky z CCIRS SKK/CZK 26 513 0
Zavazky z CCIRS CZK/SKK 96 924 0
Celkom 3 053 245 828 404
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OSTATNE POZNAMKY
Déchodkové jednotky

Podiel sporitel'ov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom ddchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych uctoch sporitel'ov.

V zmysle zékona ¢. 43/2004 Z.z. o sds sa aktualna hodnota déchodkovej jednotky v deni vypoctu uréi ako
podiel ¢istej hodnoty majetku v dochodkovom fonde a poctu vsetkych dochodkovych jednotiek evidovanych
na osobnych déchodkovych uétoch vsetkych sporitelov dochodkového fondu v dent vypoctu, pricom Cistou
hodnotou majetku v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde
a jeho zavézkami.

Cisti hodnotu majetku v dochodkovom fonde a aktualnu hodnotu dochodkovej jednotky je spravcovska
spolo¢nost’ povinna vypocitat’ kazdy pracovny deii.

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky déchodkového fondu k 31.12.2007 bola 1,1280; k 31.12.2006
dosiahla hodnotu 1,0894.
Cista hodnota majetku v déchodkovom fonde k 31.12.2007 bola 9 884 684 tis. Sk; k 31.12.2006 bola vo
vyske 5359 982 tis. Sk.

Identifikacia rizik suvisiacich s ¢innost’'ou dochodkového fondu

Rizika, ktorym je dochodkovy fond vystaveny ako aj postupy a spdsoby meranie tychto rizik st uvedené
v doleuvedenych odstavcoch.

1. Udaje o tiverovom riziku v déchodkovom fonde

a) Pri uverovom hodnoteni dlznika dochodkového fondu spravcovska spolocnost pouziva nasledujuci
postup:

e zhodnotenie stupna investicného rizika udeleného renomovanou agentiurou $pecializujucou sa na
ocenovanie rizika — posudenie suladu so zakonom ¢&. 43/2004 Z.z. o sds a s Vyhlaskou MF SR ¢.
737/2004 Z. z. z 15. decembra 2004 o spdsobe preukazovania politickej a ekonomickej nezavislosti,
Standardnosti a transparentnosti pouzivanej metodologie a uznania trhom agentury Specializujuce;j
sa na ocenovanie investi¢ného rizika,

e zhodnotenie profilu, finanénych udajov a ostatnych relevantnych informacii o dlznikovi, ktoré maja
alebo mézu mat’ vplyv na splatenie dlhu.

b) Spravcovska spolo¢nost’ v zmysle ustanoveni zakona ¢. 43/2004 Z.z. o sds nemdze pri sprave majetku
dochodkovych fondov vyuzivat’ nastroje znizovania iverového rizika.

¢) Spravcovska spolo¢nost’ neevidovala v majetku dochodkového fondu vyznamnu koncentraciu Gverového
rizika a pri jeho riadeni dodrziava ustanovenia zakona ¢. 43/2004 Z.z. o sds a platného Statitu dochodkového
fondu.

2. Udaje o trhovom riziku v déchodkovom fonde

Spravcovska spoloénost’ realizovala v dochodkovom fonde v obdobi od 1.1.2007 do 31.12.2007 nasledovné
operacie:

- depozitné operacie na medzibankovom penaznom trhu. Operacie sa realizovali prevazne so splatnost'ou do
2 tyzdiov,

- terminové obchody boli realizované vylu¢ne na obmedzenie menového rizika,

- nakup dlhopisov prevazne s kratkou a strednodobou dizkou splatnosti,

- nakup akcii a podielovych listov zahrani¢nych subjektov.
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Spravcovska spolo¢nost’ investuje financné prostriedky zhromazdené v majetku dochodkového fondu najma
do dlhovych investi¢nych nastrojov (dlhopisy, nastroje penazného trhu), akciovych investicii (akcie
vyznamnych svetovych spolo¢nosti obchodovanych na rozvinutych kapitalovych trhoch a trhoch stredne;j
Eurdpy) a podielovych listov obchodovanych na regulovanych trhoch. Dlhopisové investicie tvoria najmé
Statne alebo Statom zaruené cenné papiere a cenné papiere vydané spolo¢nostami (vratane bank a
finanénych institucii). Investi¢né nastroje v majetku déchodkového fondu resp. ich emitenti maji investiény
rating.

Jednotlivé druhy investi¢nych nastrojov maji v rdmci investi¢nej stratégie stanovené limity, urcujice podiel
tychto investicii na majetku v dochodkovom fonde. Limity su nasledovné:

Dlhopisové investicie maximalne 70 % hodnoty majetku v déchodkovom fonde

Investicie do dlhopisov vydanych spolo¢nost’ami,

okrem hypotekarnych zaloznych listov maximalne 40 % hodnoty majetku v déchodkovom fonde
Akciové investicie maximalne 80 % hodnoty majetku v déchodkovom fonde
Investicie do podielovych listov maximalne 50 % hodnoty majetku v déchodkovom fonde

Penazné investicie a nastroje peiazného trhu minimalne 5 % majetku v dochodkovom fonde

Hodnota majetku, nezabezpeceného voci menovému riziku, méze predstavovat’ maximalne 80 % hodnoty
majetku v dochodkovom fonde.

Sposoby a postupy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika

Na zaklade realizovanych operacii bol z pohl'adu trhovych rizik déchodkovy fond vystaveny cenovému
riziku, riziku zmeny Grokovych mier a menovému riziku.

Spolo¢nost’ analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch a jeho mozny
dopad na hospodarenie fondu, ato aj v suvislosti so schopnostou fondu aj nad’alej pokracovat’ vo svojej
¢innosti (tzv. going concern);

e jednotlivé polozky vykazané v predkladanej uctovnej zavierke, predovSetkym z pohladu adekvatnosti
ich ocenenia, zohl'adnenia neistoty stvisiacej s uskuto¢nenymi odhadmi a z toho vyplyvajicej pripadne;j
vyznamnej chyby v tejto uctovnej zavierke; a

e vyznamné rizikd (kreditné riziko, riziko likvidity apod., tak ako st blizSie popisané¢ dalej v
poznamkach) a neistotu spojenu s analyzou vplyvu zmeny predpokladov ovplyvilujucich dopad
uvedenych rizik.

Vyvoj hodnoty fondu zaciatkom roku 2008 ovplyvnila zvySena volatilita akciovych trhov, jej vplyv vsak bol
limitovany konzervativnou investi¢nou stratégiou fondu.

Hodnota “Value at Risk“

Hodnota trhovych rizik je merana metodou ,,Value at Risk* (d’alej ,,VaR*) na zaklade historickej simulacie
a parametrického modelu so stanovenou uroviiou spolahlivosti 95 %. Riziko sa sleduje v ramci
implementovaného systému SAP R-3. Hodnota VaR je merana na baze dennych udajov so stanovenymi
zakladnymi Casovymi horizontmi den, tyzden, mesiac. Vycislené hodnoty VaR st transformované aj na
doéchodkové jednotky ddchodkového fondu. Model je preverovany na StvrtroCnej baze, pricom samotné
spétné testovanie dennych hodno6t VaR sa realizuje na mesacnej baze. Konzistentnost’ modelu je pravidelne
verifikovana.

- 66 -



Analyza stresovych scenarov

Spravcovska spoloc¢nost’ na tyzdennej a mesacnej baze vykonava analyzu stresovych testov portfolia
dochodkového fondu. Analyza stresovych testov je zamerana na vSetky typy trhovych rizik, ktorym je
dochodkovy fond vystaveny, a to na riziko zmeny ceny, riziko z pohybu urokovych mier a menové riziko.
Pri stresovych scenaroch sa aplikuju historické tdaje majetku zastipeného v portfoliu, ktory reprezentuje
vyznamny pohyb na finanénych trhoch. Na zéklade predmetnych stresovych scendrov sa modeluje mozny
dopad na celkovu stratu dochodkového fondu ako aj dopad na vyvoj dochodkovej jednotky.

Postupy zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych trokovych mier

V zmysle zékona ¢. 43/2004 Z.z. osds spravcovska spoloc¢nost nemdze nakupovat’ nastroje s cielom
zabezpecCovat’ urokové riziko. Vzhl'adom na uvedené obmedzenie a predpokladany rast irokovych mier
zabezpecila spravcovska spolocnost’ v obdobi od 1.1.2007 do 31.12.2007 majetok v déchodkovom fonde
proti vplyvu zmien trhovych urokovych mier len prirodzenym spdsobom, citlivost majetku na zmenu
urokovych sadzieb bola len vel'mi nizka.

Citlivost’ majetku na zmeny urokovych mier

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny turokovych mier spravcovska spolo¢nost sleduje duraciu,
konvexitu ako aj posun vynosovej krivky o jeden bazicky bod (BPV). Vzhladom na spdsob a rozsah
zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych trokovych mier bola citlivost majetku na
zmenu Urokovych mier vel'mi nizka.

Postupy a metédy merania irokového rizika

Spravcovska spolocnost’ kvantifikuje tirokové riziko na dennej baze prostrednictvom metddy VaR ako aj
analyzy citlivosti (duracie, convexita, posun vynosovej krivky BPV). Z pohl'adu urokového rizika bol
doéchodkovy fond v hlavnej miere vystaveny riziku zmeny trokovych sadzieb do jedného roka.

3. Udaje o ostatnych druhoch rizik

Okrem tirokového rizika je dochodkovy fond vystaveny cenovému a menovému riziku.

a) Cenové riziko

Predstavuje riziko zmeny akciovych nastrojov. Déchodkovy fond bol vystaveny cenovému riziku. Cenové
riziko je zarovei aj najvacsim kontributorom rizika spomedzi vetkych druhov rizik.

b) Menové riziko

Predstavuje riziko nepriaznivého vplyvu pohybu vymennych kurzov cudzich mien. Menové riziko je
sledované pre kazdy dochodkovy fond ako aj pre kazdii menu zvIast’.

Dochodkovy fond bol v désledku nakupu akceii v cudzej mene vystaveny menovému riziku. Prevaznd vac¢Sina
menového rizika vSak bola eliminovana nakupom cudzomenovych forwardov. Spravcovska spoloc¢nost’ na
zéklade interne stanovenej metddy, priebezne testuje efektivnost’ nastrojov na zabezpecenie menového
rizika.

Devizova pozicia

Prehl'ad majetku a zavdzkov ocenenych v cudzich menach k 31.12.2007:

SKK EUR USD JPY GBP BGN PLN CZK Celkom

Bankové ucty 1869 719 734 239 89 0 1 861 0 0 1 2 605 909
0 579 761 482274 356757 132123 0 0 0 1550915

0 697 241 0 0 0 0 0 0 697 241

4 588 733 109 064 0 0 0 31027 195898 63801 4 988 523
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Derivaty 56 251 0 0 0 0 0 0 0 56 251
Pohladavky 0 0 2188 0 0 0 0 0 2188

Celkom 6514703 2120305 484551 356757 133984 31027 195898 63802 9901027

K 31.12.2007 déchodkovy fond neevidoval Ziadne zavazky v cudzej mene.

Prehl'ad majetku a zaviazkov ocenenych v cudzich menach k 31.12.2006:

tis. Sk SKK EUR USD JPY PLN Celkom
Bankové ucty 1935919 5 397 0 10 1936331
Akcie 0 275202 171 878 174 592 0 621 672
Dlhové cenné papiere 2 366 646 0 0 0 114307 24800953
Podielové listy 0 281122 0 0 0 281122
Derivaty 39 664 0 0 0 0 39 664
Pohladavky 67 0 238 0 0 305
Celkom 4 342 296 556 329 172 513 174 592 114317 5360 047

K 31.12.2006 déchodkovy fond neevidoval ziadne zavidzky v cudzej mene.

@) Splatnost’ majetku a zavizkov

Prehl’ad o zostatkovej dobe splatnosti majetku a zavézkov k 31.12.2007:

tis. Sk do 1 mesiaca do 3 mesiacov  do 1 roka do 5 rokov  nad 5 rokov
Majetok

Bankové ucty 1 624 094 219 003 258 970 503 842 0
Dlhové cenné papiere 129 139 146 537 174 554 3 686 484 851 809
Zabezpecovacie derivaty 1599 19 596 33877 0 1179
Pohladavky 2 188 0 0 0 0
Celkom 1757 020 385136 467401 4190 326 852 988
Zavizky

ZabezpecCovacie derivaty 3254 2 691 3090 0 4 848
Zavazky 2 460 0 0 0 0
Celkom 5714 2 691 3090 0 4 848
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Prehl’ad o zostatkovej dobe splatnosti majetku a zavazkov k 31.12.2006:

tis. Sk do 1 mesiaca do 3 mesiacov  do 1 roka do 5 rokov  nad 5 rokov
Majetok

Bankové ucty 1 349 565 69 728 0 517 038 0
Dlhové cenné papiere 122 030 11 366 83122 1 889 238 375197
Zabezpecovacie derivaty 0 25518 12 408 1738 0
Pohladavky 147 158 0 0 0
Celkom 1471742 106 770 95530 2408014 375197
Zavizky

Zavazky 67 0 0 0 0
Celkom 67 0 0 0 0

Vysledok hospodarenia bezného i¢tovného obdobia

Zisk bezného uctovného obdobia vo vyske 307 170 tis. Sk bude ako stcast’” vysledku hospodarenia roku
2007 pripisany v prospech sporitel'ov starobného dochodkového sporenia.

Zisky minulych obdobi vo vyske 170 482 tis. Sk boli pripisané v prospech sporitelov starobného
ddéchodkového sporenia preuctovanim na ticet kapitalového fondu dochodkového fondu.

Pripadné d’alsie rizika a zaviazky

V zmysle § 12 ods.1 pimeno c) zakona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov st predmetom dane spravcovskej
spolo¢nosti vytvarajucej dochodkové fondy len prijmy spravcovskej spolo¢nosti. Vzhl'adom na to, ako aj na
skutocnost,, ze dochodkovy fond v zmysle § 74 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o sds nema pravnu subjektivitu
a nasledne, v nadvéznosti na § 2 pism. a) zdkona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov nie je ani danovnikom
dane z prijmov, nie je jasné ako nazerat na dan, ktora je vyberana platitelom dane zrazkou pri vyplate
urokov z beznych a vkladovych uctov déchodkového fondu.

Nakolko § 14 ods. 3 zakona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmu ustanovuje, ze zaklad dane spravcovskej
spolo¢nosti spravujucej dochodkové fondy sa zistuje len za spravcovsku spoloénost, nie je mozné
v dochodkovom fonde aplikovat’ § 43 ods. 7 zakona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmu, t.j. dafn vyberant
zrazkou povazovat' za preddavok na dafi s moznostou odpocitania od celkovej dailovej povinnosti.
Z uvedeného dovodu je o zrazkovej dani v dochodkovom fonde uctované ako o konec¢nej dani s vplyvom na
vysledok hospodarenia dochodkového fondu.

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostato¢ne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budu daiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie
prislusnych organov.
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7 Udalosti po zavierkovom dni

K 13. maju 2008 vystapilo zo sporenia v dochodkovom fonde 3,2 tis. sporitelov, ¢o zodpoveda 1%
celkového poctu sporitelov vo fonde. Moznost’ opustit’ druhy pilier maju sporitelia do 30.06.2008. Celkovy
pocet sporitel'ov, ktori k danému datumu opustia druhy pilier sa neda k daitumu zostavenia tctovnej zavierky
spol’ahlivo odhadnut’.

Okrem tychto udalosti nedoslo k ziadnym inym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gdaje uvedené
v tejto uctovnej zavierke.

Den zostavenia uctovne;j
zavierky

16.05.2008

Podpisovy zaznam Statutarneho
organu alebo ¢lena Statutdrneho
organu uctovnej jednotky

Ing. Jozef Paska
predseda predstavenstva

Ing. Marian Kopecky

Clen predstavenstva

Podpisovy zaznam fyzickej
osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky

Ing. Liptak Juraj

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
uctovnictva

Ing. Belisova Viera

Ing. Tokosova Lucia
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XII. Uétovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2007 a Sprava auditora k Gétovnej
zavierke déchodkového fondu OPTIMAL v.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.
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KPMG Slovensko spol. s r. o. Telephone +421 259984 111

Mostova 2 Fax +421 259984 222
R O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti Allianz - Slovenskd dochodkova spravcovska
spolocnost’, a.s. (,,spolocnost™) spravujucej ddchodkovy fond OPTIMAL vyvazeny dochodkovy fond,
Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spolocnost’, a.s. (,,dochodkovy fond"):

Uskutocnili sme audit prilozenej i¢tovnej zavierky dochodkového fondu OPTIMAL vyvazeny dochodkovy
fond, Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spolocnost, a.s., ktora obsahuje suvahu zostavenu k 31.
decembru 2007, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2007 a poznamky (,,a¢tovna
zavierka").

Zodpovednost’ Statutirneho orgdnu spolocnosti

Statutarny organ spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu étovnej zavierky v
sulade so slovenskym zdkonom o uctovnictve. Tato zodpovednost zahfiia navrh, implementaciu a
zachovavanie internych kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivnu prezentaciu takej uctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, d’alej vyber a
uplatiiovanie vhodnych Gétovnych zasad a Gétovnych metdd, ako aj uskutocnenie uctovnych odhadov
primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost’ auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit’ nadzor na tuto Gétovnu zavierku, ktory vychadza z vysledkov nasho
auditu. Audit sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat' audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, ze U¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a udajoch
vykézanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora, vratane posudenia rizika
vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do ivahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a objektivnu prezentaciu
uctovnej zavierky, aby mohol navrhnat’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie v§ak za i¢elom
vyjadrenia nazoru na ucinnost internych kontrol tctovnej jednotky. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie
vhodnosti pouzitych uctovnych zasad a Gctovnych metdd a primeranosti vyznamnych uctovnych odhadov
uskutoc¢nenych Statutdrnym organom spolocnosti, ako aj zhodnotenie prezentacie uctovnej zavierky ako
celku.

Sme presvedéeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostato¢né a vhodné ako vychodisko pre nas
nazor.

ICO/Registration number 31

Obchodny register Okresného sudu 348 238

Bratislava |, oddiel Sro, vlozka ¢.

) 4864/B Evidencné i licencie
KPMG Slovensko spol. s 1.0 . a Slovak limited liability company and a ) ) - auditora: 96 = 2 -
member firm ot the KPMG network of independent member firms affiliated Commercial register of District court
with KPMG International, a swiss cooperative Bratislava |, section Sro, tlie No. Licence number

4864/B of statulory auditor: 96


http://www.kpmg.sk/

Nazor

Podla nasho nazoru uctovna zavierka vyjadruje objektivne vo vSetkych vyznamnych stvislostiach
finanénu situaciu déchodkového fondu k 31. decembru 2007 a vysledok jeho hospodarenia za rok, ktory
sa skoncil 31. decembra 2007 v stilade so slovenskym zakonom o tc¢tovnictve.

16. maja 2008
Bratislava, Slovenska republika

; , < 5 Zodpgvedny auditor:
Auditorska spolo¢nost: KPMG omera w3 Ing [;gm .
Slovensko spol. s r. 0. Licencia % Licencia SKAU &. 966

<.
SKAU &. 96 SKAL ]
& liceacie 96 !

" KpmG s(?,"
Ssko sP_‘_‘_\_T- ’
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Suvaha U¢ B

1-o1]

SUVAHA - DOCHODKOVY FOND

k 31. decembru 2007
(v tis. Sk)

mesiac rok mesiac rok
za obdobie od IOIlI |2|O|O|7I do |1|2I |2|0|0|7|
Uctovna zavierka Uctovna zavierka
*
)
- riadna - zostavena
- mimoriadna - schvélena
- priebezna
*) vyznacuje sa krizikom
1€0
HEEEEEEN
Obchodné meno (nazov) Gctovnej jednotky
O[P|TII|M|A|L v].|dl. | fl.],
All]l1]ilalnlz]-]|S]!lolv]e]ln]slkl|a dl.|s S , a S
Pravna forma uctovnej jednotky
[Dlélclhfold[kfofvly] [flofnld] [ T £ I [ [ [ T T L 1T 0171 HEEEEEEERN
Sidlo uctovnej jednotky, ulica a cislo
[Rlaf¢lifalnfsfklal T6f2] [ | [ [ T £ 1 0 T [T T 0101711 HEEEEEEERN
PSC N&zov obce
[8l3[1]of2] [Blrfaltfilsfi]afvlfal f | f [ [ 1 I 0 1 0 171 HEEEEEEEEN
Smerové ¢islo telefénu Cislo telefénu Cislo faxu

LT T T T 1T To]2] [sIz[1]o]elsl1]5] | |

(sfzf1fofelslola] [ [ [ [ |

Zostavena dia: Podpisovy zdznam c¢lena
Statutarneho organu Gctovnej
jednotky alebo fyzickej osoby, ktora

je uctovnou jednotkou:

Ing. Jozef Paska

16. 05. 2008 predseda predstavenstva

Ing. Marian Kopecky
¢len predstavenstva

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za zostavenie
uctovnej zavierky:

Ing. Liptak Juraj

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
uctovnictva:

Ing. BeliSova Viera

Ing. TokoSova Lucia
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Priloha ¢. 1 k opatreniu ¢. MF/5292/2005-74

SUVAHA
k 31. 12. 2007

Ozna- 5 Cislo Bezné uétovné Predchadzajice
céenie POLOZKA poznamky obdobie uctovné odeobie
a b [ 1 2
X Aktiva X
1. Pokladniéna hotovost a vklady v centralnych
bankach splatné na poziadanie - -
2. Pohl'adavky voci bankam splatné na poziadanie E 1. 15 866 797
3. Ostatné pohl'adavky vodi centralnym bankam a
bankam 1 505 106 1 079 442
a) brutto E 1. 1 505 106 1 079 442
b) korekcia - -
4. Cenné papiere na obchodovanie E 2. 3 506 837 1 579 447
5. Derivaty 22 683 15 341
a) na obchodovanie - -
b) zabezpecovacie E 3. 22 683 15 341
6. Cenné papiere na predaj - -
7. Pohl'adavky voci klientom a inym dlZznikom - -
a) brutto - -
b) korekcia - -
8. Dlhové cenné papiere drZzané do splatnosti - -
a) Statnych organov - -
b) ostatnych subjektov - -
b1 brutto - -
b2 korekcia - -
9. Podiely na zakladnom imani v pridruzenych
uctovnych jednotkach - -
a) v uctovnych jednotkach z financného sektora - -
al brutto - -
a2 korekcia - -
b) ostatnych Gctovnych jednotkach - -
b1l brutto - -
b2 |korekcia - -
10. Podiely na zakladnom imani v dcérskych
uctovnych jednotkach - -
a) v uctovnych jednotkach z finan¢ného sektora - -
al brutto - -
a2 korekcia - -
b) ostatnych Gctovnych jednotkach - -
b1l brutto - -
b2 |korekcia - -
11. Obstaranie hmotného a nehmotného majetku - -
a) brutto - -
b) korekcia - -
12. Nehmotny majetok - -
a) brutto - -
b) korekcia - -
bl opravky - -
b2 |opravné poloZzky - -
13. Hmotny majetok - -
a) neodpisovany - -
al brutto - -
a2 |korekcia - -
b) odpisovany - -
b1l brutto - -
b2 korekcia - -
b2a |opravky - -
b2b |opravné poloZky - -
14. Danové pohl'adavky - -
15. Ostatny majetok 1529 157
a) brutto E 4. 1529 157
b) korekcia - -
AKTIVA SPOLU 5 052 021 2 675 184
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Ozna- 5 Cislo Bezné uctovné Predchadzajice
cenie POLOZKA poznamky obdobie uctovné odeobie
a b [ 1 2
X Pasiva X
1. Zavazky (sucet poloziek 1 az 11) 6 727 159
1. Zavazky voci centralnym bankam splatné na poziadanie - -
2. Zavazky voci bankam splatné na poziadanie - -
3. Ostatné zavazky voci centralnym bankam a bankam - -
4, Zavazky voci klientom a inym veritelom - -
a) splatné na poZiadanie - -
b) ostatné zavézky - -
5. Zavazky z cennych papierov predanych na kratko - -
6. Derivaty 5769 -
a) na obchodovanie - -
b) zabezpecovacie E 5. 5769 -
7. Zavéazky z dlhovych cennych papierov - -
a) so zmluvnou dobou splatnosti do 1 roku - -
b) so zmluvnou dobou splatnosti nad 1 rok - -
8. Ostatné zavazky E 6. 958 159
9. Rezervy - -
10. Podriadené finanéné zavazky - -
11. Darnové zavazky - -
II. Vlastné imanie (sucet poloziek 12 az 19) 5 045 294 2 675 025
12. Zakladné imanie, z toho - -
a) upisané zakladné imanie - -
b) pohladavky voci akciondrom (x) - -
13. Vlastné akcie (x) - -
14. Kapitalové fondy 4 901 888 2 583 871
a) emisné azio - -
b) ostatné kapitalové fondy 4 901 888 2 583871
15. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni - -
16. Ocernovacie rozdiely x/(x) (11 512) 13 604
a) z majetku x/(x) (28 426) (1737)
b) z cennych papierov na predaj x/(x) - -
c) zo zabezpeclovacich derivatov x/(x) 16 914 15341
d) z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov
v cudzej mene x/(x) - -
e) z vkladov do zékladného imania dcérskych
a pridruZenych uctovnych jednotiek - -
17. Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych
rokov x/(x) - -
18. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x) - -
19, Zisk alebo strata bezného U¢tovného obdobia x/(x) 154 918 77 550
PASIVA SPOLU 5 052 021 2 675 184
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| vykaz ziskov a strat U¢ B 2 - 01 |

VYKAZ ZISKOV A STRAT-DOCHODKOVY FOND

k 31. decembru 2007
(v tis. Sk)

zZa

mesiac rok

obdobieod |0]1] [2]0]0]7|

Obdhodné meno (nazov) uctovnej jednotky

mesiac rok

do [1f2] [2]o]o]7]

U¢tovna zavierka
3

<] riadna

. - mimoriadna

| |- priebezna

Uétovna zavierka

- zostavena
- schvélena

*) vyznacuje sa krizikom Iz
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Pravna forma uctovnej jednotky
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Sidlo uctovnej jednotky, ulica a Cislo
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Zostavena dna:

16. 05. 2008

Podpisovy zaznam clena
Statutdrneho organu uctovnej
jednotky alebo fyzickej osoby, ktora
je Gétovnou jednotkou:

Ing. Jozef Paska
predseda predstavenstva

Ing. Marian Kopecky
Clen predstavenstva

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za zostavenie
uctovnej zavierky:

Ing. Liptak Juraj

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
uctovnictva:

Ing. BeliSova Viera

Ing. TokoSova Lucia
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Priloha ¢&. 2 k opatreniu ¢. MF/5292/2005-74

VYKAZ ZISKOV A STRAT
za 12 mesiacov roku 2007

Canie POLOZKA posnimicy| - obdobie | idtovné apdobie
a b [ 1 2

1. Vynosy z urokov a obdobné vynosy 140 319 58 686
a. Naklady na uroky a obdobné naklady (2 824) (583)
1. Cisté Grokové vynosy E 7. 137 495 58 103
2. Vynosy z odplat a provizii - -
b. Naklady na odplaty a provizie - -
II. Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii - -
3. Vynosy z vkladov do zakladného imania 12 763 4 494
3.1 dcérskych uctovnych jednotiek a pridruZenych uétovnych

jednotiek - -
3.2. ostatnych uctovnych jednotiek E 8. 12 763 4494
4./c. Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi,

derivatmi a devizami E 9. 4 657 14 955
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku - -
6. Vynosy zo zruSenia opravnych poloziek k predavanému

a prevadzanému majetku - -
d. Naklady na predaj majetku a na prevod majetku - -
III. Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku - -
7. Vynosy zo zrusenia rezerv na zavazky z hlavnych Cinnosti - -
8. Vynosy zo zrusenia opravnych poloZiek a z odpisanych

pohladavok - -
e. Naklady na tvorbu rezerv na zavazky z hlavnych cinnosti - -
f. Naklady na tvorbu opravnych poloziek, na ocenovacie rozdiely

zo zniZenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku - -
f.1. naklady na tvorbu opravnych poloZiek - -
f.1.1. k finan¢nému majetku - -
f.1.2. k hmotnému a nehmotnému majetku - -
f.2. naklady na odpisanie majetku - -
f.2.1. finanéného - -
f.2.2. hmotného a nehmotného - -
f.3. naklady na oceriovacie rozdiely - -
9. Ostatné vynosy 3 -
9.1. Vynosy zo zrusenia rezerv - -
9.2. iné ostatné vynosy E 10. 3 -
g. Ostatné naklady - (2)
g.l. personalne naklady - -
g.1.1. |mzdové a socidlne naklady - -
g.1.2. |ostatné persondine naklady - -
g.2. naklady na tvorbu rezerv - -
g.3. odpisy - -
g.3.1 odpisy hmotného majetku - -
g.3.2. odpisy nehmotného majetku - -
g.4. Iné ostatné naklady E11. - (2)
10./h. |Podiel na zisku alebo strate v dcérskych a pridruzenych

uctovnych jednotkach - -
A. Zisk alebo strata za Gctovné obdobie pred zdanenim 154 918 77 550
i Dan z prijmov - -
ji.1. splatna dari z prijmov - -
i.2. odloZena dan z prijmov - -
B. Zisk alebo strata za Uctovné obdobie po zdaneni 154 918 77 550
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POZNAMKY K 31. DECEMBRU 2007

VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprava déchodkového fondu

Doéchodkovy fond OPTIMAL vyvazeny doéchodkovy fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a. s. (dalej
,»dochodkovy fond”) wvytvorila a spravuje dochodkova spravcovskd spolocnost Allianz — Slovenska
dochodkova spravcovska spolo¢nost’, a.s. (dalej ,,spravcovska spoloénost™) na zaklade povolenia na vznik
a ¢innost’ dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti.

V zmysle § 56 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej ,,zakon ¢. 43/2004 Z.z. o sds*), vedie dochodkova spravcovska
spolo¢nost’ za seba a za kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné uc¢tovnictvo a zostavuje za seba a za
kazdy dochodkovy fond Gctovnu zavierku.

Dochodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolocnost’ bola zaloZzena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04 zo dna 26.5.2004. Do obchodného registra bola spravcovska
spolo¢nost’ zapisana dia 28.9.2004 pod cislom 3425/B, oddiel Sa.

Dochodkovy fond bol zalozeny dna 1.1.2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na bezny ucet
doéchodkového fondu u depozitara dia 22.3.2005.

Hlavna cinnost’

Predmetom ¢innosti spravcovskej spolocnosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie
starobného dochodkového sporenia v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o sds.

Spravcovska spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na izemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spoloénost’ je 100% dcérskou spolo¢nostou spolo¢nosti Allianz — Slovenska poistovia, a.s.
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovant ti€tovni zavierku.
Materskou spoloc¢nostou skupiny je Allianz Societas Europaea (d’alej ,,Allianz SE*), Koeniginstrasse 28, D-
80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovant G¢tovnu zavierku skupiny.
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POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenie uictovnej zavierky

Uttovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu d’aldicho nepretrzitého trvania déchodkového
fondu (angl. going concern).

Uttovna zavierka bola zostavena ako riadna i¢tovna zavierka na zaklade Giétovnictva vedeného v stlade so
zakonom ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov a v stlade s prislusSnymi opatreniami
MF SR, najmd Opatrenim MF SR ¢. 20 359/2002-92 z 13. novembra 2002, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o postupoch uctovania a rdmcovej uctovej osnove pre banky, pobocky zahrani¢nych bank,
Narodnu banku Slovenska, Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi, Garan¢ny fond investicii, spravcovské spolo¢nosti, pobocky zahrani¢énych
spravcovskych spolo¢nosti a podielové fondy v zneni neskorSich predpisov (d’alej ,,postupy uctovania‘)
a Opatrenim MF SR ¢. 5292/2005-74 z 16. marca 2005, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a
oznacovani poloziek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu tdajov urcenych
z G¢tovne] zavierky na zverejnenie pre financné institicie, ktoré nevykonavaju poistovaciu Cinnost
a zaist'ovaciu ¢innost, pre Fond ochrany vkladov a Garanény fond investicii.

Uttovna zévierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2007 do 31.12.2007 na principoch ¢asového rozlisenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov a derivatov ocefiovanych readlnou
hodnotou.

Ucttovna zavierka fondu k 31.12.2006 bola schvalend valnym zhromazdenim spravcovskej spolo¢nosti dita
19.6.2007.

Uétovné zdsady a tictovné metédy pouZité pri zostavovani tictovnej zavierky

V nasledujicej cCasti sa uvadzaji vyznamné uctovné zasady, ktoré boli konzistentne aplikované pri
zostavovani Gétovnej zavierky:

Deii uskuto¢nenia ic¢tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskuto¢nenia uc¢tovného pripadu najmé deit vykonania platby, deii
ktpy alebo predaja petiaznych prostriedkov v cudzej mene, defi zGi¢tovania prikazu bankou, den, v ktorom
dojde k nadobudnutiu vlastnictva ak zaniku vlastnictva, deit vzniku pohladdvky alebo zavizku a den,
v ktorom dojde k d’al§im skuto¢nostiam, ktoré su predmetom uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych
st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvajia z vnutornych
podmienok spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri Gétovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie) je
diiom uskutoCnenia uctovného pripadu deni dohodnutia obchodu scennym papierom. Pri uctovani
derivatovych operacii je dilom uskuto¢nenia étovného pripadu dent dohodnutia obchodu, dent zmeny realne;j
hodnoty derivatu a den vyrovnania obchodu.

Prepocet cudzej meny

Operacie v cudzej mene su zaucCtované v slovenskych korunidch kurzom platnym v deii uskutocnenia
operacie. Majetok a zavizky v cudzej mene su prepocitané na slovenské koruny kurzom NBS platnym v den,
ku ktorému sa vykonava ocenenie a v den, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka dochodkového fondu.
Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii v cudzej mene su vykdzané vo vykaze ziskov a strat ako
,.Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami. Nerealizované kurzové
zisky alebo straty z prepo¢tu majetku a zavédzkov v cudzej mene st v zmysle § 43 postupov uctovania
vykazané v suvahe v polozke ,,Ocenovacie rozdiely*.
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PohPadavky voci bankam

Pohladavky voci bankam (prostriedky na beznych a vkladovych tctoch) sa i€tuju v nominalnych hodnotach.
Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlisenie trokovych vynosov je stucastou
uctovnej hodnoty tychto pohl'adavok.

Dlhové a majetkové cenné papiere

Cenné papiere obstarané do majetku doéchodkového fondu st na zéklade zameru, s ktorym boli obstarané,
zaradené do portfolia cennych papierov urcenych na obchodovanie.

V zmysle zakona o Uctovnictve su cenné papiere prvotne uctované v obstaravacej cene vratane nakladov
suvisiacich s ich obstaranim. Nakol'ko zdkon ¢&. 43/2004 Z.z. o sds ustanovuje, ze v odplate spravcovskej
spolo¢nosti  za spravu dochodkového fondu su zahrnuté naklady spravcovskej spolo¢nosti spojené so
spravou majetku v dochodkovom fonde (teda aj naklady stvisiace s obstaranim cennych papierov), cenné
papiere obstarané do majetku dochodkového fondu st pri ich obstarani uctované bez suvisiacich nakladov.
Casové rozlienie trokovych vynosov z dlhovych cennych papierov je su¢astou wiétovnej hodnoty tychto
cennych papierov. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa uctuje na uctoch tirokovych
nakladov alebo vynosov odo diia obstarania cenného papiera do dna predaja alebo splatnosti metédou
efektivnej urokovej miery.

Dlhové a majetkové cenné papiere urcené na obchodovanie si ocefiované realnou hodnotou, pricom tato
hodnota sa vzmysle zdkona o UcCtovnictve urCuje ako trhova cena vyhlasend ku ditu ocenenia, ak je
nesporné, ze za trhovl cenu je mozné cenny papier predat. Ocenenie jednotlivych cennych papierov
v majetku v déchodkovom fonde je uskutociiované v stilade s vyhlaskou ¢. 48/2005 Z. z. o metédach a
postupoch stanovenia hodnoty majetku v déochodkovom fonde a o spdsobe uréenia hodnoty cennych
papierov v majetku v dochodkovom fonde, najmé podl'a ust. § 3 a 4 tejto vyhlasky.

Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov st vzmysle § 43 postupov uctovania
vykazané v suvahe v polozke ,,Ocenovacie rozdiely“. Zisky a straty z obchodovania s cennymi papiermi st
vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi,
derivatmi a devizami®.

Derivaty

Za derivat sa povazuje finanény nastroj, ktory su¢asne spiia nasledujiice podmienky:

a) jeho realna hodnota sa meni v zévislosti od zmeny trokovej miery, ceny cenné¢ho papiera, kurzu cudzich
mien, cenového indexu, iverového indexu, ratingu, alebo podobnej premennej,

b) nevyzaduje zaCiatocné Cisté investicie alebo vyzaduje zaciatocné Cisté investicie, ktoré st nizsie ako by
sa vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguji na zmeny v uverovych
faktoroch a trhovych faktoroch,

¢) je dohodnuty a vyrovnany kbudicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhsia ako pri spotovej operacii.

Podrla zdmeru, s ktorym boli derivaty dohodnuté sa ¢lenia na:

a) derivaty ur¢ené na obchodovanie

b) zabezpecovacie derivaty

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o sds mozno v prospech a na tarchu majetku

v déchodkovom fonde uskutoc¢iiovat obchody urené na obmedzenie menového rizika suvisiaceho s

majetkom v dochodkovom fonde. Vzhl'adom na to su vSetky derivaty v majetku dochodkového fondu

klasifikované ako zabezpetovacie derivaty, pricom spiiiaji definované poziadavky pre u¢tovanie hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadenti rizik,

2. zabezpeCovaci vztah je od zaciatku formalne zdokumentovany, pricom dokumentiacia umoziuje
identifikdciu zabezpeCovanych nastrojov, zabezpecovacich nastrojov a zabezpeCovaného rizika.
Dokumentécia zaroven preukazuje efektivnost’ zabezpecenia, ako aj spésob hodnotenia efektivnosti,

3. zabezpecenie je vysoko efektivne, tj. v priebehu zabezpecovacieho vztahu zodpovedaji zmeny
realnych hodndt zabezpecovacich nastrojov zmenam realnych hodndt zabezpecovanych nastrojov
zodpovedajucich zabezpecovanému riziku v rozpéti 80 % az 125 %.

Derivaty sa odo dna dohodnutia obchodu do dna vyrovnania obchodu uctuju na podstvahovych tétoch,
pri¢om o realnej hodnote derivatov sa uctuje v siivahe. V dent vyrovnania obchodu sa zrusi podsuvahovy
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zapis a UcCtuje sa na suvahovych uctoch. Zmeny redlnych hodnot zabezpecovacich derivatov si v zmysle § 43
postupov uctovania vykazané v suvahe v polozke ,,Ocenovacie rozdiely zo zabezpeCovacich derivatov®.
Realizované zisky a straty z derivatov sa vykazuju vo Vykaze ziskov a strat v polozke ,,Cisty zisk alebo
strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami®.

Ostatné pohl’adavky a zavizky

Ostatné pohladavky azavizky sa UCtuji v nominalnych hodnotach. Ocenenie pohladavok sa znizuje
o pochybné anevymozitelné pohladavky. Pripadné trokové vynosy alebo naklady stvisiace
s pohl'adavkami alebo zavidzkami su stcast'ou uctovnej hodnoty tychto pohl'adavok a zavizkov.

Naklady

V zmysle § 63 ods. 8 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o sds st v odplate spravcovskej spolo¢nosti za spravu
dochodkového fondu zahrnuté naklady spravcovskej spolo¢nosti spojené so spravou majetku
v déchodkovom fonde okrem dani vzt'ahujicich sa na majetok v dochodkovom fonde. Vzhl'adom na vyssie
uvedené, su na tarchu dochodkového fondu Gctované len naklady na finan¢né Cinnosti (najmé realizované
straty z operacii s cennymi papiermi a derivatmi, realizované kurzové straty a Grokové naklady).

Vynosy

Vynosy dochodkového fondu tvoria najmé trokové vynosy z dlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych abeznych uctoch, dividendy z majetkovych cennych papierov, realizované zisky z operacii
s cennymi papiermi a derivatmi a realizované kurzové zisky.

Uvadzanie hodn6t v u¢tovnej zavierke

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky st uvedené v tisicoch slovenskych korun, pokial’ nie je uvedené inak.
Zaporné hodnoty v suvahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze
ziskov a strat st uvedené v zatvorkach.

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty predstavuju petiazné prostriedky v hotovosti a pefiazné
prostriedky v banke splatné na poziadanie a vklady v bankach so splatnostou 24 hodin a uvery poskytnuté

bankam na jeden den, Statne pokladni¢né poukazky a pokladni¢né poukazy NBS s dohodnutou dobou
splatnosti do 3 mesiacov.
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PREHI’AD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

tis. Sk
Stav k Stav k Stav k
Nézov polozky 1.1.2006 Zmena |31.12.2006 | Zmena |31.12.2007
b 1 2 3 4 5

Ostatné kapitalové fondy 767312 | 1816559 2583871 2318017 4901 888
Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku

vo fonde 2472 -4 209 -1737 -26 689 -28 426
Ocenovacie rozdiely z ocenenia

zabezbecCovacich derivatov 729 14 612 15 341 1573 16 914
Nerozdeleny zisk 0 0
Zisk bezného uctovného obdobia x/(x) 3884 73 666 77 550 77 368 154918
Vlastné imanie 774397 1900628 | 2675025 2370269 | 5045294
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D. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

tis. Sk
Pozn. Bezné Predchadzajice
uctovné uctovné
obdobie obdobie
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred dafou z prijmu 154918 77 550
Upravy o:
Cisté tirokové vynosy (137 495) (58 103)

Iné zmeny - -

Pena,zne tok,y z preyadzkov:vch cinnosti pred zmenami 17 423 19 447
prevdadzkovych aktiv a pasiv
(Zvysenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:

Ostatné pohl'adavky voci centralnym bankam a bankam (416 400) (501 374)

Cenné papiere (1935 389) (1368 831)

Ostatné aktiva (1 388) (157)

Zvysenie/(znizZenie) prevadzkovych pasiv:

Ostatné zavazky 799 (4 388)
Prijaté tiroky 109 596 37 627
Odplata za spravu fondu (30 545) (12 451)
Odplata za vedenie Gétov sporitel'ov (22 154) (17 770)

Iv’.enazn.e toky netto ziskané/(pouzité) v prevadzkovych (2 278 058) (1 847 897)
cinnostiach
Penazné toky netto z investi¢nych ¢innosti - 133 600
Prostriedky ziskané zluc¢enim s VDF PDS - 133 600
Penazné toky z ¢innosti financovania
Prispevky na ucty sporitelov 2312370 1 870 232
Presuny, prestupy a iné vyplaty (19 204) (157 617)
Penazné toky z finan¢nych ¢innosti, netto 2293 166 1712 615
ZvySsenie/(zniZenie) penazi a peniaznych ekvivalentov, netto 15108 (1 682)
Kurzové rozdiely 39 6)
Peniaze a penaZné ekvivalenty na zaciatku obdobia 797 2 485
Peniaze a penaZné ekvivalenty na konci obdobia E 1. 15 866 797
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POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

SUVAHA

MAJETOK

Pohladavky voci bankam

tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Pohladavky splatné vo¢i bankam na poziadanie (bezné ucty) 15 866 797
Ostatné pohladavky voci centralnym bankam a bankam

(terminované vklady) 1 505106 1079 442
Celkom 1520972 1080 239
Cenné papiere na obchodovanie
tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Akcie 673 177 279 815
Dlhopisy 2629 203 1220 279
Podielové listy 204 457 79 353
Celkom 3506 837 1579 447
Zabezpeclovacie derivaty
tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Realna hodnota forwardov EUR/SKK 1747 6227
Realna hodnota forwardov JPY/SKK 6211 5721
Redlna hodnota forwardov USD/SKK 9437 3393
Realna hodnota forwardov GBP/SKK 4698 0
Redlna hodnota CCIRS SKK/CZK 590 0
Celkom 22 683 15 341
Ostatny majetok
tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Pohladavky vo¢i PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. 658 67
Pohl'adavky za dividendy 871 90
Celkom 1529 157
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ZAVAZKY

Zabezpecovacie derivaty

tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Redlna hodnota forwardov EUR/SKK 1757 0
Redlna hodnota forwardov USD/SKK 1051 0
Realna hodnota forwardov JPY/SKK 190 0
Redlna hodnota CCIRS CZK/SKK 2771 0
Celkom 5769 0
Ostatné zaviazky
tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Zaviazok vo¢i PROGRES r.d.f,, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. 0 68
Zaviazok vo¢i GARANT k.d.f,, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s ) 0 91
Zaviazok voci spravcovskej spolocnosti — odplata za vedenie ODU 958 0
Celkom 958 159
VYKAZ ZISKOV A STRAT
Cisté urokové vynosy
tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Vynosy z urokov 140 319 58 686

z toho Uroky z cennych papierov 91727 27522

uroky z vkladov 48 592 31164

Naklady na iroky (2 824) (583)

z toho Uroky z cennych papierov (2 824) (583)
Celkom 137 495 58103
Vynosy z vkladov do zakladného imania
tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Cisté vynosy z vyplatenych dividend 12 763 4 494
Celkom 12 763 4 494
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Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivitmi a devizami

tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Strata z obchodovania s cennymi papiermi (20 852) 0

Zisk z derivatovych operacii 28 353 15 186
Kurzové rozdiely (2 844) (231)
Celkom 4 657 14 955
Ostatné vynosy

tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Ostatné vynosy 3 0
Celkom 3 0
Ostatné naklady

tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Halierové rozdiely 0 2
Celkom 0 2
Halierové rozdiely k31.12.2006 vznikli so zli€enim dbéchodkového fondu
s dochodkovym fondom Prva dochodkova sporitelta, d.s.s., a.s. — Vyvazeny déochodkovy fond PDS.
PREHLAD O INYCH AKTiVACH A PASIVACH (PODSUVAHOVA EVIDENCIA)

INE AKTIVA

PohPadavky z pevnych terminovych operacii s menovymi nastrojmi

tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Pohl'adavka z forwardov EUR/SKK 945 484 155 501
Pohl'adavka z forwardov JPY/SKK 146 841 73 658
Pohladavka z forwardov USD/SKK 210175 70 474
Pohladavka z forwardov GBP/SKK 65230 0
Pohladavka z CCIRS SKK/CZK 13 846 0
Pohladavka z CCIRS CZK/SKK 52614 0
Celkom 1434190 299 633
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INE PASIVA

ZavizKky z pevnych terminovych operacii s menovymi nastrojmi

tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Zavazok z forwardov EUR/SKK 945 494 20413
Zavazok z forwardov JPY/SKK 140 820 7 638
Zavizok z forwardov USD/SKK 201 789 0
Zaviazok z forwardov GBP/SKK 60 532 0
Zaviazok z CCIRS SKK/CZK 13 256 0
Zaviazok z CCIRS CZK/SKK 55385 0
Celkom 1417 276 28 051
OSTATNE POZNAMKY

Déchodkové jednotky

Podiel sporitel'ov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych dochodkovych uctoch sporitel'ov.

V zmysle zédkona €. 43/2004 Z.z. o sds sa aktudlna hodnota dochodkovej jednotky v den vypoctu uréi ako
podiel ¢istej hodnoty majetku v dochodkovom fonde a poctu vSetkych dochodkovych jednotiek evidovanych
na osobnych déchodkovych uctoch vsetkych sporitelov déchodkového fondu v dent vypoctu, priCom Cistou
hodnotou majetku v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v dochodkovom fonde
a jeho zavézkami.

Cisti hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktualnu hodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska
spolo¢nost’ povinna vypocitat’ kazdy pracovny den.

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky dochodkového fondu k 31.12.2007 bola 1,1232; k 31.12.2006
dosiahla hodnotu 1,0825.
Cista hodnota majetku v ddéchodkovom fonde k 31.12.2007 bola 5 045 294 tis. Sk; k 31.12.2006 bola vo
vyske 2 675 024 tis. Sk.

Identifikacia rizik suvisiacich s ¢innost'ou déchodkového fondu
Rizika, ktorym je déchodkovy fond vystaveny ako aj postupy a spdsoby meranie tychto rizik st uvedené
v doleuvedenych odstavcoch

1. Udaje o iiverovom riziku v déchodkovom fonde

a) Pri uverovom hodnoteni dlznika dochodkového fondu spravcovska spolo¢nost’ pouziva nasledujuci
postup:

e zhodnotenie stupna investicného rizika udeleného renomovanou agenturou Specializujicou sa na
ocenovanie rizika — posudenie suladu so zdkonom ¢. 43/2004 Z.z. o sds as Vyhlaskou MF SR
¢.737/2004 Z. z. z 15. decembra 2004 o spoOsobe preukazovania politickej a ekonomickej
nezavislosti, Standardnosti a transparentnosti pouzivanej metodologie a uznania trhom agentury
Specializujucej sa na ocefiovanie investi¢ného rizika,

e zhodnotenie profilu, finan¢nych udajov a ostatnych relevantnych informacii o dlznikovi, ktoré maju
alebo mo6zu mat’ vplyv na splatenie dlhu.

b) Spravcovska spolo¢nost’ v zmysle ustanoveni zakona ¢. 43/2004 Z.z. o sds nemdze pri sprave majetku
ddéchodkovych fondov vyuzivat’ nastroje znizovania iverového rizika.
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¢) Spravcovska spolocnost’ neevidovala v majetku déchodkového fondu vyznamnu koncentraciu tiverového
rizika a pri jeho riadeni dodrziava ustanovenia zakona ¢. 43/2004 Z.z. o sds a platného Statatu dochodkového
fondu.

2. Udaje o trhovom riziku v déchodkovom fonde

Spravcovska spolocnost’ realizovala v déchodkovom fonde v obdobi od 1.1.2007 do 31.12.2007 nasledovné
operacie:

- depozitné operacie na medzibankovom penaznom trhu. Operacie sa realizovali prevazne so splatnostou do
2 tyzdiov,

- terminové obchody boli realizované vylu¢ne na obmedzenie menového rizika,

- nékup dlhopisov prevazne s kratkou a strednodobou dizkou splatnosti,

- nakup akcii a podielovych listov zahrani¢nych subjektov.

Dochodkovy fond je charakteristicky svojou orientaciou na dlhodobé vyvazené investovanie do aktiv
s urokovym vynosom (dlhopisy, nastroje peflazného trhu), akcii vyznamnych svetovych spolo¢nosti
obchodovanych na rozvinutych kapitdlovych trhoch, ako aj podielovych listov obchodovanych na
regulovanych trhoch. Dlhopisové investicie tvoria najmé Statne alebo Statom zarucené cenné papiere a cenné
papiere vydané korporaciami (vratane bank a finanénych institucii). Investiéné nastroje v majetku
dochodkového fondu resp. ich emitenti maji investi¢ny rating.

Jednotlivé druhy investi¢nych nastrojov maji v ramci investi¢nej stratégie stanovené limity, urcujice podiel
tychto investicii na majetku v déochodkovom fonde. Limity st nasledovné:

Dlhopisové investicie maximalne 75 % hodnoty majetku v dochodkovom fonde

Investicie do dlhopisov vydanych spolo¢nost’ami,

okrem hypotekarnych zaloznych listov maximalne 35 % hodnoty majetku v dochodkovom fonde
Akciové investicie maximalne 50 % hodnoty majetku v déchodkovom fonde
Investicie do podielovych listov maximalne 50 % hodnoty majetku v déchodkovom fonde

Penazné investicie a nastroje peiazného trhu minimalne 8 % hodnoty majetku v déchodkovom fonde

Hodnota majetku, nezabezpecené¢ho vo¢i menovému riziku, méze predstavovat’ maximalne 50 % hodnoty
majetku v déchodkovom fonde.

Sposoby a postupy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika

Na zaklade realizovanych operacii bol z pohladu trhovych rizik déchodkovy fond vystaveny cenovému
riziku, riziku zmeny Grokovych mier a menovému riziku.

Spolocnost” analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych finan¢nych a kapitdlovych trhoch a jeho mozny
dopad na hospodarenie fondu, ato aj v suvislosti so schopnostou fondu aj nad’alej pokracovat’ vo svojej
¢innosti (tzv. going concern);

e jednotlivé polozky vykazané v predkladanej uctovnej zavierke, predovsetkym z pohladu adekvatnosti
ich ocenenia, zohl'adnenia neistoty suvisiacej s uskuto¢nenymi odhadmi a z toho vyplyvajucej pripadnej
vyznamnej chyby v tejto uctovnej zavierke; a

e vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidity apod., tak ako su blizSie popisané dalej v
poznamkach) a neistotu spojenti s analyzou vplyvu zmeny predpokladov ovplyviiujucich dopad
uvedenych rizik.
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Vyvoj hodnoty fondu zaciatkom roku 2008 ovplyvnila zvySena volatilita akciovych trhov, jej vplyv vsak bol
limitovany konzervativnou investi¢nou stratégiou fondu.

Hodnota ,,Value at Risk*

Hodnota trhovych rizik je merana metddou ,,Value at Risk“ (d’alej ,,VaR*) na zaklade historickej simulacie
a parametrického modelu so stanovenou uroviiou spolahlivosti 95 %. Riziko sa sleduje v ramci
implementovaného syst¢ému SAP R-3. Hodnota VaR je merand na baze dennych tidajov so stanovenymi
zakladnymi Casovymi horizontmi den, tyzden, mesiac. Vycislené hodnoty VaR su transformované aj na
dochodkové jednotky dochodkového fondu. Model je preverovany na Stvrtrocnej baze, pricom samotné
spitné testovanie dennych hodnot VaR sa realizuje na mesacnej baze. Konzistentnost’ modelu je pravidelne
verifikovana.

Analyza stresovych scenarov

Spravcovska spolo¢nost na tyzdennej a mesacnej baze vykonava analyzu stresovych testov portfolia
dochodkového fondu. Analyza stresovych testov je zamerana na vSetky typy trhovych rizik, ktorym je
dochodkovy fond vystaveny, a to na riziko zmeny ceny, riziko z pohybu urokovych mier a menové riziko.
Pri stresovych scenaroch sa aplikuju historické tidaje majetku zastipeného v portfoliu, ktory reprezentuje
vyznamny pohyb na finanénych trhoch. Na zéaklade predmetnych stresovych scendrov sa modeluje mozny
dopad na celkovu stratu dochodkového fondu ako aj dopad na vyvoj dochodkovej jednotky.

Postupy zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych trokovych mier

V zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o sds spravcovska spolocnost nemodze nakupovat nastroje s cielom
zabezpecCovat’ urokové riziko. Vzhl'adom na uvedené obmedzenie a predpokladany rast tirokovych mier
zabezpecila spravcovskd spolocnost’ v obdobi od 1.1.2007 do 31.12.2007 majetok v déchodkovom fonde
proti vplyvu zmien trhovych urokovych mier len prirodzenym sposobom, t.j. citlivost’ majetku na zmenu
urokovych sadzieb bola len vel'mi nizka.

Citlivost’ majetku na zmeny urokovych mier

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny urokovych mier spravcovskd spolocnost’ sleduje duréciu,
konvexitu ako aj posun vynosovej krivky o jeden bazicky bod (BPV). Vzhladom na spdsob arozsah
zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych trokovych mier bola citlivost majetku na
zmenu urokovych mier vel'mi nizka.

Postupy a met6dy merania urokového rizika

Spravcovska spolo¢nost’ kvantifikuje tirokové riziko na dennej baze prostrednictvom metdédy VaR ako aj
analyzy citlivosti (duracie, convexita, posun vynosovej krivky BPV). Z pohladu trokového rizika bol
dochodkovy fond v hlavnej miere vystaveny riziku zmeny urokovych sadzieb do jedného roka.

3. Udaje o ostatnych druhoch rizik

Okrem tirokového rizika je dochodkovy fond vystaveny cenovému a menovému riziku.

a) Cenové riziko

Predstavuje riziko zmeny akciovych nastrojov. Dochodkovy fond bol vystaveny cenovému riziku. Cenové
riziko je zaroven aj najvacsim kontributorom rizika spomedzi vetkych druhov rizik.

b) Menové riziko

Predstavuje riziko nepriaznivého vplyvu pohybu vymennych kurzov cudzich mien. Menové riziko je
sledované pre kazdy dochodkovy fond ako aj pre kazdi menu zvlast.
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Dochodkovy fond bol v désledku nakupu akceii v cudzej mene vystaveny menovému riziku. Prevaznd vac¢sina
menového rizika vSak bola eliminovand ndkupom cudzomenovych forwardov. Spravcovska spolocnost’ na
zaklade interne stanovenej metddy priebezne testuje efektivnost’ nastrojov na zabezpecenie menového rizika.

3) Devizova pozicia

Prehl'ad majetku a zavézkov ocenenych v cudzich menach k 31.12.2007:

tis. Sk SKK EUR USD JPY GBP BGN PLN CZK Celkom
Bankové ucty 1 026 580 493 427 44 0 920 0 0 1 1520972
Akcie 0 280754 192018 135080 65 325 0 0 0 673 177
Podielové listy 0 204 457 0 0 0 0 0 0 204 457
Dlhopisy 2473 190 58 727 0 0 0 13790 45216 38280 2629203
Derivaty 22 683 0 0 0 0 0 0 0 22 683
Pohladavky 658 0 871 0 0 0 0 0 1529
Celkom 3523111 1037365 192933 135080 66245 13790 45216 38281 5052021

K 31.12.2007 fond neevidoval ziadne zavazky v cudzej mene.

Prehl'ad majetku a zaviazkov ocenenych v cudzich menach k 31.12.2006

tis. Sk SKK EUR USD JPY Celkom
Bankové uéty 1 080 080 2 157 0 1 080 239
Akcie 0 141403 68650 69 762 279 815
Podielové listy 0 79 353 0 0 79 353
Dlhopisy 1220279 0 0 0 1220279
Derivaty 15 341 0 0 0 15 341
Pohl'adavky 67 0 90 0 157
Celkom 2314970 220758 68897 69762 2675184

K 31.12.2006 fond neevidoval ziadne zavéizky v cudzej mene.

@) Splatnost’ majetku a zavizkov

Prehl’ad o zostatkovej dobe splatnosti majetku a zavézkov k 31.12.2007:

tis. Sk do 1 mesiaca do 3 mesiacov  do 1 roka do 5 rokov  nad 5 rokov
Majetok

Bankové ucty 1001 125 151 618 129 366 238 863 0
Dlhové cenné papiere 64 977 17 130 85832 2005661 455 603
Zabezpecovacie derivaty 806 8225 13 062 0 590
Pohladavky 1529 0 0 0 0
Celkom 1068 437 176 973 228260 2244524 456 193
Zavizky

Zabezpecovacie derivaty 1384 412 1202 0 2771
Zavazky 958 0 0 0 0
Celkom 2342 412 1202 0 2771
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Q)

Prehlad o zostatkovej dobe splatnosti majetku a zaviazkov k 31.12.2006:

tis. Sk do 1 mesiaca do 3 mesiacov  do 1 roka do 5 rokov  nad 5 rokov
Majetok

Bankové ucty 790 219 31729 0 258 291 0
Dlhové cenné papiere 86 579 3130 42 602 898 269 189 699
Zabezpecovacie derivaty 0 10 823 4518 0 0
Pohladavky 101 56 0 0 0
Celkom 876 899 45 738 47120 1156560 189 699
Zavizky

Zavazky 159 0 0 0 0
Celkom 159 0 0 0 0

Vysledok hospodarenia bezného ti¢tovného obdobia

Zisk bezného uctovného obdobia vo vyske 154 918 tis. Sk bude pripisany v prospech sporitel'ov starobného
doéchodkového sporenia.

Zisky minulych obdobi vo vyske 81 434 tis. Sk boli pripisané v prospech sporitelov starobného
dochodkového sporenia pretctovanim na et kapitalového fondu déchodkového fondu.

Pripadné d’alSie rizika a zavizky

V zmysle § 12 ods.1 pimeno c¢) zékona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov s predmetom dane spravcovskej
spolo¢nosti vytvarajucej dochodkové fondy len prijmy spravcovskej spolo¢nosti. Vzhl'adom na to, ako aj na
skutocnost, ze dochodkovy fond v zmysle § 74 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o sds nema pravnu subjektivitu
a nasledne, v nadvéznosti na § 2 pism. a) zdkona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov nie je ani danovnikom
dane z prijmov, nie je jasné ako nazerat na dan, ktord je vyberana platitelom dane zrazkou pri vyplate
urokov z beznych a vkladovych uctov dochodkového fondu.

Nakolko § 14 ods. 3 zakona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmu ustanovuje, ze zaklad dane spravcovskej
spolo¢nosti spravujucej dochodkové fondy sa zistuje len za spravcovsku spoloénost, nie je mozné
v dochodkovom fonde aplikovat’ § 43 ods. 7 zakona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmu, t.j. dafi vyberant
zrazkou povazovat' za preddavok na dafi s moznostou odpocitania od celkovej dailovej povinnosti.
Z uvedeného dévodu je o zrazkovej dani v dochodkovom fonde uctované ako o konec¢nej dani s vplyvom na
vysledok hospodarenia dochodkového fondu.

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budi danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie
prislusnych organov.
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7 Udalosti po zavierkovom dni

K 13. maju 2008 vystapilo zo sporenia v dochodkovom fonde 5 tis. sporitelov, ¢o zodpoveda 3,5%
celkového poctu sporitelov vo fonde. Moznost’ opustit’ druhy pilier maju sporitelia do 30.06.2008. Celkovy
pocet sporitel'ov, ktori k danému datumu opustia druhy pilier sa neda k daitumu zostavenia tctovnej zavierky
spol’ahlivo odhadnut’.

Okrem tychto udalosti nedoslo k ziadnym inym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gdaje uvedené
v tejto uctovnej zavierke.

Den zostavenia uctovnej  |Podpisovy zdznam Statutdirneho  [Podpisovy zaznam fyzickej |[Podpisovy zaznam osoby
zavierky organu alebo Clena Statutdrneho  |osoby zodpovednej za zodpovednej za vedenie
organu uctovnej jednotky zostavenie Gctovnej zavierky [u¢tovnictva

16.05.2008

Ing. Jozef Paska
predseda predstavenstva Ing. Liptak Juraj Ing. BeliSova Viera

Ing. Marian Kopecky
Clen predstavenstva

Ing. TokoSova Lucia
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XIII. Uétovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2007 a Sprava auditora k a¢tovnej
zavierke déochodkového fondu GARANT k.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

-94 -



KPMG Slovensko spol. sr. o. Telephone +421 2 59984 111

Mostova 2 R Fax +421 2 59984 222
0.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti Allianz - Slovenskd déchodkova spravcovska
spolocnost’, a.s. (,,spolocnost™) spravujucej dochodkovy fond GARANT konzervativny déchodkovy fond,
Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spolocnost’, a.s. (,,dochodkovy fond"):

Uskutocnili sme audit prilozenej uctovnej zavierky dochodkového fondu GARANT konzervativny
dochodkovy fond, Allianz - Slovenskd dochodkova spravcovska spolocnost, a.s., ktord obsahuje stvahu
zostavenu k 31. decembru 2007, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2007 a
poznamky (,,u¢tovna zavierka").

Zodpovednost’ Statutirneho orgdnu spoloénosti

Statutarny organ spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu Gitovnej zavierky v
sulade so slovenskym zdkonom o uctovnictve. Tato zodpovednost’ zahffia ndvrh, implementiciu a
zachovavanie internych kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivnu prezenticiu takej uctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, d’alej vyber a
uplatiiovanie vhodnych uctovnych zasad a uctovnych metdd, ako aj uskutocnenie uétovnych odhadov
primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost’ auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit' ndzor na tuto Gétovnu zavierku, ktory vychadza z vysledkov nasho
auditu. Audit sme uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, ze GUctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a udajoch
vykazanych v uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora, vratane posudenia rizika
vyznamnych nespravnosti v Gi€tovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a objektivnu prezentaciu
uctovnej zavierky, aby mohol navrhnut' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak za
ucelom vyjadrenia nazoru na ucinnost internych kontrol Uc¢tovnej jednotky. Audit dalej obsahuje
zhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zasad a uctovnych metéd a primeranosti vyznamnych
uctovnych odhadov uskutocnenych Statutdrnym organom spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie
uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostato¢né a vhodné ako vychodisko pre nas
nazor.

ICO/Registration number 31

Obchodny register Oki ého sudi
chodny register Okresného sudu 348238

Bratislava |, oddiel Sro, viozka ¢.

KPMG Slovensko spol. s r. 0., a Slovak limited liability company and a 4864/8 EVSEHCT'I;G ciskgﬁencie
member firm of the KPMG network of Independent member firms affiliated Commerecial register of District court auditora:
with KPMG International, a Swiss cooperative. Bratislava |, section Sro, file No. Licence number

4864/B of statutory auditor: 96


http://www.kpmg.sk/

L.}I

Nazor

Podla nasho nazoru uctovna zavierka vyjadruje objektivne vo vsetkych vyznamnych suvislostiach
finanénu situaciu dochodkového fondu k 31. decembru 2007 a vysledok jeho hospodarenia za rok, ktory
sa skoncil 31. decembra 2007 v sulade so slovenskym zdkonom o uétovnictve.

16. méaja 2008
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost: KPMG Zodpoyédny auditor:
Slovensko spol. s r. 0. Licencia
SKAU ¢. 96

C.liceavic 96

KpmG (%
by &
Osko spoda
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Suvaha U¢ B

1-o1]

SUVAHA - DOCHODKOVY FOND

k 31. decembru 2007
(v tis. Sk)

mesiac rok mesiac rok
za obdobie od IOIlI |2|O|O|7I do |1|2I |2|0|0|7|
Uctovna zavierka Uctovna zavierka
*)
- riadna - zostavena
- mimoriadna - schvélena
- priebezna
*) vyznacuje sa krizikom
1€0
Obchodné meno (nazov) Gctovnej jednotky
G|A|[R]AIN|T kL. ldl.1f].],
All]l1]ilalnlz]-]|S]!lolv]e]ln]slkl|a dl.|s S , a S

Pravna forma uctovnej jednotky

[flolnfd] [ [ [ ||

[Dld]clnlofd[kfofv]V]

Sidlo uctovnej jednotky, ulica a cislo

[Rlal¢lifaln]sfklal f6f2] T [ [ T 1T 111
PSC N&zov obce
[8]3[1fof2] [Blrlaltfils|ifalvlal | [ |

Smerové Cislo telefonu Cislo telefénu

Cislo faxu

LT T T T 1T To]2] [sIz[1]o]elsl1]5] | |

(sfzf1fofelslola] [ [ [ [ |

Zostavena dia: Podpisovy zdznam c¢lena
Statutarneho organu Gctovnej
jednotky alebo fyzickej osoby, ktora

je uctovnou jednotkou:

Ing. Jozef Paska

16. 05. 2008 predseda predstavenstva

Ing. Marian Kopecky
¢len predstavenstva

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za zostavenie
uctovnej zavierky:

Ing. Liptak Juraj

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
uctovnictva:

Ing. BeliSova Viera

Ing. TokoSova Lucia
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Ozna- > Cislo BeZné uctovné Predchadzajice
Cenie PoLozka poznamky obdobie Gétovné odeobie
a b [ 1 2
X Aktiva X
1. Pokladniéna hotovost a vklady v centralnych
bankach splatné na poziadanie - -
2. Pohl'adavky voéi bankam splatné na poziadanie E 1. 1301 320
3. Ostatné pohl'adavky voci centralnym bankam a
bankam 305 781 209 262
a) brutto E1. 305 781 209 262
b) korekcia - -
4. Cenné papiere na obchodovanie E 2. 465 748 207 388
5. Derivaty - -
a) na obchodovanie - -
b) zabezpeclovacie - -
6. Cenné papiere na predaj - -
7. Pohl'adavky voci klientom a inym dlznikom - -
a) brutto - -
b) korekcia - -
8. Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti - -
a) Statnych organov - -
b) ostatnych subjektov - -
bl brutto - -
b2 korekcia - -
9. Podiely na zakladnom imani v pridruzenych
uctovnych jednotkach - -
a) v Uctovnych jednotkach z finan¢ného sektora - -
al brutto - -
a2 korekcia - -
b) ostatnych uUctovnych jednotkach - -
bl brutto - -
b2 korekcia - -
10. Podiely na zakladnom imani v dcérskych
uctovnych jednotkach - -
a) v Uctovnych jednotkach z finanéného sektora - -
al brutto - -
a2 korekcia - -
b) ostatnych Gctovnych jednotkach - -
bl brutto - -
b2 korekcia - -
11. Obstaranie hmotného a nehmotného majetku - -
a) brutto - -
b) korekcia - -
12. Nehmotny majetok - -
a) brutto - -
b) korekcia - -
b1 opravky - -
b2 |opravné poloZky - -
13. Hmotny majetok - -
a) neodpisovany - -
al brutto - -
a2 korekcia - -
b) odpisovany - -
bl brutto - -
b2 korekcia - -
b2a |opravky - -
b2b |opravné polozky - -
14. Danové pohl'adavky - -
15. Ostatny majetok - 91
a) brutto E 3. - 91
b) korekcia - -
AKTIVA SPOLU 772 830 417 061
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Ozna- > Cislo Bezné uctovné Predchadzajice
cenie POLOZKA poznamky obdobie uctovné odeobie
a b [ 1 2
X Pasiva X
1. Zavazky (sucet poloziek 1 az 11) 262 59
1. Zavazky voci centralnym bankam splatné na poZiadanie - -
2. Zavazky voci bankam splatné na poziadanie - -
3. Ostatné zavazky voci centralnym bankam a bankam - -
4, Zavazky vodi klientom a inym veritelom - -
a) splatné na poZiadanie - -
b) ostatné zaviazky - -
5. Zavazky z cennych papierov predanych na kratko - -
6. Derivaty - -
a) na obchodovanie - -
b) zabezpecovacie - -
7. Zavazky z dlhovych cennych papierov - -
a) so zmluvnou dobou splatnosti do 1 roku - -
b) so zmluvnou dobou splatnosti nad 1 rok - -
8. Ostatné zavazky E 4. 262 59
9. Rezervy - -
10. Podriadené financné zavazky - -
11. Darnové zavazky - -
II. Vlastné imanie (sucet polozZiek 12 aZz 19) 772 568 417 003
12. Zakladné imanie, z toho - -
a) upisané zakladné imanie - -
b) pohladavky voci akciondrom (x) - -
13. Vlastné akcie (x) - -
14. Kapitalové fondy 747 009 406 504
a) emisné azio - -
b) ostatné kapitalové fondy 747 009 406 504
15. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni - -
16. Ocenovacie rozdiely x/(x) 178 (2)
a) z majetku x/(x) 178 (2)
b) z cennych papierov na predaj x/(x) - -
c) z0 zabezpecovacich derivatov x/(x) - -
d) z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov
v cudze] mene x/(x) - -
e) z vkladov do zakladného imania dcérskych
a pridruZenych uctovnych jednotiek - -
17. Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych
rokov x/(x) - -
18. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x) - -
19. Zisk alebo strata beZzného Gc¢tovného obdobia x/(x) 25 381 10 501
PASIVA SPOLU 772 830 417 061
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| vykaz ziskov a strat U¢ B 2 - 01 |

VYKAZ ZISKOV A STRAT-DOCHODKOVY FOND

k 31. decembru 2007
(v tis. Sk)

zZa

mesiac rok

obdobieod |0]1] [2]0]0]7|

Obdhodné meno (nazov) uctovnej jednotky

mesiac rok

do [1f2] [2]o]o]7]

U¢tovna zavierka
3

<] riadna

. - mimoriadna

| |- priebezna

Uétovna zavierka

- zostavena
- schvélena

*) vyznacuje sa krizikom Iz

G|A[RJAIN|T

k

dl.|f ,

All]ll]li]laln

-1S

Ilolvleln]s|k|a dl.]s

Pravna forma uctovnej jednotky

[Dldlclhfofdikfofv]y] [flolnfdl [ | | | |

Sidlo uctovnej jednotky, ulica a Cislo

[Rlal¢fifalnfsfklal f6l2] f | T [ P TP AT PP P I PP T TP T PT T TTTTRT 1]
psC Nazov obce

[8]3[1fof2] [Blrfaftlifsfifalvfal I T P T PP T I PP TP T P TTT T TTRT 1]
Smerové Eislo telefénu Cislo telefénu Cislo faxu

LI T T T T T fof2f [s]7]1lofelsfafsf [ T T I I T 1| [slz]lt]ofefsfofaf [T T T 11T/

Zostavena dna:

16. 05. 2008

Podpisovy zaznam clena
Statutdrneho organu uctovnej
jednotky alebo fyzickej osoby, ktora
je Gétovnou jednotkou:

Ing. Jozef Paska
predseda predstavenstva

Ing. Marian Kopecky
Clen predstavenstva

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za zostavenie
uctovnej zavierky:

Ing. Liptak Juraj

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
uctovnictva:

Ing. BeliSova Viera

Ing. TokoSova Lucia

- 100 -



Priloha ¢. 2 k opatreniu ¢. MF/5292/2005-74

VYKAZ ZISKOV A STRAT
za 12 mesiacov roku 2007

Ozna- s Cislo Bezné uctovné Predchadzajice
éenie POLOZKA poznamky obdobie acétovné odeobie
a b [ 1 2

1. Vynosy z urokov a obdobné vynosy 25 603 10 654
a. Naklady na Uroky a obdobné naklady (223) (152)
1. Cisté Grokové vynosy ES. 25 380 10 501
2. Vynosy z odplat a provizii - -
b. Naklady na odplaty a provizie - -
II. Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii - -
3. Vynosy z vkladov do zdkladného imania - -
3.1 dcérskych uctovnych jednotiek a pridruZenych uctovnych

jednotiek - -
3.2. ostatnych uctovnych jednotiek - -
4./c. Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi,

derivatmi a devizami - -
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku - -
6. Vynosy zo zrusenia opravnych poloZiek k predavanému

a prevadzanému majetku - -
d. Naklady na predaj majetku a na prevod majetku - -
III. Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku - -
7. \Vynosy zo zrusenia rezerv na zavazky z hlavnych cinnosti - -
8. Vynosy zo zrusSenia opravnych poloZziek a z odpisanych

pohladavok - -
e. Naklady na tvorbu rezerv na zavazky z hlavnych Cinnosti - -
f. Naklady na tvorbu opravnych poloziek, na ocenovacie rozdiely

zo znizenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku - -
f.1. naklady na tvorbu opravnych poloZiek - -
f.1.1. k finanénému majetku - -
f.1.2. k hmotnému a nehmotnému majetku - -
f.2. ndklady na odpisanie majetku - -
f.2.1. finan¢ného - -
f.2.2. hmotného a nehmotného - -
f.3. naklady na oceriovacie rozdiely - -
9. Ostatné vynosy 1 -
9.1. Vynosy zo zrusenia rezerv - -
9.2. iné ostatné vynosy E 6. 1 -
g. Ostatné naklady - -
g.l. personalne naklady - -
g.1.1. |mzdové a socialne naklady - -
g.1.2. |ostatné personalne naklady - -
g.2. naklady na tvorbu rezerv - -
g.3. odpisy - -
g.3.1 odpisy hmotného majetku - -
g.3.2. odpisy nehmotného majetku - -
g.4. Iné ostatné naklady - -
10./h. |Podiel na zisku alebo strate v dcérskych a pridruzenych

uctovnych jednotkach - -
A. Zisk alebo strata za Uctovné obdobie pred zdanenim 25 381 10 501
i Dan z prijmov - -
il. splatna dan z prijmov - -
i2. odloZena darn z prijmov - -
B. Zisk alebo strata za Gctovné obdobie po zdaneni 25 381 10 501
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POZNAMKY K 31. DECEMBRU 2007

VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Vytvorenie a sprava déchodkového fondu

Déchodkovy fond GARANT konzervativny déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s. (dalej
,»dochodkovy fond”) vytvorila a spravuje dochodkova spravcovskd spolocnost Allianz — Slovenska
dochodkova spravcovska spolo¢nost’, a.s. (dalej ,,spravcovska spolo¢nost™) na zaklade povolenia na vznik
a ¢innost’ dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti.

V zmysle § 56 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej ,,zakon ¢. 43/2004 Z.z. o sds*), vedie dochodkova spravcovska
spolo¢nost’ za seba a za kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné Gc¢tovnictvo a zostavuje za seba a za
kazdy dochodkovy fond Gctovnu zavierku.

Dochodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolocnost’ bola zaloZzena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04 zo dna 26.5.2004. Do obchodného registra bola spravcovska
spolo¢nost’ zapisana dia 28.9.2004 pod cislom 3425/B, oddiel Sa.

Dochodkovy fond bol zalozeny dna 1.1.2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na bezny ucet
dochodkového fondu u depozitara dia 22.3.2005.

Hlavna cinnost’

Predmetom Cinnosti spravcovskej spolocnosti je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie
starobného dochodkového sporenia v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o sds.

Spravcovska spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na izemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spoloénost’ je 100% dcérskou spolo¢nostou spolo¢nosti Allianz — Slovenska poistovia, a.s.
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovant i¢tovnl zavierku.
Materskou spoloc¢nostou skupiny je Allianz Societas Europaea (d’alej ,,Allianz SE*), Koeniginstrasse 28, D-
80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat’ konsolidovant G¢tovnu zavierku skupiny.
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POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenie uictovnej zavierky

Uttovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu d’aldicho nepretrzitého trvania déchodkového
fondu (angl. going concern).

Uttovna zavierka bola zostavena ako riadna i¢tovna zavierka na zaklade Giétovnictva vedeného v stlade so
zakonom ¢. 431/2002 Z.z. o Gctovnictve v zneni neskorsich predpisov a v sulade s prislusnymi opatreniami
MF SR, najmd Opatrenim MF SR ¢. 20 359/2002-92 z 13. novembra 2002, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o postupoch uctovania a rdmcovej uctovej osnove pre banky, pobocky zahrani¢nych bank,
Narodnu banku Slovenska, Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi, Garancny fond investicii, spravcovské spolo¢nosti, pobocky zahrani¢nych
spravcovskych spolo¢nosti a podielové fondy v zneni neskorSich predpisov (d’alej ,,postupy uctovania‘)
a Opatrenim MF SR €. 5292/2005-74 z 16. marca 2005, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a
oznacovani poloziek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu tdajov uréenych
z U¢tovne] zavierky na zverejnenie pre financné institicie, ktoré nevykonavaju poistovaciu Cinnost
a zaistovaciu ¢innost, pre Fond ochrany vkladov a Garanény fond investicii.

Uttovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2007 do 31.12.2007 na principoch ¢asového rozlisenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov oceniovanych realnou hodnotou.

Uttovna zavierka fondu k 31.12.2006 bola schvalend valnym zhromazdenim spravcovskej spolo¢nosti dita
19.6.2007.

U¢tovné zdsady a uctovné metody pouZité pri zostavovani uctovnej zdavierky
V nasledujucej cCasti sa uvadzaju vyznamné uctovné zasady, ktoré boli konzistentne aplikované pri

zostavovani ¢tovnej zavierky:

Den uskuto¢nenia uétovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskuto¢nenia Gétovného pripadu najmé den vykonania platby, den
zuc¢tovania prikazu bankou, den, v ktorom ddjde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, den
vzniku pohladavky alebo zaviazku a den, v ktorom dojde k d’alsim skutoCnostiam, ktoré su predmetom
uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutoCnosti
dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaju z vntutornych podmienok spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri uctovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie) je
dinom uskuto¢nenia uctovného pripadu dent dohodnutia obchodu s cennym papierom.

Prepocet cudzej meny

V Gctovnom obdobi neboli realizované ziadne operacie v cudzich menach.

PohPadavky voci bankam
Pohladavky voci bankam (prostriedky na beznych a vkladovych t€toch) sa i¢tuji v nominalnych hodnotach.

ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlisenie urokovych vynosov je sucastou
uctovnej hodnoty tychto pohladavok.
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Dlhové a majetkové cenné papiere

Cenné papiere obstarané do majetku déchodkového fondu st na zaklade zameru, s ktorym boli obstarané,
zaradené do portfolia cennych papierov urcenych na obchodovanie.

V zmysle zakona o UCtovnictve su cenné papiere prvotne uctované v obstaravacej cene vratane nakladov
suvisiacich s ich obstaranim. Nakol'ko zdkon €. 43/2004 Z.z. o sds ustanovuje, ze v odplate spravcovskej
spolo¢nosti  za spravu dochodkového fondu su zahrnuté naklady spravcovskej spoloCnosti spojené so
spravou majetku v dochodkovom fonde (teda aj naklady stvisiace s obstaranim cennych papierov), cenné
papiere obstarané do majetku dochodkového fondu st pri ich obstarani uc¢tované bez suvisiacich nakladov.
Casové rozlienie urokovych vynosov z dlhovych cennych papierov je su¢astou wétovnej hodnoty tychto
cennych papierov. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa Gétuje na Gétoch urokovych
nakladov alebo vynosov odo dia obstarania cenného papiera do dna predaja alebo splatnosti metédou
efektivnej urokovej miery.

Dlhové a majetkové cenné papiere urCené na obchodovanie si ocefiované realnou hodnotou, pricom tato
hodnota sa vzmysle zakona o Uétovnictve uréuje ako trhova cena vyhlasenda ku ditu ocenenia, ak je
nesporné, ze za trhovl cenu je mozné cenny papier predat. Ocenenie jednotlivych cennych papierov
v majetku v dochodkovom fonde je uskutoc¢nované v stlade s vyhlaskou ¢. 48/2005 Z. z. o metdédach a
postupoch stanovenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a o spdsobe uréenia hodnoty cennych
papierov v majetku v dochodkovom fonde, najmé podl'a ust. § 3 a 4 tejto vyhlasky.

Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov st vzmysle § 43 postupov Uctovania
vykazané v suvahe v polozke ,,Oceiiovacie rozdiely®. Zisky a straty z obchodovania s cennymi papiermi st
vykézané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi,
derivatmi a devizami*.

Ostatné pohladavky a zavizky

Ostatné pohladavky azavizky sa UCtuji v nominalnych hodnotach. Ocenenie pohladavok sa znizuje
o pochybné anevymozitelné pohladavky. Pripadné trokové vynosy alebo naklady stvisiace
s pohl'adavkami alebo zavidzkami su stcast'ou uctovnej hodnoty tychto pohl'adavok a zavizkov.

Naklady

V zmysle § 63 ods. 8 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o sds st v odplate spravcovskej spolo¢nosti za spravu
dochodkového fondu zahrnuté naklady spravcovskej spolo¢nosti spojené so spravou majetku
v déchodkovom fonde okrem dani vzt'ahujicich sa na majetok v déochodkovom fonde. Vzhl'adom na vyssie
uvedené, su na tarchu dochodkového fondu Gctované len naklady na finan¢né Cinnosti (najmé realizované
straty z operacii s cennymi papiermi a urokové naklady).

Vynosy

Vynosy dochodkového fondu tvoria najmé trokové vynosy z dlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beznych uctoch a realizované zisky z operacii s cennymi papiermi.

Uvadzanie hodn6t v uctovnej zavierke

Hodnoty poloziek u¢tovnej zavierky st uvedené v tisicoch slovenskych korun, pokial’ nie je uvedené inak.

Zaporné hodnoty v suvahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze
ziskov a strat st uvedené v zatvorkach.

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty predstavuju petiazné prostriedky v hotovosti a petiazné
prostriedky v banke splatné na poziadanie a vklady v bankéach so splatnostou 24 hodin a uvery poskytnuté

bankdm na jeden den, Stitne pokladni¢né poukazky a pokladni¢né poukazy NBS s dohodnutou dobou
splatnosti do 3 mesiacov.
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C.

PREHI’AD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

tis. Sk
Stav k Stav k Stav k
Nézov polozky 1.1.2006 | Zmena | 31.12.2006 | Zmena | 31.12.2007
b 1 2 3 4 5

Ostatné kapitalové fondy 136 693 | 269 811 406 504 | 340 505 747 009
Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku vo
fonde 2 2 180 178
Nerozdeleny zisk
Zisk bezného uctovného obdobia 1016 9485 10 501 14 880 25 381
Vlastné imanie 137709 | 279 294 417 003 | 355 565 772 568
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D. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

tis. Sk
Pozn. Bezné Predchadzajuce
uctovné uctovné
obdobie obdobie
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred daiou z prijmu 25381 10 501
Upravy o:
Cisté tirokové vynosy (25 380) (10 501)
Iné zmeny - -
PeriaZné toky z prevadzkovych ¢innosti pred zmenami 7 )
prevdadzkovych aktiv a pasiv
(Zvysenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:

Ostatné pohl'adavky voci centralnym bankam a bankam (95 853) (98 399)

Cenné papiere (255 456) (177 654)

Ostatné aktiva 91 1)

Zvysenie/(znizenie) prevadzkovych pasiv:

Ostatné zavizky 203 (190)
Prijaté Groky 21990 7218
Odplata za spravu fondu (4 693) (2 032)
Odplata za vedenie tctov sporitelov (3 335) (2 814)

Ié’it:lr“:::)isltliéatc(;lky netto ziskané/(pouZité) v prevadzkovych (337 051) Q73 962)
PenazZné toky netto z investi¢nych ¢innosti - 10 470
Prostriedky ziskané zluc¢enim s KDF PDS - 10 470
Peiiazné toky z ¢innosti financovania

Prispevky na ucty sporitelov 345390 290 817
Presuny, prestupy a iné vyplaty (7 358) (27 399)
Penazné toky z finan¢nych ¢innosti, netto 338 032 263 418
ZvySenie/(zniZenie) pefiazi a pefiaznych ekvivalentov, netto 981 (74)
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 320 394
Peniaze a peniazné ekvivalenty na konci obdobia E 1. 1301 320
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POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

SUVAHA

MAJETOK

PohPadavky voci bankam

tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Pohladavky splatné vo¢i bankam na poziadanie (bezné ucty) 1301 320
Ostatné pohladavky voci centralnym bankam a bankam

(terminované vklady) 305 781 209 262
Celkom 307 082 209 582

Cenné papiere na obchodovanie

K 31.12.2007 boli v majetku dochodkového fondu dlhopisy v celkovej hodnote 465 748 tis.
Sk; k 31.12.2006 stav dlhopisov v dochodkovom fonde predstavoval 207 388 tis. Sk

Ostatny majetok

tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Pohl'adavka vo¢i OPTIMAL v.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. 0 91
Celkom 0 91
ZAVAZKY

Ostatné zaviazky

tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Zavazok voci spravcovskej spolo¢nosti 142 0
Zavazok — vyplata dedi¢stva 119 59
Zavazok — vratenie prispevkov do Socialnej poistovne 1 0
Celkom 262 59
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

Cisté irokové vynosy

tis. Sk k31.12.2007  k31.12.2006
Vynosy z urokov 25 603 10 654
z toho uroky z cennych papierov 14 715 4 892
uroky z vkladov 10 888 5762
Naklady na tiroky (223) (152)
z toho Uroky z cennych papierov (223) (152)
Celkom 25 380 10 501

Ostatné vynosy

tis. Sk k 31.12.2007 k 31.12.2006
Ostatné vynosy 1 0
Celkom 1 0

PREHLAD O INYCH AKTiVACH A PASIVACH (PODSUVAHOVA EVIDENCIA)

Doéchodkovy fond ku dnu zostavenia u¢tovnej zavierky neeviduje ziadne iné aktiva alebo pasiva vratane
poskytnutych alebo prijatych zaruk ¢i inych zabezpeceni.

OSTATNE POZNAMKY

Déchodkové jednotky

Podiel sporitel'ov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom ddchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych dochodkovych uctoch sporitel'ov.

V zmysle zékona ¢. 43/2004 Z.z. o sds sa aktualna hodnota déchodkovej jednotky v defi vypoctu uréi ako
podiel ¢istej hodnoty majetku v dochodkovom fonde a poctu vsetkych dochodkovych jednotiek evidovanych
na osobnych déchodkovych uétoch vsetkych sporitelov dochodkového fondu v den vypoctu, pricom Cistou
hodnotou majetku v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde
a jeho zavézkami.

Cisti hodnotu majetku v dochodkovom fonde a aktualnu hodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska
spolo¢nost’ povinna vypocitat’ kazdy pracovny dei.

Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky déchodkového fondu k 31.12.2007 bola 1,1152; k 31.12.2006
dosiahla hodnotu 1,0675.

Cistd hodnota majetku v dochodkovom fonde k 31.12.2007 bola 772 568 tis. Sk; k 31.12.2006 bola vo
vyske 417 003 tis. Sk.
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Identifikacia rizik suvisiacich s ¢innost’ou déchodkového fondu

Rizika, ktorym je dochodkovy fond vystaveny ako aj postupy a spdsoby meranie tychto rizik si uvedené
v doleuvedenych odstavcoch:

1. Udaje o iiverovom riziku v déchodkovom fonde

a) Pri uverovom hodnoteni dlznika dochodkového fondu spravcovska spolocnost’ pouziva nasledujuci
postup:

e zhodnotenie stupna investicného rizika udelené¢ho renomovanou agenturou Specializujicou sa na
ocefiovanie rizika — posudenie suladu so zakonom €. 43/2004 Z.z. o sds a s Vyhlaskou MF SR ¢.
737/2004 Z. z. z 15. decembra 2004 o spdsobe preukazovania politickej a ekonomickej nezavislosti,
Standardnosti a transparentnosti pouzivanej metodologie a uznania trhom agentiry Specializujuce;j
sa na ocenovanie investi¢ného rizika,

e zhodnotenie profilu, finan¢nych udajov a ostatnych relevantnych informacii o dlznikovi, ktoré maja
alebo m6zu mat’ vplyv na splatenie dlhu.

b) Spravcovska spolo¢nost’ v zmysle ustanoveni zakona ¢. 43/2004 Z.z. o sds nemdze pri sprave majetku
dochodkovych fondov vyuzivat’ nastroje znizovania iverového rizika.

¢) Spravcovska spolo¢nost’ neevidovala v majetku dochodkového fondu vyznamnu koncentraciu Gverového
rizika a pri jeho riadeni dodrziava ustanovenia zdkona €. 43/2004 Z.z. o sds a platného Statatu dochodkového
fondu.

2. Udaje o trhovom riziku v déchodkovom fonde

Spravcovska spoloénost’ realizovala v dochodkovom fonde v obdobi od 1.1.2007 do 31.12.2007 nasledovné
operacie:

- depozitné operacie na medzibankovom penaznom trhu. Operacie sa realizovali prevazne so splatnostou do
2 tyzdiov,
- nakup dlhopisov s kratkou a strednodobou dlzkou splatnosti denominovanych v Sk.

Doéchodkovy fond je orientovany na investovanie do konzervativnych dlhovych cennych papierov a
nastrojov penazného trhu. Dlhopisové investicie tvoria najmé Statne alebo Statom zarucené cenné papiere a
cenné papiere vydané korporaciami (vratane bank a finanénych institacii). Investiné nastroje v majetku
dochodkového fondu resp. ich emitenti maji investi¢ny rating.

Jednotlivé druhy investi¢nych nastrojov majii v ramci investi¢nej stratégie stanovené limity, urcujice podiel
tychto investicii na majetku v dochodkovom fonde. Limity su nasledovné:

Dlhopisové investicie maximalne 90 % hodnoty majetku v dochodkovom fonde
Investicie do dlhopisov vydanych spolo¢nost’ami,

okrem hypotekarnych zaloznych listov maximalne 25 % hodnoty majetku v dochodkovom fonde
Investicie do podielovych listov maximalne 40 % hodnoty majetku v déchodkovom fonde
Penazné investicie a nastroje pefiazného trhu minimalne 10 % hodnoty majetku v déchodkovom fonde

Majetok v déchodkovom fonde je investovany v slovenskych korunach a teda nie je vystaveny menovému
riziku.
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Sposoby a postupy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika

Na zéaklade realizovanych operacii bol z pohl'adu trhovych rizik déchodkovy fond vystaveny riziku zmeny
urokovych mier.

Spolo¢nost’ analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch a jeho mozny
dopad na hospodarenie fondu, ato aj v suvislosti so schopnostou fondu aj nad’alej pokracovat’ vo svojej
¢innosti (tzv. going concern);

e jednotlivé polozky vykazané v predkladanej uctovnej zavierke, predovsetkym z pohladu adekvatnosti
ich ocenenia, zohl'adnenia neistoty suvisiacej s uskutoénenymi odhadmi a z toho vyplyvajicej pripadne;j
vyznamnej chyby v tejto Gctovnej zavierke; a

e vyznamné rizikd (kreditné riziko, riziko likvidity apod., tak ako st blizSie popisané¢ dalej v
poznamkach) aneistotu spojenu s analyzou vplyvu zmeny predpokladov ovplyviujicich dopad
uvedenych rizik.

Vyvoj hodnoty fondu zaciatkom roku 2008 ovplyvnila zvySend volatilita akciovych trhov, jej vplyv vsak bol
limitovany konzervativnou investi¢nou stratégiou fondu.

Hodnota ,,Value at Risk*

Hodnota trhovych rizik je merana metodou ,,Value at Risk* (d’alej ,,VaR*) na zaklade historickej simulacie
a parametrického modelu so stanovenou uroviiou spolahlivosti 95 %. Riziko sa sleduje v ramci
implementovaného systému SAP R-3. Hodnota VaR je merana na baze dennych udajov so stanovenymi
zakladnymi Casovymi horizontmi den, tyzden, mesiac. Vycislené hodnoty VaR st transformované aj na
dochodkoveé jednotky dochodkového fondu. Model je preverovany na Stvrtrocnej baze, pricom samotné
spitné testovanie dennych hodnot VaR sa realizuje na mesacnej baze. Konzistentnost’ modelu je pravidelne
verifikovana.

Analyza stresovych scenarov

Spravcovska spoloc¢nost’ na tyzdennej a mesacnej baze vykonava analyzu stresovych testov portfolia
dochodkového fondu. Analyza stresovych testov je zamerana na vSetky typy trhovych rizik, ktorym je
dochodkovy fond vystaveny, a to na riziko zmeny ceny a riziko z pohybu Grokovych mier. Pri stresovych
scenaroch sa aplikuju historické udaje majetku zastiipeného v portfoliu, ktory reprezentuje vyznamny pohyb
na finan¢nych trhoch. Na zaklade predmetnych stresovych scenarov sa modeluje mozny dopad na celkovi
stratu dochodkového fondu ako aj dopad na vyvoj dochodkovej jednotky.

Pre dochodkovy fond boli pouzité historické scenare len pre slovenskt dlhopisovt krivku.

Postupy zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych turokovych mier

V zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. osds spravcovska spolocnost nemdze nakupovat ndstroje s cielom
zabezpecCovat’ urokové riziko. Vzhl'adom na uvedené obmedzenie a predpokladany rast tirokovych mier
zabezpecila spravcovska spolocnost’ v obdobi od 1.1.2007 do 31.12.2007 majetok v dochodkovom fonde
proti vplyvu zmien trhovych urokovych mier len prirodzenym sposobom, t.j. citlivost majetku na zmenu
urokovych sadzieb bola len vel'mi nizka.

Citlivost’ majetku na zmeny urokovych mier
Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny urokovych mier spravcovskd spolocnost’ sleduje duréciu,
konvexitu ako aj posun vynosovej krivky o jeden bazicky bod (BPV). Vzhladom na spdsob a rozsah

zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych trokovych mier bola citlivost’ majetku na
zmenu urokovych mier vel'mi nizka.
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Postupy a metédy merania tirokového rizika

Spravcovska spolocnost” kvantifikuje urokové riziko na dennej baze prostrednictvom metody VaR ako aj
analyzy citlivosti (duracie, convexita, posun vynosovej krivky BPV). Z pohladu trokového rizika bol
dochodkovy fond v hlavnej miere vystaveny riziku zmeny urokovych sadzieb do jedného roka.

3. Udaje o ostatnych druhoch rizik

Okrem uverového a urokového rizika nebol déchodkovy fond vystaveny inym rizikam.

Devizova pozicia

Vsetky zlozky majetku dochodkového fondu st ocenené v Sk.

Splatnost’ majetku a zavizkov

Prehl’ad o zostatkovej dobe splatnosti majetku a zaviazkov k 31.12.2007:

tis. Sk do 1 mesiaca do 3 mesiacov  do 1 roka do 5 rokov  nad 5 rokov
Majetok

Bankové ucty 246 407 0 20 639 40 036 0
Dlhové cenné papiere 2 489 2029 15720 372 764 72 746
Celkom 248 896 2029 36 359 412 800 72 746
Zavizky

Zavazky 262 0 0 0 0
Celkom 262 0 0 0 0

Prehl’ad o zostatkovej dobe splatnosti majetku a zaviazkov k 31.12.2006:

tis. Sk do 1 mesiaca do 3 mesiacov  do 1 roka do 5 rokov  nad 5 rokov
Majetok

Bankové ucty 163 056 5128 0 41 398 0
Dlhové cenné papiere 15 000 5475 7437 136 048 43 428
Pohladavky 91 0 0 0 0
Celkom 178 147 10 603 7 437 177 446 43 428
Zavazky

Zavazky 59 0 0 0 0
Celkom 59 0 0 0 0
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Q)

Vysledok hospodarenia bezného i¢tovného obdobia

Zisk bezného uctovného obdobia bude v plnej vyske 25 381 tis. Sk pripisany v prospech sporitelov
starobného déchodkového sporenia.

Zisky minulych obdobi vo vyske 11 517 tis. Sk boli pripisané v prospech sporitelov starobného
dochodkového sporenia preuctovanim na ti¢et kapitalového fondu déchodkového fondu.

Pripadné d’alSie rizika a zavizky

V zmysle § 12 ods.1 pimeno c¢) zakona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov su predmetom dane spravcovske;j
spolo¢nosti vytvarajucej dochodkové fondy len prijmy spravcovskej spolocnosti. Vzhl'adom na to, ako aj na
skutoénost’, ze dochodkovy fond v zmysle § 74 zadkona ¢. 43/2004 Z.z. o sds nema pravnu subjektivitu
a nasledne, v nadviznosti na § 2 pism. a) zakona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov nie je ani daiovnikom
dane z prijmov, nie je jasné ako nazerat na dan, ktord je vyberana platitelom dane zrazkou pri vyplate
urokov z beznych a vkladovych u¢tov déchodkového fondu.

Nakolko § 14 ods. 3 zdkona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmu ustanovuje, Ze zaklad dane spravcovskej
spolo¢nosti spravujucej dochodkové fondy sa zistuje len za spravcovski spolo¢nost, nie je mozné
v dochodkovom fonde aplikovat’ § 43 ods. 7 zakona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmu, t.j. dafi vyberant
zrazkou povazovat za preddavok na dan s mozZnostou odpocitania od celkovej dafovej povinnosti.
Z uvedeného dovodu je o zrazkovej dani v dochodkovom fonde uctované ako o konec¢nej dani s vplyvom na
vysledok hospodarenia dochodkového fondu.

Vzhl'adom na to, ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie
prislusnych organov.

Udalosti po zavierkovom dni

K 13. maju 2008 vystupilo zo sporenia v déchodkovom fonde 1,3 tis. sporitelov, ¢o zodpoveda 6%
celkového poctu sporitel'ov vo fonde. Moznost’ opustit’ druhy pilier maju sporitelia do 30.06.2008. Celkovy
pocet sporitel'ov, ktori k danému datumu opustia druhy pilier sa neda k datumu zostavenia Gc¢tovnej zavierky
spol’ahlivo odhadnut’.

Okrem tychto udalosti nedoslo k ziadnym inym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gdaje uvedené
Vv tejto uctovnej zavierke.

Den zostavenia uctovnej  |Podpisovy zdznam Statutdirneho  [Podpisovy zaznam fyzickej [Podpisovy zaznam osoby

zavierky

16.05.2008

organu alebo ¢lena Statutarneho
organu uctovnej jednotky

Ing. Jozef Paska
predseda predstavenstva

Ing. Marian Kopecky
Clen predstavenstva

osoby zodpovednej za
zostavenie GCtovnej zavierky

Ing. Liptak Juraj

zodpovednej za vedenie
uctovnictva

Ing. Belisova Viera

Ing. Tokosova Lucia
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